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DEFINICIOK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t kezeld
befektetési alapkezel6 (az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2011. jdnius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK
és az 1095/2010/EU rendelet mdédositésarol

AEKBV: a) olyan nyilvdnos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6ld kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé el6irdsainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV- iranyelv
szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre

AEKBV-alapkezel$: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési
alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irnyelve az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol

Alap: a Concorde Hold Alapok Alapja
Alapok: a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel6: a Concorde Alapkezel6 zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) révid nevén: Concorde
Alapkezeld zrt.

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejli allampapir

Allampapir: a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurdpai Koézponti Bank vagy az Eurdpai Unid mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont)

Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezelc’i, 'sem az Elszémolési partner, sem a

e

napon szerepld befektetési eszk6zok piacan

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval Iétrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, melyet a Befektetési Alapkezel6 a befektet6k altaldnos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott mddon és alakszer(iséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir

Befektet6: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelGvel, arutézsdei szolgaltatéval,
vagy mas befektetdvel kotott szerzOdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi fliggévé, kockaztatja

BET: Budapesti ErtéktSzsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIIL. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kllén jogszabalyban meghatarozott mddon elektronikus Uton
|étrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon tartalmazo
adatdsszesség

Duration: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo idGtartamnak a - kifizetések
lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval -
sulyozott atlaga. Valtozd kamatozasu kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kovetkezo
kamatmegallapitasig hatralévé idétartammal egyenld (duration)

E-nap: a legfrissebb nett6é eszktzérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja

Elszamolasi partner: a forgalmazasban kozrem(ik6d6 elszamolasi partner, az UniCredit Bank Zrt. (1054.
Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénziigyi eszkdz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolddd jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas.

Feliigyelet: a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti Bank
(MNB)
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Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott nettd eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizdsokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jaro ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektet6k felé teljesitik, jovairjak

Forgalmazok: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezel6vel kétoldalu szerz6dést
kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltatd(k), illetve azok ligyndkei.

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténd
atadasa

Hpt.: a Hitelintézetekrél és a Pénzligyi Vallalkozdsokrol sz4lé 2013. évi CCXXVII. térvény
Hataridos ligylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tUgylet

HosszU pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkodz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol
sz016 2014. évi XVI. térvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap mikodése soran kovetendd eljarasokat rogzité szabalyzat, réviden: Kezelési
Szabalyzat

Kincstarjegy: egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori futamidej(i allampapir

Kormanyrendelet: 78/2014. (I11.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairol

Letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhely(i befektetési vallalkozds vagy hitelintézet nevezetesen az
UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a koélcsonbe adasbdl szarmazo
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfdliot terhel6 Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli
elhataroldsokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. térvény Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom hdénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozas
Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamadéssag Kezel Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

RoOvid pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkéz arvaltozasat
tekintve, arcsokkenés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott iigylet: olyan lgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg, és onallo kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztaté: a Kbftv. 5. melléklete szerint 6sszeallitott dokumentum
T-nap: az Ugyletkétésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tpt.: a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve:
Concorde Hold Alapok Alapja
1.2. A befektetési alap rovid neve:
Concorde Hold Alap
1.3. A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 50.
1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartasi szama:
2011. marcius 19., 1111-437
1.5. A befektetési alapkezel6 neve:
Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld zrt.
1.6. A letétkezel6 neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazok neve:
Alapforgalmazo Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
Erste Befektetési Zrt.
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe
Raiffeisen Bank Zrt.
Quantis Alpha Befektetési Zrt.
SPB Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos) a lehetséges befektetok kore:
Nyilvanos; szakmai és lakossagi befekteték részére

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii):
Nyiltvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése:

Hatéarozatlan

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap:

Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol:
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Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.
1.13. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoriajanak tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
Ertékpapiralap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-
, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé
pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

2. A befektetési alapra vonatkoz6 egyéb alapinformaciok

Az Alap tokendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval, vagy az Alap megszilinésével juthatnak hozza a tékenévekményhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozé, valamint az alap és a befektetok k6zott jogviszonyt szabalyoz6 jogszabalyok:
A t6kepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. torvény

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasaral.

A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény

A Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény

78/2014. (II1.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

79/2014. (II1.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelSre vonatkozd szervezeti, Gsszeférhetetlenségi,
Gzletviteli és kockazatkezelési kbvetelményekrol

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasaral

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvek a mentességek, az altalanos mikdodési feltételek, a letétkezelGk, a tkeattétel, az atlathatdsag
és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésekrol

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérodl és
végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa ko6zotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyaddak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerild vitas kérdéseket az Alap elsGsorban peren kivdil,
a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartdsaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas
Ggyben az Alap lehet6vé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a
lehetdségek keretei kozott, ha erre mod nyilik - a vita peren kivili rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szdban, vagy irasban benyUljtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezelé mindenkor ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon
belll ad valaszt.

A panasz elutasitdsa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos torvényi valaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzédés létrejottével,
érvényességével, joghatasaival és megszlinésével, tovabba a szerz0désszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvita esetén a Pénzligyi Békéltetd Testllethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal m(ikédtetett
szakmailag flggetlen testilethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-
1-489-9100; e-mail: pbt@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa k6zo6tt felmeril6 vitas kérdések peren kivili rendezése
nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas tgyekben a polgari
perrendtartasrol szold 1952, évi III. torvény rendelkezései az iranyaddak. Az Alap és a Befektetési jegy
tulajdonosa a Kezelési szabdlyzat hatdlya ald tartozé barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerdilt,
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barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskorrel és illetékességgel rendelkez6 birdsagnak.
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10.

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK

A befektetési jegy ISIN azonositéja:

HU0000710116

A befektetési jegy névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme:
Magyar forint

A befektetési jegy eldallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt forméban keriilnek eldallitdsra, és
az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd szabdlyokra a Kbftv. 103. §-111. §-dnak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazdk végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasénak szilineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd altaldnos
szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8)
bekezdés, valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médija:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befektet6
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizardlag értékpapirszamlan
torténd terhelés, illetve jévairas utjan kerllhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd
bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt
Befektetési Jegyek nyomdai Uton torténs el6allitasara és fizikai kiadasara nincs lehetGség.

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetdkkel vald tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasméd leirasa, a
kivételezett banasmédban részesiilé befektetdtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek

az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazdk pénztari
oraiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,

e jogosult arra, hogy az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamolasat kévetéen fennmaradd
vagyonabdl a tulajdonaban lévé Befektetési Jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott Befektetési
Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelel6en részesedjen,

e kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatdt, a Kezelési Szabalyzatot, a
Kiemelt Befektet6i Informacidt, az Alap féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a
Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kdzzétételi helyeken)

e a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara elsé
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetének téritésmentesen
at kell adni, az alap tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kllon nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrol, hogy a fenti dokumentumok részére tortén6 atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Uton kéri.

e jogosult rendkivili tajékoztatasra,
e jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

Az Alap Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényesil, a Befektetési
jegy tulajdonosok azonos jogokkal és kételezettségekkel rendelkeznek.
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III. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI
AZON ELJARASOK LEIiRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI
POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO, AZON BELUL
KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, sgeaallzacw]anak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacié):

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallalasa mellett.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei:

Az Alap célja az allampapirok &ltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat
vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alapkezel8 torekszik arra, hogy az Alapba
forintban denominalt befektetési alapokat (tobbek ko6zott Concorde Columbus Globalis Ertékalapu
Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde-VM AbszolUt Szarmaztatott Befektetési Alap, a Citadella
Szarmaztatott Befektetési Alap, a Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde ROvid Futamidejl
Kotvény Befektetési Alap) vagy mas kollektiv befektetési értékpapirokat vegyen.

A vasarolt alapok potencidlis befektetési terililete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - es6 piacon
is van lehet6ségik hozamot elérni.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

13. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei:

Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: legnagyobb részt (legalabb 80
szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre vonatkozd
szarmaztatott Ugyletek. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit a netté eszkézérték 20%-at meghaladé mértekben
a Concorde Columbus Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde-VM Abszolut
Szarmaztatott Befektetési Alap, a Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap, a Platina Pi Szarmaztatott
Befektetési Alap, a Concorde Rovid Futamideji Kotvény Befektetési Alap, a Platina Delta Szarmaztatott
Befektetési Alap és a Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap Befektetési Jegyeibe fektetheti.

14. Az egyes portfélicelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdzok (azonnali fizetéképességhez): 0% 20%
Diszkontkincstarjegyek és magyar allamkotvények: 0% 20%
Hazai kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 20%
Hazai kibocsatasu allamilag garantalt kétvények: 0% 20%
Hazai kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 20%

Nyilvanos nyiltvégli kollektiv befektetési

értékpapirok 80% 100%
Nem nyilvéanos vagy zart végu kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 5%
A BET-re bevezetett részvények: 0% 20%
Szarmaztatott lgyletek: -200% 200%
Kulfoldi kibocsatasu allampapirok: 0% 20%
KUlféldi kibocsatasu vallalati kétvények: 0% 20%
Kulfoldi kibocsatasu allamilag garantalt kotvények: 0% 20%
Kulfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 20%
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15.

A BET-re nem bevezetett részvények: 0% 10%

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok ujboli felhasznalasara
vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhat6 tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6
informaciékra;

A Kormany a Kbftv.-ben kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (3) bekezdésében
meghatdarozott feladatkérében eljarva a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben rendelkezik a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjik lentebb.

Az Alap tulajdondban Iévé befektetési eszk6z6k kblcsénzésének, az eszkézbk terhelhetbségének szabalyai

Befektetési eszk6z0k kélcsénzése

Az Alapkezel6 a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben - elGirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait
legfeljebb a sajat t6ke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kélcsénadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon belli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdélcsonadott értékpapirokat, nem kell
figyelembe venni azonban a koélcsonvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, el6vasarlasi, vételi, visszavasarlasi, 0vadéki és zalogjoggal
terhelt értékpapirkélcson tgylet tdrgya nem lehet. Nyomdai Gton el6allitott, névre sz6l6 értékpapir csak Ures
forgatmannyal ellatva lehet kolcsontgylet targya.

A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kélcsénbe vevoére.

Ertékpapirkolcson szerz6dés kizardlag hatarozott idére kéthetd.

Az Alap értékpapirkélcsén ugylet keretében kolcson vehet, vagy kolcson adhat értékpapirt, feltéve, hogy
annak lehetGségét és feltételeit a kezelési szabalyzat tartalmazza. A limitek el6irdasoknak valé megfelelés
szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni
az Alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kdlcsonvett értékpapirt.

Az Alap értékpapirkolcson ligyletet kothet a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kdlcsonzési keretszerzédésben
és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kblcsénzés lebonyolitdsa soran az Alapkezel6 az altala
kezelt Alapok nevében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kélcsénbe vevé
gyakorolja. A kélcsdnadd Alapot a kélcsdnszolgaltatas nyujtdsaért dij illeti meg, a kélcsdnvevd Alapot
dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-
kolcsénzési keretszerzddés tartalmazza. A kolcsonvevd a kolcsontgyletbdl eredé mindenkori tartozas és
annak jarulékai megdfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a kdlcsénligylet
megkotésével egyidejlileg legalabb olyan mérték( 6vadékot koteles nyujtani kézizalogként a kélcsdnadd
részére, hogy a kolcsbn fedezettsége elérje az Ertékpapir-kolcsonzési keretszerzédés vonatkozd
mellékletében meghatarozott sziikséges indul6 fedezeti szintet. Az 6vadék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvég
kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény - BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén jegyzett -
vagy vallalati kétvény lehet.

Ha az dvadék piaci értéke a kblcsonbe adott értékpapir piaci értékének az el6z6ekben meghatarozott szintje
alad csbkken, az dvadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékéhez
kell igazitani. Ha a kdlcsénbe vevl a szerzddésben kikotott dvadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz
eleget, az Alapkezel6 a rendkivli felmondassal egyidejlileg az 6vadékbdl az Alap javara kozvetlen kielégitést
kereshet.

Ha a kolcsénbe vevé a kdlcsdnszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetend6 pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kdlcsbnbe adas, illetéleg a
lejarat napjanak arfolyamai k6zil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban Iév6 értékpapir kdlcsonzéséhez az Alap és a kolcsénbe vev6 kozotti értékpapir-
kolcsbnzési keretszerz6dés vagy értékpapirkélcson szerz6dés megléte szlikséges.

Az értékpapirkolcsonre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben nem szabalyozott
kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsénre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni. Tovabba a tékepiacrdl szol6 2001.
évi CXX. térvény XVIII. fejezetét.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi korilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi el6irdsok
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betartasaval egyltt az eszk6zok kélcsonzését a fejlodé magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak tartja,
ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamdnak javitdsdhoz. Amennyiben ebbdl az alapok
befektetbinek elénye szarmazik, a kolcsdnzés intézményét az Alapkezelé a befektetési alapkezelés soran
hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott Ugyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az eszkozei terhére az elszdmoldsi partnereivel kétott szarmaztatott ligyleteihez dvadékot
nyujtani.

Az 6vadék az Alap altal tartott barmelyik eszk6z lehet az Alap teljes nettd eszkozértékének 6tven szdzaléka
erejéig.

Az bvadék lehet pénzeszkoz vagy értékpapir is.

Pénz dvadékba helyezése esetén az 6vadék az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan keral
elhelyezésre. Az elszamoldsi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az
Alappal szembeni kdvetelését.

Ertékpapir dvadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezel6je szempontjabdl
alletétkezel6nek mindsuld) elszamoldhaznal, vagy az Alap letétkezel6jénél az Alap nevére nyitott szamlan
kerul elhelyezésre, amely szamlara az elszamolasi partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén
lehivasi joga van. Az évadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az 6vadék kedvezményezettjére.
Az 6vadékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra
is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkézon bellli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal dvadékba adott értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas idGtartama

e pénz ovadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ugylet meglétének idGtartama (beleértve a
szarmaztatott igylet tovabbkotését (gorgetését) is)

e  értékpapir 6vadékba helyezése esetén hatarozatlan idétartam.
TOkedttétel

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az
Alap egyes eszkozeiben meglévé nettodsitott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni.
Az Alap az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktuadlis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszk6z6n alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyl Ugyletekben 1év6 kitettségeket
egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valo
megdfelelés szempontjabol az Alap eszkézeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt
szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 13. § - 14. §-ai tartalmazzak. Az
el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az
Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 18. § - 19. § az irdnyado. Az el6z6ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Kollektiv befektetési formakba torténé befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 21. § az iranyado6. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a
78/2014. (II1.4.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzata keretein belll sajat megitélése szerint
hajtja végre.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldalardl

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az irdnyadd. Az el6zGekben hivatkozott jogszabalyhelyeken
kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra
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16

17

18

19

20

21

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:
a) Az Alap nevében alkalmazhatd tOkeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok

b) Biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbdli felhasznalasi joga
c) Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.

. A portfolié devizalis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott igyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa:

Nem alkalmazandd.

. Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkOzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez dvadékot nyuljtani. Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazésa sordn nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terhel fizetési
kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzligyi teljesités
lehetsége.

. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkézi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb, mint 35 szazalékat fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unioé barmely orszaga.

. A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazando.

. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan fektetni:

Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyjtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetl legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott (gyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszk6ztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével
- es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap
Osszetételén belll a nemzetkozi részvények ardanya meghaladja az 50 szazalékot.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat vallaldasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de
értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszkozoket vasarolva a portfdlioba. Ennek
érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.
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Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetl legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a
széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével
- es6 piacon is van lehetGsége hozamot elérni. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap
Osszetételén belill a nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot.

Az egyes eszkézkategdriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkozkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
Szabdlyozott piacon nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
EGT-allam egyéb rendszeresen miikodod, elismert,

nyilvéanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
1 éven bellll forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -200% 200%
Likvid eszk6z6k azonnali fizetéképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott Ggyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcié nélkil): -800% 800%

A nettd poziciok (korrekcioval szamitott)

abszolut értékeinek Gsszege: 0% 200%
Nyilvanos nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%
Zartkorl és/vagy zartvégl kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénzligyi eszkdzok 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt., Saxo Bank) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba
vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredé 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat,
ami megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegylijtott tbke felhasznalasanak célja

A Concorde Alapkezel6 zrt. az Alapot érint6 befektetési dontések meghozatalat kiszervezte a VM és
VM Befektetési Alapkezel6 Zrt.-nek (2000, Szentendre, Mandula u. 8., korabbi nevén a VM és VM
Zrt., a Vakmajom Kft. Jogutddja). A befektetési dontések meghozataldért az Alap a VM és VM
Befektetési Alapkezeld Zrt.-nek dijat fizet, mely sikerdijbdl és fix dijbdl all. Utdbbi az alapkezelési
dij egy része.
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A befektetési dontéseket a VM és VM Befektetési Alapkezel§ Zrt. technikai alapon hozza, az
instrumentumok kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentdlis szempontok is szerepet kaphatnak.
A VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. az alacsony kockazatu instrumentumokra (bankbetét, révid
lejaratd allampapir) mint alapvet6 és kiinduld befektetésre tekint. Az Alap célja az dllampapirok altal
biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam
elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is vasarol és ad el,
VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem |at megdfelel6 lehet6éséget magasabb kockazatu
instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu eszk&ézokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig,
amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

ey

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kdtvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzok valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszkOztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6, de es6 piacon is van lehetésége
hozamot elérni.

Az egyes eszkdzkategdriak minimélis és maximalis aranya:

Eszkozkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
EGT-allam egyéb rendszeresen miikodé, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok -200% 200%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhato6 értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -200% 200%
Likvid eszkdz6k azonnali fizet6képességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott Ggyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott Ggyletek (korrekcié nélkil): -800% 800%
A nettd poziciok (korrekcidval szamitott)

abszolut értékeinek Gsszege: 0% 200%
Nyilvanos nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%
Zartkor( és/vagy zartvégl kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt., Saxo Bank) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba
vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat,
ami megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.
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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyjtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap célja hosszU tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam
elérése addiciondlis kockazat véllaldsa mellett, dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ
ko6zéptavu poziciok segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetdéen globalis makro-fundamentalis
elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap
szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktél valé mihamarabbi
megszabadulds, és a nyereséges poziciok meglrzése / névelése ebben a tekintetben a legfontosabb
alapelv. Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért
az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

A Concorde Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozataldat a Hold Alapkezel6 Zrt.-nek (1123
Budapest, Alkotas utca 50.) adta at 2012. aprilis 1-jétdl.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

e

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globadlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb
befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott ligyletek.

A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de esG piacon is van lehetGsége hozamot elérni. Az Alapkezel6 magasabb kockazatu
eszkozok (részvények, szarmaztatott Ugyletek) szelektiv és idGzitett vételével és eladasaval
igyekszik a kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot elérni, megfeleld lehetéségek hidnyaban
azonban az Alap eszkdzeit alacsony kockazatu eszkozokbe fekteti (bankbetét, dllampapir).

Az egyes eszkézkategdriak minimalis és maximalis ardnya:

Eszkozkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
EGT-allam egyéb rendszeresen miikodé, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok -200% 200%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -200% 200%
Likvid eszkdz6k azonnali fizetéképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott (gyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott gyletek (korrekcié nélkil): -800% 800%
A nettd poziciok (korrekcioval szamitott)

abszollt értékeinek Gsszege: 0% 200%
Nyilvanos nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%
Zartkor( és/vagy zartvégl kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.
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Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt., Saxo Bank) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba
vagy pénzpiaci eszkbzbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott
tgyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat,
ami megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyjtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetl legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ggyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az Alap célja az &llampapirok &ltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvet6en fundamentalis alapon térténd elemzésekre
tamaszkodva, de a technikai idézitést is figyelembe véve, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockazatl instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy
eladasi lehetdségek nem addodnak. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu
szemléletet kévet, alacsonyan arazott eszkézoket vasarolva a portfolidoba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi
lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

e

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetl legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az egyes eszkézkategdriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkozkategdria minimalis részarany = maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok 0% 100%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci

eszkdzok 0% 100%
EGT-allam egyéb rendszeresen miikodo, elismert,

nyilvéanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok 0% 100%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 100%
Likvid eszkdz6k azonnali fizet6képességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott gyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%

A nettd pozicidk (korrekcioval szamitott)
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abszolut értékeinek Gsszege: 0% 200%
T6zsdei drualapu szarmaztatott tigyletek

(korrekcidval szamitva, arfolyamértéken): -200% 200%
T6zsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvégl kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénziigyi eszk6zok 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidoktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ggyletekbdl
eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ami
megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegylijtott toke felhasznalasanak célja

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ggyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat vallaldasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon t6érténé elemzésekre
tamaszkodva, de a technikai idézitést is figyelembe véve. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat
megdfeleld lehetGséget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor alacsony kockazatd
eszk6zOkbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem
adddnak.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszk6ztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Az egyes eszkizkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkozkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdz6k azonnali fizet6képességhez: 0% 100%
Bankbetét: 0% 100%
Belfoldi befektetési eszk6zok: -200% 200%
KUlfoldi pénzlgyi eszkdzok: -200% 200%
A nettd pozicidk abszollt értékeinek Gsszege: 0% 200%

T6zsdei arualapl szarmaztatott tgyletek

(arfolyamértéken): -200% 200%
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T6zsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvégl

kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotdtt OTC szarmaztatott lgyletekbdl
eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat, ami
megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyljtott tbke felhasznalasanak célja

Az Alapkezeld célja, hogy a forgalmazé cégeknél részvények adasvételét folytatd befekteték az Alap
Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik utan banki latra szél6
betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap
nettd eszkozértékének valtozékonysaga a lehet6 legkisebb legyen, ezért az Alapkezelé az Alap
vagyonat dont6 részben rovid lejaratd belf6ldi pénzpiaci eszkozékbe - allampapirokba, allampapir
alapu repdmegallapodasokba, az Alap vagyonat érinté kamatkockazat csokkentését szolgaloé egyéb
pénzpiaci eszk6zokbe - fekteti.

Referenciahozam (benchmark)

Minden hénap elejétdl a hdnap végéig a lakossagi — bankrendszer egésze alapjan szamolt - havi
latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB.)

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap vagyonat belfoldi pénzpiaci eszk6zokbe - dontden allampapirokba, allampapir
alapu repdmegallapodasokba, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat csokkentését szolgalo egyéb
pénzpiaci eszk6zokbe - fekteti. Ezenkivil az Alap harmadik féllel - a Tpt. betartasaval -
kamatoptimalizacidés szerz6déseket kothet, melynek célja a banki latra szo6ld betétben tartott
eszkdzokénél magasabb hozam elérése. Nem jelentGs sullyal, de az Alapkezeld alacsony kockazatu
valtoz6 kamatozasu vagy legfeljebb egy éven belll lejaro vallalati és egyéb koétvényeket, valamint

e

s

Az Alapkezeld a hatékony portfoliokezelés céljabdl az Alapba nyithat hataridGs deviza lgyleteket is
az Alap eszkoézértékének 30%-aig.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkozkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdzok (azonnali fizetéképességhez): 0% 100%
Bankbetét: 0% 100%
Magyar allampapirok és MNB-kotvények 80% 100%
Vallalati kotvények: 0% 30%
Egyéb koétvények: 0% 30%
Jelzaloglevelek: 0% 25%

T6zsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvégl kollektiv
befektetési értékpapirok 0% 10%
Nem nyilvédnos vagy zart végl kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 5%
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Szarmaztatott Ugyletek: 0% 30%

atlagos futamidé szamitasahoz nem kell figyelembe venni a lejarat nélkuli értékpapirokat.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott igyletekbdl
eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ami
megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Concorde Rovid Futamidejii Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegy(jtott téke felhasznalasanak célja

tobbségét alacsony kockazatl forintban denomindlt fix vagy valtozé kamatozasu, alacsony
kockazatu értékpapirokba fektetve, valamint az azonnali és hataridds részvénypiaci félredrazasokat
kihasznalo arbitrazsligyletekkel a benchmark (80% RMAX index, 20% MAX index) teljesitményét
meghaladé hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsGsorban a révid futamidejl magyar allampapirokba
torténd befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
elérhetévé tenni.

Az Alapkezel6 aktiv portfdliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az
Alap portfélié-osszetételét, célja a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.

Referenciahozam (benchmark)

e A referenciahozam 2002. aprilis 1-jét6l 2005. marcius 31-ig az RMAX teljesitménye. Ezt
megel6zéen minden év elejétdl az év végéig (illetve 2002. marcius 31-ig) a megel6z6 év utolsd
12 hénapos diszkont kincstarjegy aukciéjan kialakult atlaghozam. Az Alap els6, tort évére (1998)
az Alap indulasa el6tti utolsé 12 hénapos diszkont kincstarjegy aukcié atlaghozama.

A referenciahozam 2005. aprilis 1-jét6l 2005 végéig minden év elejétél, 2006-tdl pedig minden
hénap elejétél egy 80%-ban a RMAX indexbe és 20%-ban MAX indexbe fektetdé portfdlid
teljesitménye

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam &ltal kibocsatott &llamkétvényekben és
diszkont kincstarjegyekben tarthatja, valamint alacsony kockazatu fix és valtozdé kamatozasu,
kulfoldi allam altal garantalt értékpapirokba és egyéb likvid eszk6zokbe fektetheti. A Befektetési
Jegyek forgalmazasanak (visszavaltdsanak) folyamatossagat biztositd likvid eszkdzék minimalis
szarmaztatott termékekkel fedezett részvénylgyleteket is kothet kihasznalva a piaci
félredrazasokat.

Az egyes eszkbzkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkozkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdzok (azonnali fizetéképességhez): 10% 100%
Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények: 0% 100%
Magyar allamkoétvények: 0% 100%
Belfoldi kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 90%
Belfoldi kibocsatasu allamilag garantalt kétvények: 0% 90%
Belfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 25%

T6zsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvégl kollektiv
befektetési értékpapirok 0% 10%

Nem nyilvédnos vagy zart végl kollektiv befektetési

22



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE HOLD ALAPOK ALAPJA KEZELESI SZABALYZATA

értékpapirok: 0% 5%

Részvények: 0% 60%
Szarmaztatott Ggyletek: -100% 100%
Kulfoldi kibocsatasu allampapirok: 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 20%
Kulfoldi kibocsatasu allamilag garantalt kétvények: 0% 20%
KUlféldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 20%

Az Alapkezel6 a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben - el6irt feltételek mellett az Alap
értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szazaléka erejéig az Alap nevében kolcsénadhatja.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott lgyletekbdl
ered6 Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat, ami
megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informacidk:

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informacidk :

Az Alap nem nyUjthat pénzkélcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul
még ki nem fizetett pénzlgyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Gigyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott
lgyleteihez, és értékpapir-kolcson Ugyleteihez évadékot nydjtani.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Hungary
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank
Zrt., Saxo Bank, ING Bank Zrt., Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., Erste Befektetési Zrt.) szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténé befektetésekbdl, az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 Osszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnoéveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési
Szabalyzat keretein bellil sajat megitélése szerint hajtja végre.

A jelen Kezelési Szabalyzat befektetési politikajaban foglaltaknak megfeleléen, a Concorde Alapkezel6 zrt.
az Alap eszkozeit a Magyarorszagon az MNB altal engedélyezett, és az MNB altal felligyelt befektetési
alapokba, illetve barmely OECD-allam és az Eurdpai Unidé tagallamai altal engedélyezett és fellgyelt
befektetési alapba fekteti.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termékekre kotott tézsdei és tézsdén
kivlli szarmaztatott Ugyleteket (hataridds, opcids, swap, repd és forditott repd, CFD). Nem minGsilnek
hataridés Ugyletnek azok az ugyletek, amelyek a t6zsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem
hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott tgyletek. Az alabb
felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kotétt repo tgyletekre.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo6 informacio, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehetéség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kéthet szarmaztatott tigyleteket.
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24.2. A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott iigyletek lehetséges kore:

Az Alap az aldbbi eszkdzokre sz416 szarmaztatott tigyleteket kothet:

értékpapirok

értékpapirokon alapuld t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

indexek

kamatlab

deviza

arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzokre az alabbi szarmaztatott ligyleteket kéthetjik:

tézsdei szarmaztatott Gigyletek
hataridés Ggyletek

opcids Ugyletek

swap Ugyletek

repo tgyletek (forditott rep6 Ggyletek)
CFD-k

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt:

Nem alkalmazandd.
24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 22. §-a az irdnyadd. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabdlyhelyeken
kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo pozicidok nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkozokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes irdanyd Ugyletekben |évo
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban 1év6, ugyanazon devizdban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, koOvetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettdsithatok.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszk6zben meglévé nem szarmaztatott hosszu

\ sz

L7z

c sz

s sz

kovetkezd elemek egylttes Gsszege:

e anem szarmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicio,

e a nettd hataridés pozicié (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kévetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kildnbség, ideértve a tézsdei hatarids devizaligyletek és a deviza swap
lgyletek t6kedsszegét is),

e a felmerllt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott tigyletek még
nem realizalt eredményei,

e az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids Ggylet delta
kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata),

e egyéb, devizdban denominalt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel dvadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatdk szarmaztatott rovid
pozicioval.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitdsa soran az aldbbiak szerint kell eljarni:
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24.6.

Azonnali ligyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettositani kell.

Hataridés (gyletek

Ennek soran a hataridés eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hatéridés vételi pozici6 mennyiségével novelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és az
igy kialakult netto poziciot aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi
esetben is az alap kezelési szabdlyzatdban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids tgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcié kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcidé delta
tényezbjének szorzatat lehet a nettositasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott ligyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi ligylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzoval
korrigélva) csokkenteni, a szarmaztatott vételi (igylet mennyiségével novelni kell az azonnali pozicié
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni.

Az indexekben, egyéb Gsszetett eszk6zokben meglévo poziciok kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontdsra kerllnek a kontraktusszorzé és az index Osszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amiket nettdsitunk a portfélioban esetlegesen szerepl6 azonos részvényekkel, vagy az azonos

részvényekre szo6l6 szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak

szerint kell a nettositasnal figyelembe venni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:

Az Alap szarmaztatott eszk6zeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok forrasa:

24.8.
kiilonb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemz6ktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzoéit és kockazatat:

24.9.

e A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan taldlhaté pénzpiaci kamatok
kézepe (bid/ask jegyzés egyszer(i szamtani atlaga), annak hianyaban az E-napi utolso ar (Last price).

e A Kkulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett,
ennek hidnyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-k&zéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a Bloomberg-arfolyam legalabb 1%-
kal eltér az MNB altal E-napra kozzétett deviza kozépértékt6l, a valddisag elvének, valamint a
legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a Bloomberg-arfolyamot kell
hasznalni. A részletes szabalyt Az eszk6zok értékelése fejezet 28. pontja tartalmazza.

e TOzsdei szarmaztatott Uigyletek aranak forrdsa a Bloomberg.

Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzo6i, amelybe a befektetési alap befektet,

Nem alkalmazandd.

Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok:

Nem alkalmazandd.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specidlis rendelkezések:

Nem alkalmazandd.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.8 (5)

bekezdésében eldirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dont6 tébbsége arra vezethet6
befektetési eszkdzok tobbségének arvaltozasa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen belll is az
inflacio és a kamatok alakuldsatol fligg, tovabba jelent6sen befolydsolja a részvények arfolyamanak
alakuldsa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga. Rovid tdvon azonban a véllalati eredmények és a
részvények arfolyamanak alakuldsa jelent6sen eltérhet egymastol.

A Concorde Alapkezel6 zrt. a Kbftv. 35. §-aban meghatarozott megfelel6 kockazatkezelési rendszereket
miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére.

Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magaban:
Politikai kockazat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetéen befolyasolja a magyar
monetaris és gazdasagpolitikai iranyité szervek (kormany, jegybank) altal kévetett koltségvetési és
monetaris politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a hatdésagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi befektetOk altali megitélésére és a
magyar koétvényektdl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevo hatassal van a
mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belféldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozdsdnak koltségét, valamint a
beruhazasi aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belll is kilonésen
az inflacié alakuldsa. Az inflaci6 emelkedésével egyltt jaré hozamszint-emelkedés kedvezé6tlentl hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztil
ront(hat)ja a vallalatok profitabilitdsat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési
mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag
a Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belféldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolyasoljdk a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac
hozamat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban
van. Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fligg Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl.
Ezen tulmenéen az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl.
veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasaban tlikrézoédik. Az egyes
vallalatokhoz kapcsolodd egyedi kockazat - bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony sulyara
a részvényportfdlion belll) csak kisebb mértékben, de - kedvezétlendl is érintheti a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

Nemzetkézi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett
a kulfoldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kulfoldi
befektet6k magyar kotvények, illetve részvények iradnti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar mellett
flgg a kulfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek
arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetk6zi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai
részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit klilénb6z6 orszédgok és ott miikodd vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkodzeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke magyar forintra az adott deviza és a forint k6zotti arfolyam-ingadozasatol fliggéen
alkotd egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak
kockazataval kell szembenéznitik.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartasaval - szarmaztatott
eszkozok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid idén belll erésen visszaeshet, valamint jelentds tokeattétellel mikodnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditédsi veszteséget kénytelen
elkényvelni. A szarmaztatott Ggyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Rovid
tavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
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allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. T6zsdén kivili szarmaztatott ligyletek esetében az ligyletnek
nem része az elszdmoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az ligyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot
is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

kovetve sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6é minden befektetést részletes
elemzést kovetéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A
Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az
Alapkezelének nem all mddjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovobeni hozamat.

Redlhozam kockéazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacié - bizonyos multbeli idészakot tekintve - meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvetGen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl flgg,
az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ
realhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélioban
lév6 eszkozok likviditdsa véltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenal
befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Kdlcsonadott értékpapir
esetén likvidacids kockazatot jelent, hogy az lgylet futamideje alatt a kdlcsonadott értékpapir nem, vagy
csak az lUgylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld sziineteltetheti,
illetve felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld,
illetve a forgalmazé miikédési koérében felmeril6 okokbdl nem végezhetd. A szlinetelésrél rendkivili
kozzététel Utjan kell tdjékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban lév6 befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott
meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem
kerll sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ald nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezelé a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant -
kizardlag a befekteték érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem allapithaté meg, igy kiilénésen, ha
a befektetési alap sajat t6kéje tébb mint 10 szazalékara vonatkozodan az adott eszk6zok forgalmat
felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezeld vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befekteték érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkodzeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivili
kozzététel Utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-
allam hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatésagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének térvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellugyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidanyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés idétartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban
mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a mogottes befektetési
alap felfiggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére
a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.
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(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfiiggesztését kivaltd ok megszlinését kévetden,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell
tenni.

A felfliggesztés ideje alatt a befektet6k a befektetési jegyekkel csak OTC kereskedhetnek.

Netto eszkozérték szamitasabol eredé kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkodzérték a
lehetd legpontosabban tikrozze a portfdlid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiukrozi
helyesen az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor - miutdan a nettd eszkozérték enyhe felll- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nett6 eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befekteték altal realizalt hozam

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitdsanak kockazata

Az Alapok hatarozatlan id6re jonnek létre. Az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid6 végén végelszamolassal megszlinik, ezért a
befektet6k esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az alap
nettd eszkozértéke 3 honapon keresztlil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha a befektetési
alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta;
ha a Fellgyelet kételezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének megsziinését kovetben a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld lizletpolitikai
megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak idépontjaban alapvetéen
kedvezbek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozoé kedvez6 elbirdsok
a jovOben esetleg kedvezétlen irdnyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott Ugyletekben kozrem(ikodé partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd
Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban térténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektet6k nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljestilni fog. A teljestiléskori arfolyam
csak két banki munkanappal a megbizast kdvetden valik ismertté. Bar az Alapkezeld Nettd Eszkozérték
meghatarozasara szolgald - jelen Kezelési Szabalyzatban rogzitett - értékelési elvek és modszerek
rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljesiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek
megbizasnapi arait tlikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:
Portfélicatstrukturalasi kockazat:
A futamido alatt a kolcs6nadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolio megfelel6 atstrukturalasanak.
Piaci kockazat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen (j piaci informacid, esemény kapcsan nem,
vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési tgylet.

Limitkockazat:

s sz

betartasa nehézséget okozhat.
Ovadéki kockazat:

Amennyiben az dvadék mértéke nem kelléen magas a napon belili &rmozgashoz képest, akkor eléfordulhat,
hogy nemteljesités esetén az dvadék nem nyujt kell6 fedezetet.
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Idé el6tti visszaadasi kockazat:

Amennyiben a koélcsénbe vevOnek lehetésége van a futamidd el6tti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfélio kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolédd kockazat:

Amennyiben a futamidd alatt az értékpapirokhoz kapcsolddo tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlentl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodd kockazat:

Az értékpapir kolcsonaddsaval a szavazati jog is atszall, igy a futamid6 alatti Uj informacidék fényében
el6fordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyl(ilésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.§ (5) bekezdésében elbirt feltételeknek valéd megfelelése:

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Concorde Alapkezel6 zrt. altal végzett tevékenységbdl
szarmazo6 az Alapkezeld jogi felel6sségi korébe tartozé tevékenységek gondatlan elldtdsa révén valamely
relevans személy altal okozott vesztség vagy kar kockazatainak fedezésére a Concorde Alapkezeld zrt.
rendelkezik AIG Europe Limited Biztositonal 2014.01.07. napjan kotétt 1 000 000 EUR 6sszegli szakmai
felelésség biztositassal.

Az Alap kiilénb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kdvetkezd tabldzat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belféldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belféldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXXX
Nemzetkozi tékepiaci kockazat XXXX
Devizakockézat XXXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXX
Befektetési kockazat XXXX
Redlhozam kockazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztésének X
kockazata
Nettd eszkozérték szamitasabdl eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasanak X
kockazata
Megsz(inés kockazata X
Letétkezeld kockazata X
Adészabalyok valtozésanak kockazata XXXX
Partnerkockazat XXX
A tranzakcids ar ismeretének hianyaban térténo XX
megbizas kockazata
Ertékpapir kolcsénbe adasabdl szarmazé egyéb X
kockazatok
Magyarazat: xxxx: jelentbs Xxx: szamottevé xx: nem elhanyagolhaté Xx: nem jelentds, minimalis
- nincs
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26.1. Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidékat

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfelel6 likviditasi rendszert és eljarasokat
alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy
az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 mindenkor
biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja 6sszhangban
alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd
altal torténd visszavaltdsdnak szabalyait jelen Kezelési Szabdlyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alap kotelezettségeinek megfeleld likviditdsi szint fenntartasat,
amely az Alap eszkoézeinek a piacon fennalld relativ likviditasara vonatkozd értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezarashoz szilikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatok,
valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezékkel szembeni érzékenységiket;

egyes eszkOzok fedezeti hozzajaruldsara, amely jelent6s hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel a Iényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kételezettségvallalasokra,
amelyekkel az Alap alapkoételezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe
veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre
vonatkozd visszavaltasi hataridoket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik orszagbeli piacon aktivan
kereskedik - az Alapkezel6 nyomon koveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezel6i altal
elfogadott likviditaskezelési megkdzelitést, tobbek kozott idészakos fellilvizsgalatok lefolytatasaval, amelyek
célja az azon alapul szolgald kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekovetkezett
valtozasok nyomon koévetése, amelyekbe az Alap befektet;

4. az Alapkezel6 medfeleld likviditdsmérési rendszereket és eljardsokat vezet be és tart fenn a pozicidk,
mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen
azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez sziikséges
eszkozoket és rendelkezéseket, beleértve a kiilonos rendelkezéseket is. Az Alapkezel6 azonositja azoknak a
kérilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszk6zok és rendelkezések mind rendes, mind pedig
rendkivili korilmények kozoétt alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezeld - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét - az Alap
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfelel6, az Alap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozd korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minéségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan
meghatarozott kévetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacidkat:

a) az Alap olyan eszko6zeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegtiknél fogva klilonleges szabalyok
vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotétt Uj megallapodas

c) az Alap aktualis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.
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V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitasa esetén kovetendo eljaras:

Az Alap nettd eszkozértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

A T napra vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket — ami megegyezik a Befektetési Jegyek
eladasi és visszavaltasi ardval — a T napon birtokolt eszkdzokbél és kotelezettségekbdl szamitott nettd
eszkozérték és a T napon forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell
kiszamitani. Az Alapkezel6 az Alapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy
pontossaggal szamitja ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkozértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitja meg oly modon, hogy az
Alap altal T napon birtokolt eszkoz6k piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatdarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasénak arbazisat képezd nettd eszkézértéke naponta kertl kiszamitasra, melyet az
Alapkezeld T napi datummal ellatva az Alapkezel6 www.privatvagyonkezeles.hu honlapjan tesz kozzé T+2.
napon.

A befektetési alapkezel6 a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési
alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve m(ikddik - 5 éves, ennek hidnyaban a teljes mikddési
id6szakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhet6ségét.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekodvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket
a hiba feltarasat kovets legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési
alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekovetkezésének
idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a netté eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késGbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozzé kell
tenni.

> Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6
érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a letétkezell a tble elvarhaté gondossaggal jart
el a nettd eszk6zérték megallapitasa soran.
> Ha befektetési jegy forgalmazasara hibds nettd eszkozértéken kerlilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkOzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kulonbséget a befektetével 30 napon beldl el kell
szamolni, kivéve, ha
= a hibas nettd eszkodzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes netté eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,
= a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy
= a befektetési alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl adddo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terhel6 visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal,
hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést az Alapkezel6 potolja a befektetési alap
szamara.

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran
hasznalt arképzési mdodszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszkozok értékelése
soran a 38. §-anak megfeleléen alkalmazott médszereket

A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazdasa alapjan az értékelést az Alapkezel6 maga végzi
el. Az Alapkezelé a fliggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkcidtdl és a javadalmazasi
politikatdl fliiggetlenil, elkllonitetten végzi. Az Alapkezeld Gsszeférhetetlenségi szabalyzatdban megfeleld
ovintézkedéseket hatarozott meg és miikodtet az Osszeférhetetlenség kialakuldsanak elkerllése és a
munkavallaldk tulzott befolyasolasanak megel6zése érdekében.

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének kiszamitasaért
és a nettd eszkozérték kozzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezel6 Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatdrozta meg,
kilonos tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozd elGirdsokra. Az alabbiakban
meghatarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkézeinek értéke minden
pillanatban megallapithato legyen.

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
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Folydszamla, lekétott betét:

A folydészamlan elhelyezett pénzosszegek értékelésekor az E-napi folyészamla-egyenleget az el6z6
kamatfizetés ota E-napig eltelt idGszakra jutd elhatarolt kamatok Osszegével meg kell névelni. A
lekotott betétek 6sszegét az E-napig elhatérolt kamatok Osszegével kell megnévelni. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott (elhatarolt) id6aranyos kamat és jovairt kamat kozétt kialonbség
mutatkozik, a kamatkulénbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kertl elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kbtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdondban 1év6, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kotvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozo kotvényeket) — az elsédleges forgalmazdi rendszerbe
bevezetett, valamint a 3 hoénapnal roévidebb hatralévé futamidejli allamkotvényeket kivéve -
egységesen az E-napig tartd idészakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly mdédon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél évben,
de legaldbb a kétvény induldasa 6ta minimum heti rendszerességgel koz6l zardarat, ott az utolsd
Bloomberg zar6 nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kétvényt oly moédon, hogy
a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji
fix és valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadéssag Kezel6
Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megel6z6 legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok széamtani atlaga és az E-napig
felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejl allamkétvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is - esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hidanyaban az azt megel6z6 legutolsd6 munkanapon kdzzétett 3 hdnapos
referenciahozam felhasznaldsaval az E-napra diszkontalt (linedris kamatszamitassal, 360 napos éves
bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoéi
rendszerbe bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirokat, valamint a
vallalati diszkontpapirokat kivéve - nincsen 30 napnadl nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig koézzétett utolso,
forgalommal sulyozott nettd atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval térténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesité értékpapirra.

f) A tOzsdére bevezetett vallalati, kupon nélklli diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolsd tézsdei zardarnak megfelelé hozam segitségével torténik, Ugy, hogy a
zaroarhoz tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen mddszert
kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal a
kildonbséggel, hogy a diszkontaldshoz felhasznalandé hozamot a papir legutolsé a tézsdén kivili
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkuldlni. E pont
aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozd devizas kotvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés
ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

h) Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyz06 altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban
a beszerzéskori hozammal E napra szamitott brutté arfolyamon kerllnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):
a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem toértént lzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tortént kotés a tézsdén,
akkor a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsé sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és
a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolso sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkéz
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlentl annak régiségétdl, az utolsoé tézsdei, ennek
hidnyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozll az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tobb,
mint két napra fel van flggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, a részvényre vonatkozo vételi vagy
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eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szdzalékkal kedvezdbb, mint a felfiggesztés elGtti tézsdei
zardarfolyam és az ajanlat pénziigyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban
az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és
a felfiggesztés elGtti tézsdei zardarfolyam kllonbségének szorzata meghaladja az Alap nettd

eszkozértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

Nyiltvégli befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkozérték, amelyen a
befektetési jegyek E napon visszavalthatéak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi értékének
meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozod) hivatalos egy jegyre

jutd nettd eszkozértékét kell hasznalni.

Zartvégli befektetési alapok jegyei

A Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt zartvégli befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a Concorde

Alapkezeld zrt. altal kdozzétett hivatalos nettd eszkozérték.

Nem a Concorde Alapkezeld zrt. altal kezelt zartvég(i befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi

és eladasi arjegyzés kozépértékén kertilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi - tdzsdei zardéarfolyamon

kertlnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tO6zsdén sem
kereskedettek, illetve t6zsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre juto

eszkozértéken kerillnek értékelésre.

Kulféldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizadban kifejezett értékét az E-napon kozzétett,
ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kézéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letéltésre keriil a Bloombergrél a londoni idé szerint
14:30-kor fixalt kézépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF
devizaparok kozil legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artdl, akkor a
valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez

az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznaini.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikdlt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kertlnek eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetdleg

EURHUF, a tobbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni
az E-napon a 14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél 6ranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kertilnek eldallitdsra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai

devizaparok esetén lehet6leg eurd, a tobbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy id6pontra sincs Bloomberg-ara, ott a

Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hidanyaban az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdonadban 1évé6, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolso
nyilvdnossagra hozott netté arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell

értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése 6ta az

E-napig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zardarfolyam, annak

hidanyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént (zletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem

régebbi;
c) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak
hidnyaban az azt megel6z6 legutolsd napi tézsdei zardoarfolyamon kell értékelni - amennyiben ez 30
napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhato
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- 30 napnal nem régebbi - tézsdei zardarfolyam, Ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kdzzétett
utolso6 egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig kézzétett utolsd nettd
eszkozérték idépontjat kovetéen az alap hozamot fizetett - és a hozamfizetés 6ta nincs hivatalosan
kozzétett eszkozérték -, Ugy a hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kell
kalkulalni.

b) tlézsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokat az E-napra vonatkozdé (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap
tajékoztatdja szerinti E-napi egy jegyre juté nettd eszkdzértéken, annak hidnydban az azt megel6z6
legutolsd napi egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap
altal kibocsatott befektetési jegyek - amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire van 30
napnal nem régebbi arjegyzés, akkor - az E napi vételi és eladasi arjegyzés kézépértékén kertilnek
értékelésre. Mindezek hidnydban az alapkezel§ altal az E-napig kozzétett utolsé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket kell figyelembe venni

Roévid (short) pozicié értékelése

A rovid pozicid E-napi értékének kiszamitdasdhoz a kdlcsonvett instrumentumok fenti értékelési
modszerek alapjan meghatdrozott E-napi (vagy annak hidnydban a legutolsd) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladasabdl szarmazo eszk6zok fenti értékelési mddszerek alapjan szamolt piaci
értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi mddszer - az értékpapir piaci
aranak valamely piaci szerepl6 altal torténé vélelmezhet6en szandékos eltéritése miatt - nem az adott
értékpapir valds értékét tikrézi, az Alapkezeldnek joga van az adott értékpapir arat azon modszer
segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valodisag elvének.

Barmely t6zsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy tézsdére bevezetett eszk6z kereskedése fel van fliggesztve barmilyen, az
arfolyamot lényegesen befolyasold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az
Alapkezel6nek az eszkoz értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszk6z Alapkezel6
altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utols6 tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd
eszkozértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezel6nek joga van a befekteték
védelmében az eszk6zt az altala szamolt fair aron értékelni. A dontésr6l az Alapkezel6 egyeztet a
LetétkezelGvel, és a szamitas maodjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése:
Tézsdei szarmaztatott ligyletek

a) T6zsdei hataridds ugyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridds ligyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hatarid6s pozicid
értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és az azt megel6z6 utolsd elszamoldar
kulonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcidos Ugyletek az E napi tézsdei opcids zardaron
(elszamoldaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a tézsdei
opciok értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek:
1. Hataridds (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi - a
hataridds tgylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csékkentett — piaci értékének és a
forward megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam E-napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével
egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének és a mdogéttes instrumentum (alaptermék) E-napi - a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csbkkentett — piaci értékének a
kulonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében a Bloomberg oldalan taldlhaté pénzpiaci kamatok
kozepe (bid/ask jegyzés egyszerli szamtani atlaga), annak hianyaban az E-napi utolso ar (Last price)

2. Opcios Ugyletek:
A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csokkenti.

Az opci6 értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre sz6l6 opcids piacon
legelterjedtebb -értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre
sz6l6 vételi és eladasi opcidk értékének meghatdrozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.)
Az értékeléshez a legutols6 bekerliléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhatd implikalt
volatilitast kell felhasznalni.
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Az Alapkezel6 az dvatossag és a valddisag elvének egyidejl figyelembevételével indokolt esetben
donthet Ugy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott
(kiirt) opcio esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb
aron értékeli az opciot.

Swap dgyletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes irdnyl kotelezettségek E napra szémolt jelenértékének
kulonbozeteként kerll értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kételezettség
hatralévé futamidejéhez legkozelebb esd két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon goérbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelel6
diszkontratat kell alkalmazni.

Repo lgyletek (forditott repd):

a) Repo Ugylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az Ugylet targyat képezé befektetési eszkoz E
napi értékét az adott eszkozre érvényes értékelési elvek alapjan E napra szamolt piaci értékeként kell
meghatérozni, és ehhez a repoligyletek sordn az eladdsi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam-
kulonbozet E napig szamolt id6aranyos részét hozza kell adni.

b) Forditott repd ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a rep6 targyat képez6
eszkoz értékét a portfdlio értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam-kilonbézet
E napig szamolt idGaranyos részét kell a forditott repo Uigylet E napi piaci értékének tekinteni.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz6l6 CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tértént kotés a
t6zsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivili kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenlil annak régiségétdl, az utolsoé tdzsdei, ennek
hidanyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozll az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tobb,
mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, az alaptermékre vonatkozd vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezébb, mint a felfliggesztés elbtti tézsdei
zaroarfolyam és az ajanlat pénzligyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepl6
arfolyam és a felfliggesztés elGtti t6zsdei zardarfolyam kilonbségének szorzata meghaladja az Alap
nettd eszkozértékének 1 szazalékat.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazandd.
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VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a t6kendovekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkezék kizardlag a jegyek eladasaval, vagy az Alap
megsz(inésével juthatnak hozza a tékenévekményhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazandd.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk:

Nem alkalmazando.
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VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A
HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK
BIZTOSITASA

34. _A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret:
Nem alkalmazandd.

34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal
vallalat garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):

Nem alkalmazandd.

34.2. A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszt6 befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. _Az adott targykodrre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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VIII. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, kdltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek Gsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik moédja:

Alapkezelési dij: az Alapkezel6 szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij az adott negyedéves
id6periédusban naponta az &tlagos mddositott nettd eszkozértékére vetitve kerll kiszamitdsra és
elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kévetd 15 napon bellil esedékes. A modositott atlagos nettd
eszkozérték szamitdsa ugy torténik, hogy a nettd eszkodzértékbdl levonasra keriil a Concorde Alapkezeld
altal kezelt alapok portfélidbeli értéke. Az Alapkezelési dij mértéke évente legfeljebb 1%.

Sikerdij: Nincs.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja:

Letétkezelési dij: a Letétkezel6 szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta az el6z6 napig szamitott
atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerlil kiszamitdsra és elhataroldsra, kifizetése havonta, a targyhét
kovetd hdnap utolsé munkanapjan esedékes. A Letétkezelési dij mértéke évente legfeljebb 0,4%.

Tranzakcios dij: Az tgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaro tranzakcios dijak, valamint a
Letétkezeld altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint
esedékesek. Maximum mértéke 55 EUR/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egyutt
havonta, a targyhot kdvetd honap utolsé munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolddd egyéb olyan el6re nem
lathatd, a szokasos letétkezelGi tevékenységhez nem tartozd koltség, amelyet a Letétkezel$ ésszerlien és
medfeleld modon aldtamasztott formaban kovetel, és amelyrdl a Letétkezel6 el6zetesen tajékoztatast ad a
befektetési alap nevében eljaré befektetési alapkezel6nek. Kifizetéslik az esetek felmerilésekor kerdl
rendezésre, mértéke évente legfeljebb 0,1%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik moédja:

Forgalmazasi (allomanyi) dij: a Forgalmazdk szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezel6 és a Forgalmazok
k6zott kotott egyedi forgalmazasi szerzédésben keril meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési
dijjal egyutt az adott negyedéves id6periddusban naponta az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerl
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet koveté 15 napon belll esedékes. A
Forgalmazasi (allomanyi) dij és az alapkezelési dij egylttes mértéke évente legfeljebb 1%.

A kényveld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatdrozva). Evente maximum
1.000.000 Ft + afa. A kényvel6 adott éves varhatd dija naponta egyenletesen kerl elhatarolasra, kifizetése
az adott negyedévre vonatkozo dij kiszamlazasat kovetéen esedékes.

A kényvvizsgélé dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum
1.000.000 Ft + afa. A koényvvizsgalo adott éves varhato dija naponta egyenletesen keril elhatarolasra,
kifizetése az adott évre vonatkozd dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kévetden esedékes.

Feltigyeleti-dij: Alap mikoédésével kapcsolatos Felligyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori torvényi
el6irasoknak megfelel6en alakul. A dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A
Fellgyeleti-dij az adott negyedéves idoperidodusban az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kertl kiszamitasra
és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kévet6é honap utolsé munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd): A tG6zsdén kivilli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti
szerz6dé felekr6l és a kereskedési adattarakrdl szol6 648/2012/EU rendelet (European Markets
Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasardl
sz6l6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal
Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kdéd). A LEI kéd egy olyan referenciaazonositd, amely egyedileg
azonositja a pénzigyi tranzakcidkban résztvevd partnereket. Az Alapkezeld a Global Markets Entity Identifier
(GMEI) utility portalon keresztul (elérhetGsége: https://www.gmeiutility.org) regisztralta az Alapot. Az
Alapkezeld a LEI koddal kapcsolatban az alabbi kdltséget szamitja fel: éves karbantartasi dij. Mértéke a LEI
kdd kibocsatdja altal felszamitott mindenkori dij, amely jelenleg 120 USD. A GMEI altal felszamitott éves
karbantartasi dijat el6szor 2015-ben kell megfizetni.

Banki kéltségek: az Alap mlikodésével kapcsolatban esetlegesen felmerilé utaldsi tranzakcidk utan fizetend6
dij, melynek mértéke évente maximum 0,2%, de tranzakciénként 0,025% min. 100 Ft, max. 2000 Ft,
amelyet az alap letétkezel6je havonta terhel az Alapra.

Bizomanyosi dij: az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerlil meghatarozasra, a dij mértéke a brokercéggel
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37.

38.

39.

40.

kotott szerz6désnek megfeleléen. Kiegyenlitésuk a tranzakcio vétel vagy eladasi araban keril megfizetésre
a tranzakcié elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hataridds kéltség: a hataridés kontraktus értékétdl fliggéen kerll meghatarozasra, a dij meghatarozasat az
adott brdkercéggel kotott szerz6désnek megfeleléen. Kiegyenlitésiik a hataridés kontraktus araban kertil
medfizetésre a tranzakcid elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utobbiak

legmagasabb Gsszege), kivéve a 36. pontban emlitett kdltségeket:
A befektetési alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Egyéb miikodési koltségek (auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok
koltségei, az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%).

A befektetbket terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott forgalmazdval kotétt szerz6dés
fiuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével
kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutaldsi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az
adott Forgalmazodval kotétt megallapodasban leirtaknak megfelel6en)

Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6é egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mérték e:

Az Alap altal vasarolhato kollektiv befektetési formak kozul a legmagasabb alapkezelési dija a Concorde
Pénzpiaci Befektetési Alapnak van, amely évente maximum 5% (alapkezelési és forgalmazasi dij).

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:
Nem alkalmazanda.

Az adott targykorre vonatkozé eqyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy a fenti koltségeket - amennyiben azok el6re jél kalkuldlhaték - a
befektet6k érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra kertild dijak a Kezelési Szabalyzat utolsé mddositasanak idépontjaban a
kovetkezdk:

Alapkezelési dij
Forgalmazasi dij
Letétkezelési dij
KényvelGi dij
Kényvvizsgaldi dij
FelUgyeleti-dij

Az Alapot terhel6 koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kerllnek.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tokéje legalabb harom
hénapon keresztil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum o6tven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé harom hdnapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes
térvényi minimum otven szazalékat. A mentes idészakban felmerilé alapkezelési dij utélagosan sem
terhelheték az Alapra.

Az Alapkezel6 barmely koltségelemet egyoldalian moddosithatja, mely mddositashoz a Kbftv. 72.§ (4)
bekezdés a) pontjanak kivételével a Fellgyelet engedélye szlikséges.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. _A befektetési jegyek vétele:

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:
A folyamatos forgalmazas id6szakdban a Befektetési Jegyek befektet6 altal torténé megvételének madja:

e az adott Forgalmazoval megkétott dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas
értékpapirszamla vezetését magaban foglald - értékpapir-szamlaszerz6dés,

e a Befektetési Jegyek Ugyfél altal torténd vételére vonatkozdé megbizasnak az adott Forgalmazohoz
valé eljuttatdsa

e a vételarnak az adott Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautaldsa.

A befektet6 részérdl érkez6 vételi megbizast az adott Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kévetd masodik
banki munkanapon (T+2) - (a tovabbiakban Eladasteljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos
kozzétételi helyeken megjelend, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre
jutd nettd eszkozértéknek megfelelé aron. Amennyiben a megbizads az adott Forgalmazdéhoz torténd
beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazohoz az aznapi forgalmazasi
orakat kovetben érkezik meg, akkor az adott Forgalmazé a megbizast az eredeti beérkezés napjat koveto
els6 banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése sordn az Alapkezel6nek az Ugylet értékének az Alap Elszamolasi
partnerénél vezetett szamldjan torténd jovairasat kovetben keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezel6
folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssége - kizardlag ezt kovetéen - a Befektetési Jegyek
keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez térténd transzferaldsara terjed ki. Az adott Forgalmazo az
Ugyfél részérdl érkez6 vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek - az Alapkezel6 altal megbizott Elszamolasi
partner utasitdsa alapjan a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kovetéen az lgyfél
értékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. Az egyes
Forgalmazdék forgalmazasi o6rai eltéréek lehetnek, err6l a befektetbk az adott Forgalmazonal
tajékozodhatnak.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektet6 részérdl érkez6 vételi megbizast a Forgalmazdk a beérkezés napjara (T) vonatkozodan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap:

A befektet6 részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) koveté masodik
munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje:

A folyamatos forgalmazas id6szakdaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténé visszavaltasanak
feltétele:

o a Befektetési Jegyek visszavaltasdra vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazohoz vald
eljuttatasa,

o a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatdsa az adott
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezel6nek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezel6 altal
megbizott Elszamoldsi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténd megérkezését kovetben
keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezel6 folyamatos forgalmazassal kapcsolatos felelGssége - kizardlag ezt
kovet6en - a Befektetési Jegyek torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajardl az
adott Forgalmazohoz t6rténd atvezetésre terjed ki. Az adott Forgalmazoéra a visszavaltasi megbizast a
Befektetési Jegyek értékesitésébll szarmazd, forgalmazasi jutalékkal csokkentett Osszegnek az Ugyfél
értékpapir szamlajan térténd jovairasaval teljesiti.

A visszavaltasi megbizast az adott Forgalmazo6 a beérkezés napjat (T) kéveté masodik banki munkanapon
(T+2) - (a tovabbiakban Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezel6 altal
szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazdhoz térténé beérkezésének
napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazdhoz az aznapi forgalmazasi drakat
kovet6en érkezik meg, akkor az adott Forgalmazd a megbizast az eredeti beérkezés napjat kdvetd elsé
banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).
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A visszavaltasi megbizasok felvétele a Forgalmazdk a nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi o6rak alatt
torténik. Az egyes Forgalmazdk nyitvatartasi idejérdl az adott Forgalmazdn keresztul tajékozoédhatnak.
42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap:
A befektet6 részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazdk a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkozérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap:
A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazdok a beérkezés napjat (T) kbévetd masodik

munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei:

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:
A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi dranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alap nettd eszkdzértéke naponta kerl kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a www.concordealapkezelo.hu
honlapjan tesz k6zzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkozértékét az Alapkezel6
T napi datummal elldtva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkézértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitja meg oly modon, hogy az
Alap altal T napon birtokolt eszkoz6k piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazé6t vagy a befektetési alapkezelot illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek eladasi jutaléka az eladasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az Alapkezel6 a
Forgalmazdkkal kotott szerz6désben ennél alacsonyabb dijban is megallapodhat.), amely a Forgalmazét illeti
meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az
Alapkezel6 a Forgalmazdkkal kotott szerz6désben ennél alacsonyabb dijban is megallapodhat.), amely a
Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatdl
szamitott 5 banki munkanapon belll (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazok a visszavaltasi
jutalékon fellil jogosultak tovabbi 5 szazalék blintetéjutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5
banki munkanapon bellli blntetdjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori
arfolyamértéke.

Koézvetlendl az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetket
mas koltség nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazandd.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket

forgalmazzak:

Magyarorszag
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47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazé koételes - a kezelési szabdlyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezel6t az altala értékesitett
befektetési jegyek darabszamaroél, valamint - amennyiben errdl a forgalmazd és a befektetési alapkezeld
errél megallapodott -, a befektetési alapkezeldt a befektetok és képviselik forgalmazo altal felvett adatairol.
Az ilyen adattovabbitds nem mindsil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezelé a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerll6 adatokat kizardlag az
értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez
szlikséges célra, kilonosen a befektetdk tajékoztatasa, a befektetési alapkezelé vagy a befektetési alapok
kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.
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X.

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

Brutté hozam az adott

Brutté hozam az adott

datum Netto eszkbzérték Egy jegy r‘z‘a/ l,jto, netto id6szakban i . Referencia hozam*
eszkézértek . évben (nominalis)
(annualizalt)
Concorde Hold Alapok Alapja

2011.03.21 215,119,280 1.000000

2011.12.31 3,649,497,490 1.079966 8.00% 3.73%

2012.12.31 6,785,552,267 1.170934 8.42% 8.52%

2013.12.31 24,492,969,049 1.332425 13.79% 5.71%
indulastol (1016 nap) 24,492,969,049 1.332425

49. Amennyiben az adott alap esetében moéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira:

A befektetési alap megsziinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-adban leirtak az irdnyaddak. Uzletpolitikai
megfontolasbdl az alapkezeld is dénthet az Alap megsz(inésérdl. Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési
alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai
és kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre alld (pozitiv 6sszegli) téke a befektetéket befektetési

jegyeik arédnyaban illeti meg.

Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak

hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

51.
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XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Neve: Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikédé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

53. A letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkoérliien mikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel6t
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban

foglalt intézmény lehet.

A Letétkezell tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére,
amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak,
kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelbi tevékenységét egyéb esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitol
m(ikddési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,

nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az alabbi letétkezelbi feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kdvetésérdl és arrél, hogy az Alap Befektetési

Jegyeinek jegyzése soran a befektet6k altal vagy nevilkben tortént befizetések beérkezzenek

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az
Alap, vagy az Alap nevében eljar6é Alapkezel6 nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjdban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetli, az unids joggal egyenérték(i prudencidlis szabalyozas

és felligyelet ala es6 intézménynél vezetett szamlan legyen kényvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénzligyi eszk6zok illetve a pénziligyi eszk6z6kbdl szarmazoé jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori
egyértelml azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalé szamlat, az

értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tgyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre all6 kilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a szdban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszk6zokrél, amelyek

megallapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellen6rzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése

a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési

Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfelel6en szamitsak ki;

g) végrehajtja az Alapkezel6 utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly

rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érintd ligyletek sordn az ellenértéket a szokasos hataridén

belll kézhez kapja;
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i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja fel.

A Letétkezel6 megfelel6 eljarasokat hoz létre és hajt végre az el6bbiek szerinti letétkezelbi feladatok ellatasa
koérében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelden.

Neve: TEL Consulting Kényvvizsgalo és Adétanacsadod Szolgaltatd Kft.
Cégforma: korlatolt felelésségli tarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-09-686723

A Megbizott a kényvvizsgaldi feladatokat:

e a szamvitelrdl szél6 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl
sz06l6 2014. évi XVLI. térvény

e a befektetési alapok beszamolo készitési és kényvvezetési kotelezettségrél szold 215/2000 (XII.11)
kormanyrendelet-,

e a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarardl és a kényvvizsgaldi tevékenységrdl szold 2007. évi LXXV. tv. és
annak modositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek

dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik:

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:

Neve: Alapforgalmazé Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkériien mikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Neve: Equilor Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041431

Neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkériien mikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041373

Neve: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Cégforma: fidktelep

Cégbejegyzés szama: 01-17-000381

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10- 041042

Neve: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkoriien mikodé részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-044420

Neve: Quantis Alpha Befektetési Zrt.
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Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-047076

Feladatai:

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazésa soran a Forgalmazdk a Kbftv.
106.8§- 108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jarnak el.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Nem alkalmazandd.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

58.1. A prime bréker neve
Nem alkalmazandd.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilo
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandod.

58.3. A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetoségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelosségre vonatkozoé informacio leirasa

Nem alkalmazanda.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Nem alkalmazandod.

Budapest, 2016. januar 20.

Bilibok Botond
vezérigazgatod

Concorde Alapkezel zrt.
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