Realszisztéma

Mont Blanc

Nemzetkozi Kétvény Alap

A PORTFOLIO OSSZETETELE
"A" ES "B" SOROZAT EGYUTT

Eszk6zok Ezer Ft. Szazalék
Pénzeszk6zok, betétek 29576 18,20%
Allampapirok 4771 2,94%
Kotvények 113 893 70,08%
Jelzaloglevelek 13 084 8,05%
Hataridés ugyletek 1300 0,80%
Ertékpapirok elszamolasa miatti kovetelés 0 0,00%
Egyéb kovetelések 11 0,01%
Kotelezettségek -117 -0,07%
Nett6 eszkozérték 6sszesen 162518

Netto Osszesitett kockazati kitettség mértéke 37,96%
"A" sorozat hozamadatai Alap Re::::;cia
6 hénap * 2014.08.29 -  2015.02.27 -10,01% 4,29%
12 hénap 2014.02.28 -  2015.02.27 -3,89% 9,36%
Indulds é6ta 2013.05.17 - 2015.02.27 2,39% 11,07%

* nomindlis hozamadat

Az Alap 2013 madjus 13-d4n indult, 5 évre visszamenéen
teljesitményadatokkal még nem rendelkezik, igy nem all
rendelkezésre elegendé adat ahhoz, hogy a befektet6k szamara
az egy éven tuli multbeli teljesitményrdl hasznos tdjékoztatast
adjon.

PIACI ESEMENYEK

Februdrban a piacokat pozitiv és negativ hatasok is érték. A hdénap elsé
hetében az EKB bejelentette, hogy a gordg allampapirokat nem fogadja
el fedezetként hitelprogramjaiban, igy Gorogorszég csak dragabb
forrasokhoz juthat hozza, és az esedékes fizetési kotelezettségei miatt
nehéz helyzetbe keril. A kiils6 (EU) segitségért cserébe elvart
megszoritasok az Uj kormdny valasztasi igéreteivel ellentétesek, igy a
megallapodas részleteinek kidolgozdsa hosszadalmas és nehézkes lesz. A
hoénap eredménye, hogy még 4 hénapig meghosszabbitjak a korabban az
orszagnak itélt ment&csomagot, illetve az EKB is bejelentette, hogy
befogadja a gorog allampapirokat és igy biztositva a likviditast a gorog
bankrendszernek. Pozitiv hir volt, hogy az orosz-ukran konfliktus kapcsan
tizsziineti  megéllapodas  sziiletett. Az  Egyesiilt Allamokban
nyilvanossagra hoztdk a FED januadri Ulésének jegyz&konyvét, mely
szerint a dontéshozok tobbsége késébbre halasztand a kamatemelést —
tobbek kozott a bizonytalan gazdasagi novekedés, az olajaresés
kockdzatai és az orosz-ukran konfliktus miatt. Februarban azonban mar
némi pozitiv vdltozds volt érzékelhets. A FED elndk-asszony szenatusi
meghallgatdsan mar pozitiv makro folyamatokrdl és kozép tavon
elérhet§ 2%-os inflaciorol beszélt, ugyanakkor azt mondta, a jelenlegi
gazdasagi kornyezet nem indokol monetéris szigoritast, illetve a
kamatemelés el6tt egyértelm(ien valtoztatnak az irdnymutatdson.

Februdrban megtort az amerikai hosszui hozamok csdkkend trendje, a 10
éves allampapir hozama 1,64%-rél 1,99%-re emelkedett, és a német 10
éves is 0,303%-rdl 0,328%-ra n6tt. A Bloomberg Global High Yield Bond
Index (BHYC) 148,45-6n zarta a honapot, ami forintban kifejezve 0,5%-0s
novekedésnek felel meg.

REALSZISZTEMA-MONT BLANC .

Nemzetkozi Kotveny Alap

HAVI PORTFOLIO JELENTES 2015. februar 27.
"B" SOROZAT

"B" sorozat nettd eszkozértéke:
Befektetési jegyeinek szama:
1 jegyre jutd netto eszkozértéke

130 162,04 EUR
127 529 db.
1,020647 EUR

"B" SOROZAT EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE
ES A REFERENCIAINDEX ALAKULASA
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BEFEKTETESI POLITIKA

A Redlszisztéma — Mont Blanc Nemzetkozi Kotvény Alap
befektetési célja, hogy az Alapkezel§ altal prudensnek
tartott kockazatvéllaldasi szint mellett, a hazai és
nemzetkozi, elsGsorban feltérekvé régidk kotvénypiac
lehet8ségeit  kihaszndlva,  koézéptdvon a  lehetd
legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
tulajdonosainak.

Az Alap eszkozeit elsGsorban feltérekvé piaci
dllampapirokba és vallalati kotvényekbe fekteti, de
kockazat mérséklés céljdbol szerepelhetnek az Alapban
fejlett orszagok allampapirjai is. Forintban kibocsatott
magyar allampapirokat f6képpen likviditaskezelési céllal
tart az Alap a portfolidjdban. A kézéptavon megcélzott
magas hozam elérése céljdbdl az értékpapir allomdny
elemei kozott jelent§s sullyal szerepelhetnek a
nemzetkodzi pénziigyi intézmények és jé hitelmindsitési
vallalatok altal kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek,
valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitasa céljabdl, egyedi részvények vagy
részvénykosarak (ETF) is. Tovabbd az Alapban varhatdéan
szamottevé szerepet foglalnak majd el a jé
hitelminGsitésti hazai vdllalatok és hitelintézetek, illetve
ahhoz kapcsolddé  kibocsatok devizaban denominalt
kozép és hosszu tavu kétvényei (jelzaloglevelei).

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

A Redlszisztéma — Mont Blanc Nemzetkozi Kotvény Alap —
elsGsorban befektetési sszetétele (a befektetési politika)
miatt — legaldbb hdrom évre tervezd befektetéknek
ajanlott. Az Alap elsédleges célja, hogy a befektetési
jegyek tulajdonosainak kozéptavon (3-5 év) biztositson
magas hozamot.




Téajékoztatjuk a Tisztelt BefektetSket, hogy a Redlszisztéma - Mont Blanc Nemzetkézi Kotvény Alap képviseletében eljaré
Globeserv Alapkezel6 Zrt. a Realszisztéma-Mont Blanc Nemzetkozi Kétvény Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé részét 2014.

oktéber 22. napjan illikviddé mindsitette, az Alap befektetési jegyeinek illikvid eszk6zok aranyaban t6rténé megosztdsara

2015. februar 23. napjan kerdlt sor. Az Alap befektetési jegyein beliil az illikvid befektetési jegyek ardnya 34,79%.

Az Alap 2015. februar 23-t6l mddosult Kezelési Szabalyzata és tdjékoztatéja megtekinthet6 a Forgalmazdé helyeken, a

Kibocsato székhelyén illetve a Vezet§ Forgalmazd és az Alapkezel§ hivatalos honlapjan.
Az Alapkezel6 és a Vezet§ forgalmazé hivatalos honlapja: http://www.globeserv.hu, http://www.rbroker.hu

ALAPADATOK

A Mont Blanc Alap besorolasa
Befektetési jegy alapcimlet és devizanem:

Benchmark (referencia index):

ISIN Kéd

Eszkoz csoport allokacio:

Minimum javasolt befektetési id6tav:
Optimalis befektetési id6tav:

Eves alapkezelési dij:

Eves forgalmazasi dij:

Eladasi jutalék:

Visszavasarlasi jutalék:

Alapkezel6:

PSZAF eng. szama, kelte:
Letétkezel6:
Forgalmazo:

Nyiltvégd, nyilvanos

1EUR

40% S&P Eurozone Gov. Bond Index (1-3 év), 30% MAX Index,
30% S&P/BGCantor U.S. Treasury Bond Index (1-3 év)
HU0000712138

Nemzetkozi kotvény tulsdlyos alap

3-5 év

5év

1%

1%

A befizetett 6sszeg maximum 5%-a*

1 éven belul: 1%;

1 éven tul: nem kerdl felszamitasra

Globeserv Befektetési Alapkezeld Zrt.

(korabban: Realszisztéma Befektetési Alapkezeld Zrt. )
1062 Budapest, Vaci ut 1-3. C. ép. 6. em.
H-KE-111-82/2013. 2013. februdr 25.

MKB BANK Zrt. (1056 Budapest, Véci u. 38.)
Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt.

1053 Budapest, Kossuth Lajos u.4

* A Forgalmazd a sajat uzletszabalyzatanak megfelelGen ennél alacsonyabb eladasi jutalékot is meghatarozhat.

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, a visszavaltasi jutalék és a szamlavezetési koltségek levonasa el6tt értend6k.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja, illetve a
Kiemelt Befektet6i Informacid - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egylitt megtekinthet6 a Forgalmazd helyeken, a Kibocsato székhelyén
illetve az Alapkezel6 és a Vezet6 Forgalmazd hivatalos honlapjan, a www.globeserv.hu, a www.rbroker.hu oldalakon, tovabba a Feliigyelet altal
lizemeltetett www.kozzetetelek.hu weboldalon.

Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgél. Javasoljuk, hogy a Magyar Nemzeti Bank altal jovahagyott Kezelési
szabalyzatot és Tajékoztatot - mely egyéb informacidkat is tartalmaz - figyelmesen olvassa at, 6vatosan mérlegelje a befektetés targyat,
kockdazatat, dijait és a befektetésbél szarmazd esetleges karokat, miel6tt meghozza befektetési dontését. A kockazatokrdl széld részletes
ismertetés a Tajékoztatd ,A kockdzatok" cimii szakaszaban taldlhatd. A befektetésb6l szairmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni
fog, ami altal a befektetSk tulajdondban 1évé eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet érhetnek, mint a
befizetett Gsszeg. A jelentésben megjelentetett teljesitmény magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményt
reprezentdlé adat.

A Globeserv Befektetési Alapkezel Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési dontésért, és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mingsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A jelen Portfélié
jelentést a Globeserv Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tev.eng.sz.: APTF 100.022/94.) jelentette meg. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az
REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. (tev.eng.sz PSZAF 111/73.008/1998)

Elérhet6ség

Cim: 1062 Budapest, Vaci ut 1-3. C. ép. 6. em.
Tel: 061803 8421

Fax: 06 1803-8426

Email: info@globeserv.net

http://rbroker.hu/page/mont-blanc-ala



