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Definiciok

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tdbb
ABA-t kezel6 befektetési alapkezelé (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan
kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szoldo kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkozé eléirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely
az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe térténd atvétele alapjan jott létre

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tdbb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarél

Alap: a Concorde Kotvény Befektetési Alap
Alapok: a Concorde Alapkezeld zrt. altal kezelt alapok

Alapkezelé: a Concorde Alapkezelé zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) rovid nevén:
Concorde Alapkezel6 zrt.

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejl allampapir

Allampapir: a magyar vagy kilféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés
5. pont)

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszamolasi partner, sem
a Forgalmazdék szempontjabél nem szinnap, illetve amely nem munkaszineti nap az Alap

« s

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkérd kibocsatasaval Létrehozott és
mUkodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, melyet a Befektetési Alapkezel6 a
befekteték altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszerlséggel a befektetési alap mint
kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott kévetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatoé értékpapir

Befekteté: az a személy, aki a befektetési szolgaltatéval, befektetési alapkezelével, arutézsdei
szolgaltatoval, vagy mas befektetével kotott szerzédés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitél teszi fliggdveé, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulén jogszabalyban meghatarozott modon elektronikus Uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon
tartalmazé adatdsszesség

Duration: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé id6tartamnak a -
kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz
viszonyitott aranyaval — suUlyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kotvények esetén az atlagos hatralévé
futamidé a kovetkez6 kamatmegallapitasig hatralévo idétartammal egyenld (duration)

E-nap: a legfrissebb nettd eszk&ézérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja

Elszamolasi partner: a forgalmazasban kdézrem(kods elszamolasi partner, a Raiffeisen Bank Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénziigyi eszkoz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédd jogokrol az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Feliigyelet: a pénzlgyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljar6 Magyar
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Nemzeti Bank (MNB)

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott netté eszkdzérték alapjan
a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jard ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetok felé teljesitik, jovairjak

Forgalmazo(k): az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezel6vel kétoldalu
szerzOdést kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltato(k), illetve azok lUgyndkei.

Hpt.: a Hitelintézetekrél és a Pénzlgyi Vallalkozasokrél szold 2013. évi CCXXVIL. tdrvény

Kbftv: A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény.

Hataridos uigylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali Ggylet

Hosszu pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg

Kezelési Szabalyzat: az Alap mikodése soran kovetendd eljardasokat rogzité szabalyzat, roviden:
Kezelési Szabalyzat

Kincstarjegy: egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori futamidejl allampapir

Kormanyrendelet: 78/2014. (Ill.4.)) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

Letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra
vonatkozo6 engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
nevezetesen a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

MAX: az egy évnél hosszabb futamideji nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu Magyar
Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezelé Kézpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

s

szarmazo koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portfoliot terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve
a passziv id6beli elhatarolasokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrol széld 2013. évi V. torvény
Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

Ro6vid pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz
arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott tigylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgaldé befektetési eszkéz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétol fligg, és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint 0sszeallitott dokumentum
T-nap: az Ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leaddsanak napja

Tpt.: a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény
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A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.12.

1.13.

A befektetési alap neve
Concorde Kétvény Befektetési Alap

A befektetési alap rovid neve:
Concorde Kotvény Alap

A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 50.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2001. marcius 29., 1111-112

A befektetési alapkezel6 neve:
Concorde Alapkezelé Befektetési Alapkezeld zrt.

A letétkezel6 neve:
Raiffeisen Bank Zrt.

A forgalmazdk neve:
Alapforgalmazé Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
CIB Bank Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.
Erste Befektetési Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.
TakarékBank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

A befektetési alap miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos), lehetséges befektetok kore
(szakmai vagy lakossagi):

Nyilvanos; szakmai és lakossagi Ugyfelek részére

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii):
Nyiltvégi

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése:

Hatarozatlan

. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan

harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.
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Ertékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozoé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezbk kizardlag a Befektetési
Jegyek visszavaltasaval, vagy az Alap megszilinésekor juthatnak hozza a t6kendvekményhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befektetok kozoétt jogviszonyt
szabalyoz6 jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi
targyu torvények modositasardl (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

2008. évi XLVII. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

2007. évi CXXXVI. térvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol és
megakadalyozasarol

2006. évi LIX. tdrvény az allamhaztartas egyensulyat javitdé kilénadorol és jaradékrol (Kulénadd
tv.)

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotdtt pénzligyi szolgaltatasi szerz6désekrél
2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol

1995. évi CXVII. térvény a személyi j6vedelemaddrol

78/2014. (lll.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

79/2014. (111.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, 8sszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekroél

82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarél és
kdzzétételérdl

153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénzlgyi szektorban érvényesilé fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez szikséges egyes kérdésekrél

22/2008. (1l. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészité szolgaltatast, valamint arut6zsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodod
szervezet lUzletszabalyzatanak kotelez6 tartalmi elemeirdl

284/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak
modjarol és biztonsagi szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és
az Ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

283/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet a befektetési és az arutézsdei szolgaltatasi tevékenység, az

értékpapir letéti O6rzés, az értékpapir letétkezelés, valamint az elszamolohazi tevékenység
végzéséhez szlkséges személyi, targyi, technikai és biztonsagi feltételekroél

35/2007. (XIl. 29.) PM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol és
megakadalyozasarol szoldé 2007. évi CXXXVI. térvény alapjan elkészitend6 belsd szabalyzat
kotelezd tartalmi elemeirdl
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6/2002. (Il. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet és a tézsde tajékoztatasi kotelezettségerdl

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap-kezelokrél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel,
az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésekroél

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet

A fenti felsorolas nem taxativ jelleg(, igy a fentieken tulmendéen vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység
belsd folyamatait, illetéleg a Felligyelettel szemben fennallé adat-bejelentési, adatszolgaltatasi
és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabol ered6 egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozo6tti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai
az iranyaddak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerild vitas kérdéseket az Alap elsGsorban
peren kivul, a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre
figyelemmel barmely vitas lUgyben az Alap lehetévé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére
a vitas kérdés megtargyalasat - és a lehetdségek keretei k6zott, ha erre mdd nyilik - a vita peren
kivuli rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szoban, vagy irdsban benyujtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezeld mindenkor ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételt6l szamitott
30 napon belul ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara eldirt 30 napos térvényi valaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerz6dés
létrejottével, érvényességével, joghatasaival és megszlnésével, tovabba a szerzédésszegéssel és
annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénzlgyi Békéltetd Testllethez, mint a Magyar
Nemzeti Bank altal mUkodtetett szakmailag fuggetlen testilethez fordulhat (levelezési cime: H-
1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-1-489-9100; e-mail: pbt@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerils vitas kérdések peren kivili
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas
Ugyekben a polgari perrendtartasrol széld 1952, évi lll. torvény rendelkezései az irdnyaddak. Az
Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozd barmely
tevékenységgel kapcsolatban felmerllt, barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskérrel és
illetékességgel rendelkezd birosagnak.
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Il. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK

5.

10.

s e e

A befektetési jegy ISIN azonositéja:
HU0000702030

A befektetési jegy névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

s e e

A befektetési jegy devizaneme:
Magyar forint

A befektetési jegy eloallitasanak moédja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozoé
informaciok:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerilnek
el6allitasra, és az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazdk végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szilineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd
altalanos szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a
128. § (8) bekezdés, valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazdoknal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A
befektetd tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizaroélag
értékpapirszamlan toérténd terhelés, illetve jovairas utjan kerllhet sor. Az értékpapir
tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai Uton térténd eldallitasara és fizikai
kiadasara nincs lehetéség.

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben
valamely befekteto kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmod leirasa, a kivételezett banasmaddban részesiilé befektetotipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6do jogi és
gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok
pénztari 6raiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi
jutalékkal cstkkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,

e jogosult arra, hogy az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamolasat kovetden
fennmaradd vagyonabdl a tulajdondban lévo Befektetési Jegyek névértékének az Gsszes
kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelelGen
részesedjen,

¢« kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatdt, a Kezelési
Szabalyzatot, a Kiemelt Befektetdi Informaciot, az Alap féléves és éves jelentését (ezen
dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kozzétételi
helyeken)

¢ anyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara
elsé alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetének
téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befekteté kilén
nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrol, hogy a fenti dokumentumok részére térténé atadasaroél lemond, vagy

o arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
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e jogosult rendkivili tajékoztatasra,

e jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

Az Alap Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenlé elbanas elve érvényesil, a
Befektetési jegy tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

1
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lll. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON
ELJARASOK LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES
STRATEGIA MODOSITHATO, AZON BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl.: tékendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacio):
donté tobbségét forintban denominalt fix vagy valtozé kamatozasu, alacsony kockazatu
értékpapirokba fektetve a benchmark (MAX index) teljesitményét meghaladé hozamot érjen el. Az
Alapkezeld els6sorban a magyar allampapirpiaci befektetéseket szeretné alacsony koltségszint
mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhet6vé tenni.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az Alapkezel6 aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja
az Alap portfolio-Osszetételét, célja a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam 2005. aprilis 1-jét6l a MAX index teljesitménye. (A referenciahozam az Alap
indulasatol 2005. marcius 31-ig a MAX Composite index teljesitménye.)

13. Azon eszkoézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasa:

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkétvényekben
és diszkont kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatu fix és valtozo
kamatozasu vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és egyéb alacsony kockazatu tdke- és pénzpiaci eszkdzokbe, Ugyletekbe
fektetheti. Megfelelé nemzetkozi tékepiaci kdrnyezet esetén az Alap portfélidjanak 30%-ig kulfoldi
kibocsato altal kibocsatott allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket, jelzalogleveleket
belil nem haladhatja meg az Alap nettd eszk&zértékének 10%-at. Az Alapkezeld az Alap nevében
csak olyan szarmaztatott Ugyletet kothet, amely csokkenti a kulféldi  befektetések
devizakockazatat, a részvények arfolyamkockazatat, valamint a koétvények kamatlabkockazatat
(fedezeti Ugylet), illetve arbitrazs célokat szolgal, tovabba az arfolyamkockazatot csdkkenti. A
szarmaztatott Ugyletek nem nettdsitott, 6sszesitett értéke az Alap nettd eszkdzértékének 30%-
at nem haladhatja meg. E korlatba nem szamitanddé bele az arfolyamkockazat csékkentésére
kotott szarmaztatott Ggylet és a hitelintézettel allampapirra kotétt repdigylet.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkézkategoria minimalis részarany maximalis részardny
Likvid eszkdzdk (azonnali fizet6képességhez): 0% 100%
Bankbetét: 0% 100%
Diszkont kincstarjegyek és MNB-kdtvények: 0% 100%
Magyar allamkotvények: 0% 100%
Belf6ldi kibocsatasu vallalati kétvények: 0% 90%
Belf6ldi kibocsatasu allamilag garantalt kotvények: 0% 90%
Belf6ldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 25%
Nyilvanos nyiltvégl kollektiv

befektetési értékpapirok 0% 10%
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 5%
Részvények: 0% 10%
Kulfoldi kibocsatasu részvények: 0% 10%
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Szarmaztatott Ggyletek: -200% 200%

Kulfoldi kibocsatasu allampapirok: 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu allamilag garantalt kétvények: 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 25%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhaté ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és
eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat:

A Kormany a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrol, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. toérvény 201. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, az Alaptoérvény 15. cikk (3) bekezdésében meghatarozott feladatkdrében
eljarva a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben rendelkezik a kollektiv befektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjik lentebb.

Az Alap tulajdonaban (évé befektetési eszkbz6k kblcsbnzésének, az eszkbzok terhelhetdségének
szabalyai

Befektetési eszkbzok kblcsbénzése

Az Alapkezeld a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben - eldirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait
legfeljebb a sajat toke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valo megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzén
bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdlcsénadott értékpapirokat,
nem kell figyelembe venni azonban a kélcsonvett értékpapirokat.

Forgalomkeéptelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, évadéki és
zalogjoggal terhelt értékpapir-kolcsénlgylet targya nem lehet. Nyomdai Uton eldallitott, névre
szolo értékpapir csak Ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsonlgylet targya.

A koélcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsénbe vevére.

Ertékpapirkdlcsdn szerz6dés kizarélag hatarozott idére kdthetd.

Az Alap értékpapirkolcson tgylet keretében kélcsdn vehet, vagy kdlcsén adhat értékpapirt, feltéve,
hogy annak lehetdségét és feltételeit a kezelési szabalyzat tartalmazza. A limitek el6irasoknak
vald megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok Osszes eszkdzdn bellli aranyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kolcsénadott értékpapirokat, nem kell
figyelembe venni azonban a kolcsdnvett értékpapirt.

Az Alap értékpapirkdlcsdn Ugyletet kdthet a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kélcsénzési
keretszerz6désben és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kélcsdnzés lebonyolitasa
soran az Alapkezeld az altala kezelt Alapok nevében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a
kodlcsénbe vevo gyakorolja. A kélcsdnadd Alapot a kélcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a
kolcsbnvevé Alapot dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és
kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-kdlcsénzési keretszerz6dés tartalmazza. A kdlcsénvevd a
kolcsonlUgyletbél eredé mindenkori tartozds és annak jarulékai megfizetésének, illetve az
értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a kolcsonlgylet megkotésével egyidejlleg
legaldbb olyan mértékl ovadékot koteles nyujtani kézizalogként a kélcsénadd részére, hogy a
kolcsdn fedezettsége elérje az Ertékpapir-kolcsdnzési keretszerz6dés vonatkozé mellékletében
meghatarozott szlkséges induld fedezeti szintet. Az évadék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégl
kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag t6zsdéjén
jegyzett — vagy vallalati kotvény lehet.

Ha az O6vadék piaci értéke a kolcsénbe adott értékpapir piaci értékének az el6zbéekben
meghatarozott szintje ala csdkken, az évadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsdnbe
adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a koélcsénbe vevé a szerzédésben kikotott
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ovadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivili felmondassal
egyidejlileg az évadékbdl az Alap javara kézvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kélcsOnbe vevé a kélcsdnszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja,
kartérités esetén az Alap részére fizetend6 pénzbeli kartérités legkisebb 0sszegeként a kdlcsénbe
adas, illetdleg a lejarat napjanak arfolyamai kdzil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban lévs értékpapir kolcsbnzéséhez az Alap és a kélcsdnbe vevl kodzotti
értékpapir-kolcsdnzési keretszerz6dés vagy értékpapirkélcson-szerz6dés megléte szikséges.

Az értékpapirkélcsdnre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendeletben nem szabalyozott
kérdésekben a Ptk. pénzkélcsdnre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni. Tovabba a tékepiacrol
szold 2001. évi CXX. térvény XVIII. fejezetét.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi kérilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi elGirasok
betartasaval egylitt az eszk6zok kdlcsdnzését a fejlédé magyar tokepiac egyik Ujabb allomasanak
tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitasdhoz. Amennyiben
ebbol az alapok befektetdinek eldnye szarmazik, a kolcsdnzés intézményét az Alapkezelé a
befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Tokeattetel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott
kockazati kitettségen az Alap egyes eszkOzeiben meglévl nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkdzOkben meglévd nettodsitott
kockazati kitettségét az adott eszk6z aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon
alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévd kitettségeket egymassal szemben
nettositani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald
megfelelés szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévs devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviul lehet hagyni.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi kérilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi elGirasok
betartasaval egyltt az eszkdzok kdlcsdnzését a fejléddé magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak
tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdsahoz. Amennyiben
ebbdél az alapok befektetdinek elénye szarmazik, a kolcsdnzés intézményét az Alapkezeld a
befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korldtozdsok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzak.
Az el6zbekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok nem
vonatkoznak az Alapra.

Befektetés/i korldtok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva
A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 18.§-19. § az iranyado. Az el6z6ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivul egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Kollektiv befektetési formakba torténd befektetések specidlis szabdlyai, alapok alapja

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 21 § az iranyadd. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a
78/2014. (111.4.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzata keretein belll sajat megitélése
szerint hajtja végre.

Befektetési korldtok a megengedett eszkbz6k oldaldrol
A 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az iranyad6. Az el6zb6ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivul egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:
a) Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok
b) Biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidak ujboli felhasznalasi
joga
c) Az Alap altal alkalmazott tOkeattétel teljes Osszege
16. A portfolio devizalis kitettsége:
Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
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értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott Ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa:

Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok:
Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamiddre. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem minésul hitelfelvételnek
az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15
napos halasztott pénzigyi teljesités lehetOsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb, mint
35 szazalékat fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unidé barmely orszaga.

20. A leképzett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé
eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
fektetni:

Nem alkalmazando.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnhevezése,
letelepedésére vonatkozo informaciok:

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok:

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzlgyi eszk6z6k vasarlasara.

Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkOzei terhére
szarmaztatott Ugyleteihez, és értékpapir-kodlcson tgyleteihez dvadékot nyujtani.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Hungary Zrt.,, OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe,
Raiffeisen Bank Zrt., Saxo Bank., ING Bank Zrt., Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., Erste Bank Hungary
Zrt.) szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménnyel kotdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ami megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési
Szabalyzat keretein belll sajat megitélése szerint hajtja végre.

24. Szarmaztatott iligyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuldé tézsdei
szabvanyositott szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termékekre
kotott tézsdei és tézsdén kivili szarmaztatott lUgyletek (hataridés, opcids, swap, repo és forditott
repo, CFD). Nem mindslUlnek hataridés Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt
Ugyleteknél, illetve 6 t6ézsdenapnal nem hosszabb teljesitési idét tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukciokon kotott lgyletek. Az alabb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a
hitelintézettel allampapirra kotott repd Ugyletekre.

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a szarmaztatott
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ligyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetdség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kdthet szarmaztatott
Ugyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott iigyletek lehetséges kore:
Az Alap az alabbi eszkdzdkre szold szarmaztatott lUgyleteket kdthet:

e értékpapirok

e értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

e indexek

e kamatlab

. deviza, valuta

e arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ggylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt:
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 22. §-a az iranyadd. Az el6z6ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszk6zb6kben meglévo poziciok nettositasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkoz6kben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk&zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben Lévé kitettségeket egymassal szemben nettodsitani kell.

Az Alapban lév6, ugyanazon devizdban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettédsithatok.

A befektetési alapkezelé az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem

s

e ses
e ser

s

pozicié a kdvetkezd elemek egylttes Osszege:

¢ anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

e a nettd hataridés pozicid (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és
fizetési kotelezettségek k6zotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizalgyletek és
a deviza swap Ugyletek tOkedsszegét is),

e a felmerllt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott
Ugyletek még nem realizalt eredményei

e az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely
opciods Ugylet delta kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcié delta
tényezdljének szorzata),

e egyéb, devizdban denominalt szarmaztatott lgyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel ovadékaul szolgalé vagy kolcsénadott értékpapirok nem nettdsithatdk
szarmaztatott révid pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali dgyletek

A megkdtott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti
- piaci aron szamitott értékével az értékpapir pozicidt nettdsitani kell.
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Hataridds dgyletek

Ennek soran a hataridds eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csbkkenteni, a hataridés vételi pozicio mennyiségével novelni kell az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult nettd pozicidét aktudlis piaci aron értékelni. A piaci ar
meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat
kell alkalmazni.

Opcids ligyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kdtési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcid
delta tényezdjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szdarmaztatott lgyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus
szorzoval korrigalva) csdkkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével novelni kell az
azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd pozicidt aktualis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb Gsszetett eszk6z6kben meglévo poziciok kezelése:
Index termékek
Az index termékek szétbontasra kerllnek a kontraktusszorzd és az index 6sszetétele alapjan
egyedi részvényekre, amiket nettdsitunk a portfélidban esetlegesen szereplé azonos
részvényekkel, vagy az azonos részvényekre szolé szarmaztatott termékekkel.
Osszetett termékek
Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél
leirtak szerint kell a nettositasnal figyelembe venni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:

24.8.

24.9.

Az Alap szarmaztatott eszkdzeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok
forrasa:

¢ A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti
Bank E-napi BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan talalhato
pénzpiaci kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés egyszer(li szamtani atlaga), annak hianyaban az
E-napi utolsé ar (Last price).

¢ A kUlfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az E-napon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsdé nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a
Bloomberg-arfolyam legaldabb 1%-kal eltér az MNB altal E-napra koézzétett deviza
kozépértéktdl, a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak
érdekében az értékeléshez a Bloomberg-arfolyamot kell hasznalni. A részletes szabalyt Az
eszkozok értékelése fejezet 28. pontja tartalmazza.

e Toézsdei szarmaztatott Ugyletek aranak forrasa a Bloomberg.

Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzd6i, amelybe a befektetési alap befektet,

kiildnb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktdl, az erre vonatkozod figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet

jellemzdit és kockazatat:
Nem alkalmazando.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:
Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések:

Nem alkalmazando.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§
(5) bekezdéshen eloirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dént6 tébbsége arra

portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzdok tobbségének arvaltozasa Magyarorszag
makrogazdasagi helyzetétol, ezen belll is az inflacidé és a kamatok alakulasatol flgg, tovabba
jelentésen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok
nagysaga. Rovid tavon azonban a vallalati eredmények és a részvények arfolyamanak alakulasa
jelentGsen eltérhet egymastol.

A Concorde Alapkezel6 zrt. a Kbftv 35. §-ban meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol
relevans kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére.

Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, és szlkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési
rendszerét.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténé befektetés részletesebben az aldbbi kockazatokat hordozza
magaban:

Politikai kockdzat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetéen befolyasolja
a magyar monetaris és gazdasagpolitikai iranyitdé szervek (kormany, jegybank) altal kovetett
koltségvetési és monetaris politika. igy a Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a
hatésagok altal valasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi
befekteték altali megitélésére és a magyar kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra
(kockazati prémiumra) is szamottevé hatdssal van a mindenkori kormany (és jegybank)
gazdasagpolitikjja.

Belféldi makrogazdasagi kockdzat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koéltségét, valamint
a beruhazasi aktivitast dontéen befolyasoljdk az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belll is
kulénosen az inflacio alakuldasa. Az inflacié emelkedésével egyltt jaré hozamszint-emelkedés
kedvezdtlentl hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara és a
beruhazasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a vallalatok profitabilitdsat. Szintén befolyasolja
attételesen a fenti tényezbéket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas
egyenlege (klUls6é és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolyolag a Befektetési Jegyek
kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belféldi egyedi és részvénypiaci kockdazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolydsoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A
részvénypiac hozamat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen
melyik szakaszaban van. Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is flgg Magyarorszag
makrogazdasagi helyzetétdl. Ezen tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is
hordoz magaban kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, csdd, felszamolas stb.), ami a
részvények aralakulasaban tukrozédik. Az egyes vallalatokhoz kapcsolédd egyedi kockazat — bar
(tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony sulyara a részvényportfélion belll) csak
kisebb mértékben, de — kedvez6tlenll is érintheti a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Nemzetkdzi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok
mellett a kulféldi tOkepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait.
A kulfoldi befektetdk magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetOk altal elvart
hozamfelar mellett figg a kulfoldi tOkepiacok kamatszintjétél is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is
befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkézi részvénypiaci
hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockdzat

Az Alap eszkozeit kiillonb6z6 orszagok és ott miikodo vallalatok egymastol eltéré devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes
devizakban kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kdzotti arfolyam-ingadozasatol
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fuggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket megvasarld Befektetéknek bizonyos esetekben

arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitk.

Szdrmacztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartasaval -
szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat
rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa rovid idon belll erésen visszaeshet, valamint
jelentds tokeattétellel mUkédnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott Ggyleteknél tovabbi
kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Roévid tavon eléfordulhat, hogy egy termék
t6zsdei elszamolodara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal
indokolt szinttél. Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az lgyletnek nem része az
elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az Ugyfél nemteljesitésébdl ered6é kockazatot is
fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

s

politikajat kdvetve sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden
befektetést részletes elemzést kovetben hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved
el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy
valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem all modjaban garantalni az Alap
teljesitményét, vagy jéovébeni hozamat.

Redlhozam kockadzata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat,
hogy az inflacié — bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat.
Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetdéen az allampapir- és
részvénypiaci hozamoktol flgg, az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes id6szakokban az
inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkézeinek likviditdsi kockdzata

Az Alapkezelé a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A
portfélioban évé eszkodzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen
romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld
értékesiteni, ami kedvezétlentl befolyasolja az Alap nettd eszkdzértékét, igy a Befektetési Jegyek
arfolyamat. KolcsOnadott értékpapir esetén likvidacidos kockazatot jelent, hogy az Ugylet
futamideje alatt a kélcsénadott értékpapir nem, vagy csak az Ugylet lezarasa utan értékesitheto.

A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfliggesztésének kockdzata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld
szlineteltetheti, illetve felflggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a
letétkezeld, illetve a forgalmazd mikodési korében felmerilé okokbol nem végezhets. A
szlUnetelésrél rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetOket és haladéktalanul a
Feligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban lévd befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot
allapitott meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba
hozataldra addig nem kerUl sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum
ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant
- kizarolag a befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatdé meg, igy
kulondsen, ha a befektetési alap sajat tokéje tébb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott
eszk6zok forgalmat felfuggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezelé vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;
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c) a befektetési alap netto eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befekteték érdekében kizarolag
akkor fliggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a
befektetési alap eszkbdzeinek értékesitésére rendelkezésre allo idét - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivili
kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetOket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi
olyan EGT-allam hataskorrel rendelkez6 fellgyeleti hatdosagat, ahol a befektetési jegyet
forgalmazzak.

115. § (1) A Felligyelet a befektetdk érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kdtelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mikédésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkodzeit legaldbb 20
szazalékban mas befektetési alapba fektet6 befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama
a mogottes befektetési alap felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlnését
kdvetben, vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkozértékét a felflggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé
kell tenni.

A felfUggesztés ideje alatt a befektetdk a befektetési jegyekkel csak OTC kereskedhetnek.

Netto eszkozérték szamitasabol eredd kockdzat

Az Alapkezelé célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tukrézze a portfolio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid
értékpapiroknal azonban el6fordulhat, hogy azok utolsd piaci ara, amely az értékelés alapjat
képezi, nem friss, ezért nem tukr6zi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutan a
nettd eszkdzérték enyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken valod
forgalmazas miatt a befekteték altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az adott Alap

s

Az Alap esetleges hatdarozott futamidejlivé alakitasdnak kockdzata

Az Alapok hatarozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezelé a FelUgyelet engedélyével az Alapot
hatarozott futamidejlvé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal
megszlnik, ezért a befekteték esetleg az altaluk szandékolt idé lejarta eldtt kénytelenek
Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlnik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha
az alap nettd eszkozértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha a
befektetési alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
FelUgyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap
kezelésének atadasara, azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem
veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfUggesztésének megszlinését kovetdéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld Uzletpolitikai megfontolasbol igy dont.

A letétkezeld kockdzata

«ses

nyilvan. A Letétkezeld a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel.

AdGszabdlyok valtozdsanak kockdzata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban
20

A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA



alapvetéen kedvezéek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok adodzasara
vonatkozo kedvezd eldirasok a jovoben esetleg kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak.

Partnerkockdzat

Amennyiben az Alapkezel6é altal az Alap nevében kotott Ggyletekben kézrem(koédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap
Nettd Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hidanydban térténd megbizds kockadzata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizds megadasanak idépontjaban a
Befektet6k nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljestlni
fog. A teljestléskori arfolyam csak két banki munkanappal a megbizast kévetden valik ismertté.
Bar az Alapkezel6 Nettd Eszkdzérték meghatarozasara szolgald — jelen Kezelési Szabalyzatban
rogzitett — értékelési elvek és modszerek rogzitésével térekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek
teljesliléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tikrézze, a pontos arfolyam
ismeretének hianya kockazatot jelent.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfolidadtstrukturadldsi kockdazat:
A futamidé alatt a koélcsonadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfélic megfeleld
atstrukturalasanak.

Piaci kockazat:
A futamid6 alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen Uj piaci informacio, esemény

kapcsan nem, vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési lgylet.

Limitkockazat:

s

korlatozasok betartasa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockdzat:

Amennyiben az 6vadék mértéke nem kelléen magas a napon bellli armozgashoz képest, akkor
eléfordulhat, hogy nemteljesités esetén az 6vadék nem nyujt kellé fedezetet.

1dé eldtti visszaaddsi kockdzat:

Amennyiben a kdlcsdnbe vevének lehetdsége van a futamidé el6tti a papirokat visszaadni, akkor
ez nem tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolio kényszeratstrukturalasa).

Tdrsasagi eseményhez kapcsolodo kockazat:

Amennyiben a futamid6é alatt az értékpapirokhoz kapcsolodd tarsasagi esemény (pl. split,
bonuszrészvény, felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga
kozvetlentl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockazat:

Az értékpapir kolcsonadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidé alatti Uj informaciok
fényében eléfordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a koézgyllésen szeretett volna a szavazati
jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.§ (5) bekezdésében eldirt feltételeknek valo megfelelése:

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Concorde Alapkezelé zrt. altal végzett
tevékenységbdl szarmazo az Alapkezeld jogi felelGsségi kdrébe tartozd tevékenységek gondatlan
ellatdsa révén valamely relevans személy altal okozott vesztség vagy kar kockazatainak
fedezésére a Concorde Alapkezel6 zrt. rendelkezik AIG Europe Limited Biztositonal 2014.01.07.
napjan koétott 1 000 000 EUR Osszegl szakmai felelésség biztositassal.

Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak valé o o
kitettségét a kovetkezo tablazat mutatja: Concorde K5tvény Befektetési Alap

Politikai kockazat XX
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Belféldi makrogazdasagi kockazat XXX

Belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazat X
Nemzetkozi tékepiaci kockazat XXX
Devizakockazat X
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat X
Befektetési kockazat XX
Realhozam kockazata XX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiggesztésének
kockazata X
Netté eszkdzérték szamitasabol eredé kockazat X
Alapok esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak
kockazata X
Megsz(inés kockazata X
Letétkezeldé kockazata X
Adoszabalyok valtozasanak kockazata XX
Partnerkockazat X
A tranzakcios ar ismeretének hianyaban térténdé megbizas
kockazata X
Ertékpapir kdlcsdnbe adasabdl szarmazo egyéb
kockazatok X
Magyarazat: xxxx: jelentds Xxx: szamottevé xx: nem elhanyagolhato x: nem jelentds, minimalis - nincs

26.1. Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfelelé likviditasi rendszert és
eljarasokat alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a
likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja 6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek
befekteté altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja
tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezelé folyamatosan biztositja az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint
fenntartasat, amely az Alap eszkdzeinek a piacon fennalld relativ likviditdsara vonatkozo
értékelésen alapul, figyelembe véve a lezarashoz szikséges idét és azt az arat vagy értéket,
amelyen az emlitett eszk6zok lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezékkel
szembeni érzékenységlket;

«ses

tekintettel az egyes eszkdzOk fedezeti hozzajarulasara, amely jelent6s hatast gyakorolhat a
likviditasra, valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy
masmilyen kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap alapkételezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbol az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hataridoket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik
kollektiv befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenérték(, harmadik
orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az Alapkezelé nyomon koveti az ezen mas kollektiv
befektetési vallalkozasok kezel6i altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitést, tobbek kdzott
idészakos fellulvizsgalatok lefolytatasaval, amelyek célja az azon alapul szolgdld kollektiv
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befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekovetkezett valtozasok nyomon kovetése,
amelyekbe az Alap befektet;

4. az Alapkezel6 megfelel6 likviditasmeérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a
tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy
megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezelé mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
szlkséges eszkdzoket és rendelkezéseket, beleértve a kiilonds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld
azonositja azoknak a kérilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdzbk és rendelkezések
mind rendes, mind pedig rendkivili kdrilmények kozott alkalmazhatok.

Likviditdsi korldtok
Az Alapkezel6 - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét — az Alap
alapkételezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy
illikviditasara vonatkozé korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és mindségi kockazati
korlatokkal kapcsolatosan meghatarozott kdvetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacickat:
a) az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kulonleges
szabalyok vonatkoznak
b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megallapodas
c) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.
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V. AZESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettoé
eszkozérték szamitasa esetén kovetendo eljaras:

Az Alap nettd eszkozértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja
meg.

A T napra vonatkozo egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket — ami megegyezik a
Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszkdzokbol és
kotelezettségekbdl szamitott netto eszkdzérték és a T napon forgalomban levo Befektetési Jegyek
darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési Jegyre juto
nettd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki, igy az vételi és visszavaltasi ar is 6
tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkozértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitja meg oly médon,
hogy az Alap altal T napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

Az Alap netté eszkOzértéke naponta kerll kiszamitasra, melyet az Alapkezeld a
www.concordealapkezelo.hu honlapjan tesz kézzé, T+2. napon. Az Alapkezelé a nyilvanossag
szamara koteles biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a
befektetési alap legalabb 5 éve mikédik - 5 éves, ennek hianyaban a teljes mUkodési idészakra
vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekévetkezett hiba esetén a hibas netto
eszkozértéket a hiba feltarasat koveté legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott
hiba bekovetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
A javitott nettd eszkozértéket kozzé kell tenni.

» Nem min6sUl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal jart el a
nettd eszkozérték megallapitasa soran.

» Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkodzértéken kerllt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével 30
napon beldl el kell szamolni, kivéve, ha
* a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar

kilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszk&zértéken egy befektetési jegyre
szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

* ahibas és a helyes nettd eszk6zértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdél szarmazoé
elszamolasi kotelezettség Gsszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer
forintot, vagy

» az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kulonbségbdl adddo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetOt terhelé visszatéritési kotelezettségtol
eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld
potolja a befektetési alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6z6k értékelése
soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheto
eszkozok értékelése soran a 38. §-anak megfelelden alkalmazott modszereket:

A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezeld
maga végzi el. Az Alapkezel6 a fuggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotol és
a javadalmazasi politikatol fuggetlenll, elkulonitetten végzi. Az Alapkezeld 6sszeférhetetlenségi
szabalyzataban megfeleld dvintézkedéseket hatarozott meg és mikodtet az 6sszeférhetetlenség
kialakulasanak elkertlése és a munkavallalok tulzott befolyasolasanak megel6zése érdekében.

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkézeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkozértékének
kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezelé a Kbftv. 38.§ -ban foglalt elvarasok figyelembevételével
hatarozta meg, kUlonos tekintettel a nehezen értékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozo
eléirasokra. Az alabbiakban meghatarozott, eszkdz tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy
az alap eszkdzeinek értéke minden pillanatban megallapithato legyen.

Az Alap egyes eszkOzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
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Folydszamla, lekdtétt betét:

A folyoszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az
el6z6 kamatfizetés 6ta E-napig eltelt id6szakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell
novelni. A lekotdtt betétek Osszegét az E-napig elhatarolt kamatok OGsszegével kell
megnodvelni. Amennyiben a kamatperiédus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat
és jovairt kamat kozott kialonbség mutatkozik, a kamatkilénbség a jovairas napi nettd
eszkozértékben keril elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, jelzdloglevelek):

a) Az Alap tulajdonaban lévd, a tOzsdén jegyzett fix és valtozo kamatozasu kdtvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozo kotvényeket) — az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hodnapnal rovidebb hatralévé futamideji
allamkotvényeket kivéve — egységesen az E-napig tartd idészakban az utolsd tdzsdei zaro
nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizdban denominalt kdtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso
fél évben, de legalabb a kdtvény induldsa éta minimum heti rendszerességgel kozol zardarat,
ott az utolsé Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a
kotvényt oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-
napig felhalmozott kamatokat.

c) Az els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hdnapnal hosszabb hatralévé
futamideji fix és valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az
Allamadossag Kezel6 Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hianyaban
az azt megel6z6 legutolsd munkanapon kézzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok
szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

d) A 3 hénapnal roévidebb hatralévé futamidejl allamkotvények, diszkontkincstarjegyek
és MNB-ko&tvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is
— esetén az AKK altal az E-napon, illetve annak hianydban az azt megeléz8 legutolsé
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt
(linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket
meghatarozni.

e) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsddleges
forgalmazoéi rendszerbe bevezetett és a 3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamidejl
allampapirokat, valamint a vallalati diszkontpapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem
régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és az E-napig k6zzétett utolsod, forgalommal sulyozott nettd atlagar és az E-napig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesité
értékpapirra.

f) A tézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolsé tézsdei zaréarnak megfeleld hozam segitségével torténik, ugy,
hogy a zardarhoz tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni.
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a t6ézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkdli
diszkontpapirokra, azzal a kilonbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalanddé hozamot a
papir legutolsé a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a
beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont alél kivételt képeznek a b) pontba tartozé
devizas kotvények.

g) Ha a fenti értékelési moédszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

h) Zartkor( hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi
és eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott brutté arfolyamon, ennek
hidanydban a beszerzéskori hozammal E napra szamitott bruttd arfolyamon kerllnek
értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):

a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tézsdei zardarfolyam
szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardéarfolyamot
kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tortént
kdtés a tézsdén, akkor a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban
kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;
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d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszk6z értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor figgetlenll annak régiségétél, az utolsd
tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése Felligyeleti hatarozat
miatt tébb, mint két napra fel van flggesztve és az Alapkezel6hdz olyan, a részvényre
vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez6bb, mint
a felflggesztés eldtti tdézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, a
részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények
darabszamanak és az ajanlatban szereplé arfolyam és a felfliggesztés el6tti toézsdei
zardarfolyam kilonbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1
szazalékat.

Nyiltvégd befektetési alapok jegyei

Nyiltvégl befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkdzérték,
amelyen a befektetési jegyek E napon visszavalthatdéak. Ennek megfeleléen a befektetési
jegyek E napi értékének meghatarozasidhoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra
vonatkozd) hivatalos egy jegyre juto nettd eszkozértékét kell hasznalni.

Zartvégu befektetési alapok jegyei

A Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke
a Concorde Alapkezeld zrt. altal kozzétett hivatalos nettd eszkozérték.

Nem a Concorde Alapkezeld zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi
vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén kerilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési
jegyek tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsdé — 30 napnal nem régebbi — t6zsdei
zaroarfolyamon kerllnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkdzértéken kertlnek értékelésre.

Kiilfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizdban kifejezett értékét az E-napon
kbzzétett, ennek hidnydban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra let6ltésre
kerul a Bloombergrol a londoni id6 szerint 14:30-kor fixalt kozépar (Bloomberg-ar). Abban az
esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok kozul legaldbb egynek a
Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol, akkor a valddisag elvének, valamint a
legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden
devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz
szamitassal szintetikusan kerllnek eldallitasra a leglikvidebb MNB-arakbél (eurdpai
devizaparok esetén lehet6leg EURHUF, a tobbi devizandl USDHUF arfolyamok
felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell
keresni az E-napon a 14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél éranként) fixalt arat, és azt hasznalni
a fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs
féloranként fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan kerllnek eléallitasra a
leglikvidebb Bloomberg-arakbél (eurdpai devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tobbi devizanal
USA dollar arfolyamanak felhasznaldsaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy id6épontra sincs Bloomberg-ara, ott
a Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban lévé, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok
Osszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszer nem hasznalhato, akkor a nettd beszerzési arat kell
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felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir
utolsé kamatfizetése 6ta az E-napig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zaroarfolyam,
annak hianyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a
legutolso nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz
képest 30 napnal nem régebbi;

c) ha egyik mdédszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi,
annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé napi tOzsdei zaroarfolyamon kell értékelni —
amennyiben ez 30 napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok
értékeléséhez hasznalhatd - 30 napnal nem régebbi — t6zsdei zaréarfolyam, ugy az adott
alapkezelé altal az E-napig kOzzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell
figyelembe venni. Ha az E-napig kdzzétett utolsd nettd eszkozérték idépontjat kdvetden az
alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés éta nincs hivatalosan kézzétett eszkdzérték —, ugy
a hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kell kalkulalni.

b) tézsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokat az E-napra vonatkozo (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési
alap tajékoztatdja szerinti E-napi egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, annak hianyaban az
azt megel6z6 legutolsd napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni. A
zartvégl befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek — amennyiben az adott zartvégu
befektetési alap jegyeire van 30 napnal nem régebbi arjegyzés, akkor — az E napi vételi és
eladasi arjegyzés kozépértékén kerllnek értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezel6 altal
az E-napig kozzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni

Rovid (short) pozicio értékelése

A rovid pozicid E-napi értékének kiszamitasahoz a koélcsénvett instrumentumok fenti
értékelési modszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a legutolso) piaci
arfolyama és mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni.
(Ezzel szemben all az instrumentumok eladasabol szarmazd eszkozok fenti értékelési
modszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi modszer - az
értékpapir piaci aranak valamely piaci szerepl6é altal torténé vélelmezhetéen szandékos
eltéritése miatt — nem az adott értékpapir valds értékét tukrozi, az Alapkezelének joga van
az adott értékpapir arat azon modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel
a valodisag elvének.

Barmely tézsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van flggesztve
barmilyen, az arfolyamot lényegesen befolyasold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd,
stb.) miatt, az Alapkezelének az eszkdz értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir
ismeretében az eszk6z Alapkezeld altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolsé
tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd eszkdzértékében 0,5 szazaléknal nagyobb
eltérést okozna, az Alapkezelének joga van a befektetOk védelmében az eszkozt az altala
szamolt fair aron értékelni. A dontésrél az Alapkezelé egyeztet a Letétkezelbvel, és a
szamitas maodjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése:

Tézsdei szarmaztatott (gyletek

a) TOzsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridés Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult E napi hivatalos elszamoloaron kell figyelembe venni. Ennek
megfeleléen a hataridés pozicio értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoloar
és az azt megel6z6 utolsd elszamoloar kildonbodzetének, valamint a kontraktusok méretének
és mennyiségnek a szorzataval.

b) T6zsdei opciods Ugyletek: a nyitott tézsdei opcios lgyletek az E napi tézsdei opcids zardaron
(elszamoldaron) kerllnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre,
a tézsdei opciok értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.
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Tézsdén kiviili szarmaztatott lgyletek:

1. Hatarid6s (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-
napi — a hataridés Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett —
piaci értékének és a forward megallapodasban szereplé vételi arfolyam E-napra vonatkozo
jelenértékének a kilonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld
eladasi arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum
(alaptermék) E-napi — a hataridos Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével
csbkkentett — piaci értékének a kilonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank
E-napi BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan talalhatd
pénzpiaci kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés egyszer(i szamtani atlaga), annak hianyaban az
E-napi utolsd ar (Last price)

2. Opcios Ugyletek:

A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt
csokkenti.

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre szolo
opcids piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek
megfeleléen a részvényre szold vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-
Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozd
beszerzési arbol visszaszamolhatd implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Az Alapkezel6 az oOvatossag és a valddisag elvének egyidejl figyelembevételével indokolt
esetben donthet Ugy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti arazasi mddszerrel kapott értéknél
alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel
kapott értéknél magasabb aron értékeli az opcidt.

Swap lgyletek:

A swap Ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének
kalonbozeteként kerll értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a
kotelezettség hatralévé futamidejéhez legkdzelebb es6 két bankkdzi kamat vagy 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon gérbe pontjai napokkal
sulyozott atlaganak megfeleldé diszkontratat kell alkalmazni.

Repd lgyletek (forditott repd):

a) Repd Ugylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az Ugylet targyat képezé befektetési
eszk6z E napi értékét az adott eszkozre érvényes értékelési elvek alapjan E napra szamolt
piaci értékeként kell meghatarozni, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat,
valamint a vételi és az eladasi ar kilonbozetének T napi idéaranyos részét.

b) Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repd targyat
képezs eszkoz értékét a portfolio értékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arat
és az eladasi és a vételi ar kozotti kilonbozet T napi idéaranyos részét kell kévetelésként
beallitani.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szélé CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama
szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tértént
kotés a t6zsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivili kereskedelem szerinti
arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30
napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell
értékelni;

e) ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor flggetlenll annak régiségétdl, az utolso
t6ézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.
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f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat
miatt tébb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6éhdz olyan, az alaptermékre
vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez6ébb, mint
a felfiggesztés eldtti tOzsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzlgyileg megalapozott, az
alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés elotti
t6ézsdei zaroarfolyam kilonbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1
szazalékat.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

A befektetési alapkezelé vagy megbizasa alapjan a letétkezelé a nyilvanossag szamara koteles
biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb
5 éve mUkodik - 5 éves, ennek hianyaban a teljes mlkodési idészakra vonatkozd egy jegyre juto
nettd eszkozérték adatainak elérhet6ségét.
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VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a t6kenévekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkez6k kizardlag a jegyek
visszavaltasaval, vagy az Alap megszlinésével juthatnak hozza a tékendvekményhez.

32. Hozamfizetési napok:
Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok:
Nem alkalmazandé.
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VIl. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO iGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret:
Nem alkalmazandé.

34.1.A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):

Nem alkalmazando.

34.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem):

Nem alkalmazandoé.

35. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok:
Nem alkalmazandé.
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VIIl. DIiJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terhelod dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,

kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja:

Alapkezelési dij. az Alapkezel6é szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij az adott negyedéves
idéperiodusban naponta az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon belil esedékes. Az Alapkezelési dij

és a forgalmazasi (allomanyi) dij egylttes mértéke évente maximum 2,25%.

Sikerdi: Nincs.

36.2.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendo dijak, kdltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik

modja:

Letétkezelési djj a Letétkezel6 szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij napontaaz atlagos netto
eszkozértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése havonta, a targyhdt kovetd

hénap utolsé munkanapjan esedékes.A Letétkezelési dij mértéke évente maximum 0,2%.

Tranzakcios dijj: Az lgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcios dijak, valamint a
Letétkezeld altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzédés rendelkezései
szerint esedékesek. Maximum mértéke 2000,-Ft/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési

dijjal egyltt havonta, a targyhot kdveté hénap utolsd6 munkanapjan esedékes.

Egyeb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolodd egyéb olyan
elére nem lathato, a szokasos letétkezelGi tevékenységhez nem tartozd koltség, amelyet a
Letétkezeld ésszerlien és megfeleld6 moddon alatamasztott formaban kovetel, és amelyrél a
Letétkezeld el6ézetesen tajékoztatdst ad a befektetési alap nevében eljaro befektetési
alapkezelének. Kifizetéslk az esetek felmerilésekor kerll rendezésre, mértéke évente maximum

0,1%.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendo dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Forgalmazasi (dllomanyi) dij. a Forgalmazdk szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a
Forgalmazdk kozott kotott egyedi forgalmazasi szerzédésekben kerlUl meghatarozasara. A
Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egyltt az adott negyedéves idéperiédusban naponta az
atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott
negyedévet kdvet6 15 napon belll esedékes. A Forgalmazasi (allomanyi) dij és az alapkezelési dij

egylttes mértéke évente maximum 2,25%.

Az Alapkezel6é jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kozvetitd vagy a
befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3).
bekezdése alapjan. Az Alapkezeld a honlapjan kézzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot egyedi
megallapodast a dijvisszatéritésrol, tovabba az Alapkezeld kotelezettséget vallal arra, hogy az Alap

befektetéjének kérésére ezen tulmenden részletes tajékoztatast nyujt.

A dij visszatérités mértékének megallapitasanal az aldbbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke
- a befektetés atlagos idétavja
Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

A kényveld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum
1.000.000 Ft + afa. A kdnyvel6 adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerul elhatarolasra,
kifizetése az adott évre vonatkozo dij (akar tobb részletben térténd) kiszamlazasat koévetden

esedékes.

A konywizsgdld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente
maximum 1.000.000 Ft + afa. A konyvvizsgald adott éves varhatoé dija naponta egyenletesen keril
elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozo dij (akar tobb részletben térténd) kiszamlazasat

kovetben esedékes.

Feliigyeleti-dij: Alap mikodésével kapcsolatos Fellgyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori
torvényi elbirdsoknak megfeleléen alakul. A Kezelési Szabalyzat legutols6 modositasanak
idépontjaban a dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A Fellgyeleti-
dij az adott negyedéves idéperiédusban az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra
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és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kévetd honap utolsdé munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovdabbiakban: LE/ kod): A tdézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrél, a
kdzponti szerz6do felekrél és a kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/EU rendelet (European
Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok
meghatarozasardél szold rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell
egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd). A LElI kéd egy olyan
referenciaazonosito, amely egyedileg azonositja a pénzlgyi tranzakcidkban résztvevé partnereket.
Az Alapkezeld a Global Markets Entity Identifier (GMEI) utility portalon keresztil (elérhetdsége:
https://www.gmeiutility.org) regisztralta az Alapot. Az Alapkezel6é a LEI koddal kapcsolatban az
alabbi koltséget szamitja fel: éves karbantartasi dij. Mértéke a LEI kod kibocsatdja altal
felszamitott mindenkori dij, amely jelenleg 120 USD. A GMEI altal felszamitott éves karbantartasi
dijat el6szor 2015-ben kell megfizetni.

Banki kéltségek: az Alap letétkezelonél vezetett pénz szamlajaval kapcsolatban, az Alap
mikddésével kapcsolatosan esetlegesen felmertld utalasi és egyéb dijak, melynek mértéke
évente maximum 0,2%.

Bizomdnyosi djj. az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerUl meghatarozasra, a dij mértéke a
brokercéggel kotott szerzédésnek megfeleléen. Kiegyenlitéslk a tranzakcié vétel vagy eladasi
araban kerul megfizetésre a tranzakcié elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hatdridds koltség: a hataridés kontraktus értékétdl fluggben keril meghatarozasra, a dij
meghatarozasat az adott brdokercéggel kotott szerzédésnek megfeleléen. Kiegyenlitésik a
hataridés kontraktus araban kerUl megfizetésre a tranzakcidé elszamolasakor. Ennek mértéke
évente maximum 0,2%.

Befektetési alap kiilénado: Az add éves mértéke az adodalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az
alapkezelé allapitja meg, vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomérték egy negyedét
figyelembe véve, a negyedévet kdveté hdnap 20. napjaig. Az add alapja naponta az alap atlagos
nettd eszkozértékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terheld egyéb lehetséges kiltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket:

A befektetési alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

Egyéb mikodési koltségek (auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi
eljarasok koltségei, az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

14/2015. (V. 13.) MNB rendelet 18/A §. (4) bekezdés c) pontjanak megfeleléen a kezelési szabalyzat
modositasanak engedélyezésére iranyuld eljaras dija 50 000 forint, amely az Alapot terheli.

A befektettket terheld egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott Forgalmazoval kotott
szerzOdés fuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij,
készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az adott Forgalmazdval kotétt megallapodasban leirtaknak
megfeleléen)

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke:

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:
Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy a fenti kéltségeket — amennyiben azok elére jol kalkulalhaték —
a befektetdk érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra kerUlé dijak a Kezelési Szabalyzat utolsé modositasanak
idépontjaban a kévetkezbk:

* Alapkezelési dij
* Forgalmazasi dij
* Letétkezelési dij
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e Konyvel6i dij

e Konywvizsgaloi dij

* FelUgyeleti dij

» Befektetési alap kulonadd

Az Alapot terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra
kertlnek.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tokéje legalabb
harom honapon keresztil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat,
mindaddig, ameddig az utolsé harom hdnapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri
az indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A mentes idészakban felmerild
alapkezelési dij utolagosan sem terhelhet6k az Alapra.

Az Alapkezel6é barmely koltségelemet egyoldaluan modosithatja, mely médositashoz a Kbftv. 72.§
(4) bekezdés a) pontjanak kivételével a Felliigyelet engedélye szlkséges.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A befektetési jegyek vétele:

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:

A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektets altal toérténé megvételének
maodja:

e az adott Forgalmazdéval megkotott dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas
értékpapirszamla vezetését magaban foglald - értékpapir-szamlaszerzédés,

« a Befektetési Jegyek Ugyfél altal torténs vételére vonatkozd megbizasnak az adott
Forgalmazdéhoz vald eljuttatasa

e avételarnak az adott Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektet6 részérél érkezo vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kévetd masodik
banki munkanapon (T+2) teljesitik, a T+2. napon a hivatalos kdzzétételi helyeken megjelend, a
megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettod
eszkozértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas Forgalmazokhoz torténé beérkezésének
napja nem banki munkanap vagy a megbizas a Forgalmazdkhoz az aznapi forgalmazasi érakat
kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazdk a megbizast az eredeti beérkezés napjat kdvetd elsd
banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezel6nek az Ggylet értékének az Alap Elszamolasi
partnerénél vezetett szamlijan torténé jovairasat kovetben keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezel6é folyamatos forgalmazassal kapcsolatos felel6ssége - kizarolag ezt koévetéen - a
Befektetési Jegyek keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténé transzferalasara terjed
ki. A Forgalmazok az Ugyfél részérdl érkez6 vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — Alapkezeld
altal megbizott Elszamolasi partner utasitasa alapjan a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és
transzferalasat kdvetden — az Ggyfél értékpapir- vagy tOkeszamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rak alatt térténik. A
Forgalmazok forgalmazasi 6rairol a befekteték a Forgalmazoknal tajékozédhatnak.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérol érkezé vételi megbizast a Forgalmazdk a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkozérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezo vételi megbizast a Forgalmazdk a beérkezés napjat (T) kdveté masodik
munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

42, A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1.A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje:
A folyamatos forgalmazas iddszakdban a Befektetési Jegyek befekteté altal torténd
visszavaltasanak feltétele:

+ aBefektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazdéhoz valé
eljuttatasa,

e a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre
bocsatasa az adott Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezelének a Befektetési Jegyeknek az Alapkezel6
altal megbizott Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténd
megérkezését kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezelé folyamatos forgalmazassal
kapcsolatos feleléssége - kizarolag ezt kdvetben - a Befektetési Jegyek torlésére, valamint a
visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajarol a Forgalmazdkhoz torténd atvezetésre terjed ki.
A Forgalmazdk a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek értékesitésébdl szarmazo,
forgalmazasi jutalékkal csokkentett Osszegnek az Ugyfél Ugyfélszamlajan torténd jovairasaval
teljesitik.

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik munkanapon (T+2)
teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, az Alapkezeld altal szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval
(T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfelelé aron. Amennyiben a
megbizas Forgalmazohoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas a
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Forgalmazokhoz az aznapi Forgalmazasi orakat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazok a
megbizast az eredeti beérkezés napjat kdovetd elsé banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban
ezt tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele a Forgalmazok nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi 6rak
alatt torténik. A Forgalmazdk nyitvatartasi idejérol a befektet6k a Forgalmazokon keresztll
tajékozddhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap:

A befekteté részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T)
vonatkozbéan megallapitott nettd eszkodzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-
elszamolasi nap T.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:

A befektet6 részérol érkez6 visszavaltasi megbizast a Forgalmazdk a beérkezés napjat (T) kdvet6
masodik munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:
Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveté eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos
feltételei:

Nem alkalmazandoé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozérték.

44.1.A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alap netté eszkOzértéke naponta kerll kiszamitasra, melyet az Alapkezeld a
www.concordealapkezelo.hu honlapjan tesz k&ézzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat
képezb nettd eszkozértékét az Alapkezelé T napi datummal ellatva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkozértékét az Alapkezeld T+1 napon allapitja meg oly médon,
hogy az Alap altal T napon birtokolt eszk6z6k piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a a vételi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (A

Forgalmazok a sajat Uzletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb vételi jutalékot is
meghatarozhatnak.), amely a Forgalmazot illeti meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka
(A Forgalmazdék a sajat Uzletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb visszavaltasi
jutalékot is meghatarozhatnak.), amely a Forgalmazét illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas
idépontjatol szamitott 5 banki munkanapon beltul (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a
Forgalmazdk a visszavaltasi jutalékon felll jogosultak tovabbi 2 szazalék blntet6jutalékot is
felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon bellli bintetéjutalék alapja a
visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Kozvetlenll az Alap Befektetési Jegyeinek vételével, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a
befektetéket mas kéltség nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak:

Nem alkalmazando.
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46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak:

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazoé kételes - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezeldt és a letétkezel6t az altala értékesitett
befektetési jegyek darabszamardl, valamint - amennyiben errél a forgalmazé és a befektetési
alapkezel6 err6l megallapodott -, a befektetési alapkezeldt a befektetdk és képviselbik forgalmazoé
altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas nem mindsil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az
Uzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra
kertlé adatokat kizarolag az értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési
alapkezelési tevékenységéhez szikséges célra, kulonosen a befekteték tajékoztatasa, a
befektetési alapkezelé vagy a befektetési alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara
hasznalhatja fel.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

. o ) Nett6 hozam az adott )
datum Netté eszkozérték Egy]egyr.tle JE’“O, netto idészakban Nz’etto hozam gz,édott Referencia hozam
eszkozérték . évben (nominalis)
(annualizalt)
Concorde Kotvény Befektetési Alap

2001.03.29 100,179,421 1.001794

2001.12.31 885,546,937 1.079308 7.74% 10.10%
2002.12.31 1,731,627,524 1.193645 10.59% 10.59% 10.11%
2003.12.31 3,496,035,697 1.202165 0.71% 0.71% 1.17%
2004.12.31 2,985,190,324 1.354265 12.65% 12.65% 13.44%
2005.12.31 2,130,723,760 1.460675 7.86% 7.86% 8.57%
2006.12.31 3,653,574,356 1.549314 6.07% 6.07% 6.96%
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191 4.57% 4.57% 6.11%
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334 1.06% 1.06% 2.59%
2009.12.31 3,487,010,059 1.901993 16.16% 16.16% 14.14%
2010.12.31 2,283,455,646 2.026754 6.56% 6.56% 6.40%
2011.12.31 1,264,782,675 2.054497 1.37% 1.37% 1.64%
2012.12.31 1,688,040,062 2.548886 24.06% 24.06% 21.90%
2013.12.31 1,767,505,133 2.790479 9.48% 9.48% 10.03%
2014.12.31 3,584,336,828 3.122015 11.88% 11.88% 12.58%
2015.12.31 6,721,433,159 3.270802 4.77% 4.77% 6.09%
2016.12.31 8,474,396,620 3.461909 5.84% 5.84% 6.73%

indulastél (5756 nap) 8,474,396,620 3.461909 8.18%

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek

feltételei:

Nem alkalmazandoé.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok

jogaira:

A befektetési alap megszlinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-aban leirtak az iranyaddak.
Uzletpolitikai megfontolasbol az alapkezeld is dénthet az Alap megsz(inésérél. Pozitiv sajat
tékével rendelkez6 befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre
alléd (pozitiv 6sszegll) toke a befektetOket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg

s o

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kello tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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Xl. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam):

Neve: Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zartkérlen MUkodd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérlen mikodoé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

53. A letétkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Neve: Raiffeisen Bank Zrt
Cégforma: zartkérien mikodé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041042

Feladatai:

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan
letétkezeldt koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68.
pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, flggetlenll és az Alap és az Alap
befektetdinek érdekeit szem eldtt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket
az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott
Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel6 letétkezel6i tevékenységét egyéb
esetlegesen O0sszeférhetetlen tevékenységeitél mikddési és hierarchikus szempontbodl elvalasztja,
és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti és az Alap befektetdi elétt
nyilvanossagra hozza.A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az alabbi
letétkezeld6i feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl és arrél, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tortént befizetések
beérkezzenek

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel
O0sszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljaro Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott intézmeénynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetli, az unids joggal
egyenértékld prudencialis szabalyozas és felligyelet alda es6 intézménynél vezetett szamlan
legyen kdnyvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénzlgyi eszkdzok illetve a pénzigyi eszkdzokbdl szarmazd jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint - az Alap
tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgaloé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az lUgyfélszamlat.

d) arendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kulsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszk&z tekintetében meggy6zddik arrol, hogy a szdban
forgd eszk6zok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az
eszkozokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-
e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen
szamitsak ki;

g) végrehajtja az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkdzeit érint6 Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén belul kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja fel.

39

A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA



A Letétkezel6é megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az el6bbiek szerinti letétkezeldi
feladatok ellatasa korében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

A letétkezeld felelés az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében
letétbe helyezett pénzigyi eszkdzdknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik
fél altali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben megvaldsuld — elvesztéséért.
A letétben Orzott pénzlgyi eszkdzok elvesztése esetén a letétkezeld indokolatlan késedelem
nélktl ugyanolyan tipusu pénzlgyi eszkdzoket vagy az eszkdzoknek megfelelé pénzosszeget
bocsat az Alap vagy az Alap nevében eljard Alapkezeld rendelkezésére. A letétkezel6t nem lehet
felel6sségre vonni abban az esetben, ha - az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatarozottaknak
megfeleléen - bizonyitani tudja, hogy az eszkdzdk elvesztése olyan, érdemleges befolyasan
tulmend kils6 esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszerl erdfeszités ellenére is
elkertlhetetlen lett volna.

A letétkezell felel6sséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap befektetdinek minden altaluk amiatt
elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezel6 hanyagsaghol vagy szandékosan nem tett
maradéktalanul eleget a Kbftv-ben eldirt kdtelezettségeinek.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Neve: GENERALTAX Koényvvizsgald és Addtanacsadod Kft.
Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégbejegyzés szama: 03-09-104394

A Megbizott a kényvvizsgaldi feladatokat:

e aszamvitelrél szoldé 2000. év C. tv.

¢ A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény

e a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségrol szolo
215/2000 (X11.11) kormanyrendelet-,

e a Magyar Kodnyvvizsgaldi Kamararol és a kényvvizsgaloi tevékenységrél szold 2007. évi
LXXV. tv. és annak mdédositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibol torténik:

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazokra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Neve: Alapforgalmazé Zrt.
Cégforma: zartkérlen mikodoé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkérlen Mikddd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérlen mikodoé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkérlen mikodoé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041373

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkérlen mikodoé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041042

Neve: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkérlen mUkodoé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-044420

Neve: CIB Bank Zrt.
Cégforma: zartkérlen mikodoé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041004
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Neve: Equilor Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkérien mikodé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041431

Neve: OTP Bank Zrt.
Cégforma: zartkérien mikodé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041585

Neve: TakarékBank Zrt.
Cégforma: zartkérlien mikodé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041206

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkérien mikodé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Feladatai:
Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a
Forgalmazdk a Kbftv. 106.§- 108.§-ainak vonatkozd rendelkezései szerint jarnak el.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Nem alkalmazando.

58. A prime broéker neve
Nem alkalmazandé.

58.1.Az ABA prime brokerrel koétott megallapodasa Llényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.2.A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetdségére vonatkozik, tovabba a prime broékerre
esetlegesen atruhazott felelosségre vonatkozo informacio leirasa

Nem alkalmazandoé.

59. Harmadik  személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazandoé.
Budapest, 2017. aprilis 04
Bilibok Botond

vezérigazgato

Concorde Alapkezel6 zrt.
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