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2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacdnak tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé dltal
ésszerinek fartott kockdzatvdllalas mellett a lekotstt banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit
latraszélé és lekotott eurd bankbetétek mellett féként eurdban denomindlt dllampapirokba és j6 minéségi véllalati kétvényekbe fekteti. Az

Alap révid katvény alapként mikadik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszk6zérték
2019.06.28 0,79% 1,053167 € 7572797 €
2018.12.28 0,81% 1,044866 € 8 344 460 €
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21 344 569 €
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 €
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332 €
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd altal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kdz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2010. mércius 08-4n indult.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd [Névérték |[Eszkdz érék| %
Atruhézhaté értékpapirok 6768518 81,12
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 000 502 486 6,02
CRO191105USD usD XS0464257152 1 055 000 956 304 11,46
EXIM 200130 usD XS1115429372 1 200 000 1069 747 12,82
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1T 500 000 503 717 6,04
MFB 201021 usb XS0954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 800 000 798 222 9,57
MOL190926 uSD X50834435702 700 000 634 067 7,60
Banki egyenlegek 1649087 19,76
Folyészamla - EUR 1647 181 19,74
Folyészdmla - HUF 1 644 0,02
Folyészamla - USD " 262 0,00
Kovetelések 18 284 0,22
Hataridds Ugyletek 18 284 0,22
Egyéb eszkozok 1565 0,02
Egyéb kovetelések 1565 0,02
Osszes eszkdz 8437454 101,12
Kotelezettségek -93761 -1,12
Egyéb kotelezettségek 4 -10 098 0,12
Hataridds tgyletek g -83 664 -1,00
Netté eszkézérték 8 343 693 EUR
Unitok széma 7 986 177
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,044767 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Névértek |Eszkoz érek| %
Atruhézhaté értékpapirok 6542 154 86,54
BKC 200727 EUR XS$1648071006 500 000 505779 6,69
CROT191105USD usb XS0464257152 1 055 000 949 145 12,56
EXIM 200130 (UNYD) XS1115429372 1 200 000 1 079 846 14,28
IIB 211015 EUR ROAB22JS45S1 500 000 511 280 6,76
MFB 201021 usD XS0954674312 2 500 000 2 324 675 30,75
MOL190926 usD X50834435702 700 000 628 838 8,32
SERB 210928 uUSD XS0680231908 554 000 542 591 7,18
Banki egyenlegek 1058 846 14,01
Folyészamla - EUR 615514 8,14
Folyészdmla - HUF 1220 0,02
Folyészdmla - USD 442 112 5,85
Kovetelések 12 123 0,16
Hatdridds tgyletek 12123 0,16
[Egyéb eszkézok 4 639 0,06
Egyéb kovetelések 4 639 0,06
Osszes eszkéz 7617762 100,77
Kotelezettségek -58237 -0,77
Egyéb kotelezettségek 29121 0,39
Hatdridés tgyletek 29116 -0,39
Netto eszkozérték 7 559 525 EUR
Unitok széma 7 177 465
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,053231 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-6n | 7 986 177
2019. évben eladott befektetési jegyek 3105013

2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 3913725

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2019.07.01-én | 7 177 465

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én | 7 559 525

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,053231
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd  Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 6542154 86,54
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 000 505779 6,69
CROT191105USD usD XS0464257152 1 055 000 949 145 12,56
EXIM 200130 usbD XS1115429372 1 200 000 1 079 846 14,28
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 511 280 6,76
MFB 201021 usbD XS0954674312 2 500 000 2 324 675 30,75
MOL190926 usbD XS0834435702 700 000 628 838 8,32
SERB 210928 USD XS0680231908 554 000 542 591 7,18
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhézhaté ériékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6542 154 86,54
Netté eszkozériék 7 559 525 100,00

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzétt vannak dtfedések, egy értékpapir 1obb kategéridba is tartozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzati euré alapi befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési
stratégidjénak értelmében az Alapkezeld elsésorban az eurd betétek és kdtvények mindenkori ardnyat és futamidejét hatdrozza meg, a
pénzpiaci kamatvdrakozdsdnak megfeleléen. Az Alapkezeld a fenti stratégidnak megfelelden az dsszegyjtott t6két latraszdlé és lekatsit
eurd bankbetétek mellett féként dollérban denomindlt éllampapirokba (a deviza kockdzat fedezése mellett) és j6 minéségl véllalati
kétvényekbe fektette 2019 elsé felében. Az intézményi tgyfelek szdmdra kindlt eurd betétek negativ kamatozasa miatt az Alap a t6zsdén

jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl az idészak végén 86% feletti kitettséggel rendelkezett.
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V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozéasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatast sem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya nem véltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 171,1 milliard forintra véltozott. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rél.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2019 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrdl szélt, az év utolsé negyedévében ldtott részvénypiaci korrekeié, majd a romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovabbra is alacsony inflacié miatt a vezetd jegybankok Gjra a
monefdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédtak ki a kamatemelési varakozdsok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az Ssszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézdéna kvdzi benchmarkidt jelentd német tizéves kotvényhozam
negativ tarfomdnyba esett mdr az elsé negyedévben, a mésodikban pedig 0j negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
palydn jértak be, a tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrél 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvart hozam csokkenés drfolyam emelkedéssel jart, igy 8sszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefektetdk igen jé

id8szakot kdnyvelhettek el 2019 elsé felében.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget GOjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavéltaséval tetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéliozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkézok esetén az Arazasi Bizottsag
dont az értékeléshez alkalmazandé eljardsrél. Az Alapban 2019.06.28-4n meglévé illikvidnek minésitett eszk6zok:
1.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured note (ISIN kéd: XS1648071006)
Kitettség: 6,68%
2.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22JS4SS1)
Kitettség: 6,74%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdallapodasok

Az Alapkezelés a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditési profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

Az Alap befektetési politikajanak 2016. joniusi valtozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba t6rténd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyamingadozésy, révid futamideji kdtvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telijes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 172,86%

IX. Tovabbi informdciék

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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