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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) éltalanos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kdnyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Részvény Alap

1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kozma Attila Mihdly

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjén harmonizalt
részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkozokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet

mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzsknek az Alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd

t8kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett

véllalatok elemzése alapjén olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kdzéptdvon az egyedi részvényekbe t6rténd befektetés kockazati

szintjénél alacsonyabb kockazat mellett a kétvénybefektetések hozamét meghaladé megtérilést biztosit.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Osszesitett
valtozas - ~A” sorozat valtozas - ,B” sorozat valtozas - ~R” sorozat Netté eszkozérték
~A” sorozat ,B” sorozat ~R” sorozat
2019.06.28 7,45% 2,613314 Ft 7,45% 2,643963 Ft 8,23% 1,070800 Ft 4597 108 313 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft 2,18% 0,989401 Ft 4571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft 1,32% 1,011485 Ft 3825 137 525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft 1429 531 522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft 1 390 194 966 Ft
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft 1 446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,915320 Ft -3,15% 1,915320 Ft 1694 853 975 Ft
2012.12.28 9.11% 1,977538 Ft 9.11% 1,977538 Ft 2 074 362 107 Ft
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft
2010.12.31 7,18% 2,112308 Ft 2,112308 Ft 3978077 614 Ft

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kéz8lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. A ,B” sorozat 2010. november 02-4n, az ,R” sorozat 2017.

szeptember 22-én indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum [pevizanem] ISIN kéd [Névértek] Eszksz énék | %
Atruhézhaté értékpapirok 4 047 870 250 88,02
ALR PW PLN PLALIOR00045 9711 38 617 569 0,84
AVST CP CzZK GBOOBDD85M81 79 070 80 359 236 1,75
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 1021 197 141 650 338 3,08
BANK ZACH PLN PLBZO0000044 3598 96 428 285 2,10
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 93 989 73 942 462 1,61
BRE BANK PLN PLBREOO0OO12 1331 42 244 135 0,92
CCC PW PLN PLCCC0000016 3232 46 743 466 1,02
CDR PW PLN PLOPTTCOO0011 7 922 86 300 620 1,88
CE MEDIA CZK BMG200452024 25 041 19 453 877 0,42
CEZ 1l CzZK CZ0005112300 2 881 400 192 231 160 4,18
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 313 52 891 575 1,15
DIGI RO RON NL0012294474 12 384 22 091 923 0,48
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 47 815 31743 241 0,69
ENG PW PLN PLENERG00022 18 027 12 017 631 0,26
ERSTE B. CZ CZK AT0000652011 3388 126 219 470 2,74
ERSTE BANK EUR AT0000652011 1014 37 873 155 0,82
EUR PW PLN PLEURCHO0011 7141 9 403 497 0,20)
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 435 986 148 775 044 3,24
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 91420 60 534 393 1,32
JASTRZEBSKA PLN PLJSWO0000015 6 097 30 682 501 0,67
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 157 590 104 797 375 2,28
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 8 820 500 186 325 830 4,05
LPP SA PLN PLLPPOO0OOT 1 146 85751 202 1,86
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 8 867 250 218 347 164 4,75
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 100 298 90 676 914 1,97
MTELEKOM HUF HU0000073507 8 467 600 37 257 440 0,81
02 C.R. AS CzZK CZ0009093209 163 210 49 049 012 1,07
OPL PW PLN PLTLKPLOOO17 222 267 26 552 594 0,58
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 485 900 280 658 110 6,10]
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 409 4110785 0,09]
PEKAO PW PLN PLPEKAOCO0016 18 459 150 540 159 3,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORY 5 842 397 121761 512 2,65
PGE POLSKA PLN PLPGERO00010 910 68 089 193 1,48
PGNIG PLN PLPGNIG00014 188 246 97 324 349 2,12
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 41 879 271 099 006 5,90]
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 107 348 253 610 221 5,51
POWSZECHNY PLN PLPZUOO00011 64 809 212 871 512 4,63
RICHTER HUF HUO0000123096 3 423 100 185 874 330 4,04]
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 39 808 77 469 632 1,68
STOCKCP CZ CzK GBOOBF5SDZ96 12 000 9187 896 0,20
TABAC CP CzK CS0008418869 161 000 28 267 994 0,61
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO11 93 574 15 332 643 0,33
TRANS RON RON ROTSELACNOR? 79 670 11 985 698 0,26
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2024 44 417 044 0,97]
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 16 065 829 0,35
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 6 502 42729 128 0,93
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 7 514 100 0,16
Banki egyenlegek 555 653879 12,08
Folyészdmla - CZK 90 493 0,00
Folyészamla - EUR 31 350 029 0,68
Folydszamla - HUF 516 891 241 11,24
Folydszdmla - PLN 1 840 105 0,04
Folyészémla - RON 5211786 0,11
Folyészamla - USD 270 225 0,01
Egyéb eszkézék 2165151 0,05
Egyéb kdvetelések 2165151 0,05
Osszes eszkéz 4 605 689 280 100,15
Kételezettségek -6 963 866 -0,15
Egyéb kotelezettségek " -6963866  -0,15

Raiffei
3



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2019.

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

1699 975 039 HUF
695 171 758
2,445403 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

157 039 391 HUF
63473 784
2,474083 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkézérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

2741710984 HUF
2755 537 604
0,994982 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum | Devizanem] ISIN kod [Névértek| Eszkéz érek | %
Atruhézhaté értékpapirok 4244203 319 92,41
ALR PW PLN PLALIOR0O0045 9711 36 817 334 0,80
AVST CP CzZK GBOOBDD85M81 79 070 86 999 140 1,89
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 1021197 167 070 331 3,64
BANK ZACH PLN PLBZ0O0000044 3 598 101 527 932 2,21
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR?2 93 989 81153712 1,77
BRE BANK PLN PLBREOOOOO12 1331 43 554 313 0,95
CCC PW PLN PLCCC0000016 3232 41 468 047 0,90
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 7 922 129 796 662 2,83
CE MEDIA CzZK BMG200452024 25 041 30 418 805 0,66
CEZ Il CzZK CZ0005112300 2 881 400 197 917 603 4,31
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 313 70 965 503 1,55
DIGI RO RON NLO012294474 12 384 25 378 531 0,55
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOOT 1 2 470 24 604 880 0,54
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 47 815 36 908 542 0,80
ERSTE B. CZ CzZK AT0000652011 3388 142 055 815 3,09
ERSTE BANK EUR AT0000652011 1014 42 822 201 0,93
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 435 986 178 050 358 3,88
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 91 420 58 926 315 1,28
JASTRZEBSKA PLN PLJISWO0000015 6 097 21 899 936 0,48
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 157 590 124 123 400 2,70
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 8 820 500 199 934 626 4,35
LPP SA PLN PLLPPOOOOO11 146 84 884 984 1,85
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 8 867 250 223 596 576 4,87
MONETA BANK CzK CZ0008040318 100 298 97 725 557 2,13
MTELEKOM HUF HUOO000073507 8 467 600 35 648 596 0,78
O2 C.R. AS CzK CZ0009093209 163 210 45 984 091 1,00
OPL PW PLN PLTLKPLOOO17 222 267 37 691 186 0,82
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 327 800 263 041 400 5,73
PEGAS NONWOV CzK LU0275164910 409 3 891 455 0,08
PEO PW PLN PLPEKAOO0016 18 459 157 048 803 3,42
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 5 842 397 157 642 185 3,43
PGE POLSKA PLN PLPGEROO0010 910 66 428 479 1,45
PGNIG PLN PLPGNIG00014 188 246 76 068 514 1,66
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 41 879 229 411 055 4,99
PKO BANK PLN PLPKO0O000016 107 348 279 842 223 6,09
POWSZECHNY PLN PLPZUOOO0011 64 809 215 329 588 4,69
RICHTER HUF HUO0000123096 3 056 800 160 023 480 3,48
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 39 808 87 560 960 1,91
STOCKCP CZ CZK GBOOBF5SDZ96 12 000 9 707 904 0,21
TABAC CP CzZK CS0008418869 161 000 27 851712 0,61
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOQOT1 93 574 12 205 362 0,27]
TRANS RON RON ROTSELACNORQ 79 670 11 428 741 0,25
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2024 49 773 398 1,08
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 17 976 918 0,39
VIENNAINSCZK CzZK AT0000908504 6 502 47 142 101 1,03
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 3 904 065 0,09
Banki egyenlegek 339 251 600 7,39
Folyészémla - CZK 14760 762 0,32
Folyészémla - EUR 41 876 873 0,91
Folyészémla - HUF 224 252 895 4,88
Folyészémla - PLN 5577 241 0,12
Folyészémla - RON 50 574 457 1,10
Folyészémla - USD 2 209 372 0,05
Egyéb eszkézok 22 110 644 0,48
Egyéb kovetelések 22 110 644 0,48
Osszes eszkéz 4 605 565 563 100,28
Kételezettségek -12691275 -0,28
Egyéb kotelezettségek -12 691 275 -0,28
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

1735 147 301 HUF
663 607 637
2,614719 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozériék
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

139 289 109 HUF
52 653 641
2,645384 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

2718 437 878 HUF
2537 031 374
1,071503 HUF

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 695171 758
2019. évben eladott befektetési jegyek 56 510735
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 88 074 856
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 663 607 637
Portfolié &sszesitett neftd eszkdzértéke 2019.07.01-én | 1735 147 301
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 2,614719
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 63 473 784
2019. évben eladott befektetési jegyek 521 670
2019. évben visszavaltott befektetési jegyek 11 341 813
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.07.01-én 52 653 641
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 139 289 109
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 2,645384

Raiffeisen
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Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 2 755 537 604

2019. évben eladott befektetési jegyek 3391724

2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 221 897 954

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.07.01-én 2 537 031 374

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 2718 437 878

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,071503

Raiffei
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok '4244203 319" 92,41
ALR PW PLN PLALIORO0045 9711 36 817 334 0,80
AVST CP CZK GBOOBDD85M81 79 070 86 999 140 1,89
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORT 1021 197 167 070 331 3,64
BANK ZACH PLN PLBZO0000044 3 598 101 527 932 2,21
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR?2 93 989 81153712 1,77
BRE BANK PLN PLBREOOOOO12 1331 43 554 313 0,95
CCCPW PLN PLCCCO0000016 3232 41 468 047 0,90
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 7 922 129 796 662 2,83
CE MEDIA CzZK BMG200452024 25 041 30 418 805 0,66
CEZ Il CZK CZ0005112300 2 881 400 197 917 603 4,31
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 313 70 965 503 1,55
DIGI RO RON NLO012294474 12 384 25 378 531 0,55
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOOT1 2 470 24 604 880 0,54
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 47 815 36 908 542 0,80
ERSTEB. CZ CZK AT0000652011 3388 142 055 815 3,09
ERSTE BANK EUR AT0000652011 1014 42 822 201 0,93
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 435 986 178 050 358 3,88
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 91 420 58 926 315 1,28
JASTRZEBSKA PLN PLJISWO0000015 6 097 21 899 936 0,48
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 157 590 124 123 400 2,70
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 8 820 500 199 934 626 4,35
LPP SA PLN PLLPPOO0O0OO11 146 84 884 984 1,85
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 8 867 250 223 596 576 4,87
MONETA BANK CZK CZ0008040318 100 298 97 725 557 2,13
MTELEKOM HUF HUO000073507 8 467 600 35 648 596 0,78
02 C.R. AS CzK CZ0009093209 163 210 45 984 091 1,00
OPL PW PLN PLTLKPLOOO17 222 267 37 691 186 0,82
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 327 800 263 041 400 5,73
PEGAS NONWOV CzK LU0275164910 409 3 891 455 0,08
PEO PW PLN PLPEKAOOQ016 18 459 157 048 803 3,42
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 5 842 397 157 642 185 3,43
PGE POLSKA PLN PLPGEROOOO10 910 66 428 479 1,45
PGNIG PLN PLPGNIG00014 188 246 76 068 514 1,66
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 41 879 229 411 055 4,99
PKO BANK PLN PLPKOO000016 107 348 279 842 223 6,09
POWSZECHNY PLN PLPZUOOO0O11 64 809 215 329 588 4,69
RICHTER HUF HUO0000123096 3 056 800 160 023 480 3,48
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 39 808 87 560 960 1,91
STOCKCP CZ CZK GBOOBF5SDZ96 12 000 9 707 904 0,21
TABAC CP CzZK CS0008418869 161 000 27 851712 0,61
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO11 93 574 12 205 362 0,27
TRANS RON RON ROTSELACNORQ 79 670 11 428 741 0,25
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2024 49 773 398 1,08
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 17 976 918 0,39
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 6 502 47 142 101 1,03
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 3 904 065 0,09
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott Gtruhédzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 1735 147 301
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 139 289 109| 100,00
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 2718 437 878

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.
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Az Alap befektetési politikéja értelmében eszkézeinek legalabb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az
Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajdt tékéjén

belili aranyérél.

2019 elsd felében - a likvid eszkézsksn felil - a portfélié kizdrdlag t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatéd értékpapirokat tartalmazott.
Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romdn és osztrdk részvények az Alop befektetési fokuszat jelents kézép-keleteurdpai
részvénytézsdéken forognak. A részvények Ssszesitett ardnya 2019 joniusanak végén 87,2% volt. Az Alap a részvényeken feliil kizarélag

latra sz8l6 pénzeszkdzdkben tartotta vagyondt.

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatést sem inditott az Alapkezels.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya nem véltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgdsa alatt 171,1 milliard forintra véltozott. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rdl.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2019 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A 2019 elsé félévében emelkedtek a kdzép-keleteurdpai részvénypiacok, azonban a fejlett piacoktsl elmaradé mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullém az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelései elérték a
piaci szerepldk ingerkiszobét. Bar ennek a hatdsét elkezdte bedrazni a piac a régiés kamatokban is, a részvénypiacok viszonylag
stabilan vészelték &t a tavalyi év utolsé negyedévet. Taldn emiatt is a 2019-es év elsé felében alulteljesiték maradtak a régié
részvénypiacai. Kivételt a romdn piac jelenteft, oft viszont 2018-ban jelentds volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
romén kormdny bejelentett egy javaslatcsomagot, amely jelentds kilénadékat tartalmazott a bank-, telekom- és energiaszektorra. 2019
elsé felében azonban vildgossd vélt, hogy a kormdny kihdtrdl a javaslat eredeti formdjabdl, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozdsra keriltek. Idékézben a romdn piacon a véllalati eredmények is javultak, ami tovabb fitétte az emelkedést.
Ennek hatdsdra a félév végére, mar a 2018-as csics f6lé emelkedett a piac +29,16%-o0s féléves hozamot generdlva. A masodik legjobb
teljesitményt a cseh t6zsde hozta +8,88%-0s emelkedéssel, mig a magyar és lengyel piac rendre 2,91% és 2,83%-os elsé féléves

teljesitményt mutatott.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget GOjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd

eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
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véllaldséval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 elsé felében.

Vil. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzériékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazéstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkézok) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatdra. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalap arképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajét beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras soran. Az Alapban

2019.06.28-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egymdssal.

c) Az AEKBV aktudlis kockéazati profilja és az AEKBV-alapkezelé éltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befektetési politikdja 2012-ben megvdltozott, ezért a fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok egy része, a jogszabdly eléirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapul. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkdzeinek tolnyomé része részvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitésdhoz.
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VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nydjtott garanciék jbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 95,08%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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