Raiffeisen Részvény Alap
Féléves jelentés 2020.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) éltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezel§ neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé Térsasdg neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

111148

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Részvény Alap

RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet

Kozma Attila Mihdly

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap

AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt

részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet

mindenkori megitélésének megfelelden dént a részvényeknek és egyéb eszkézoknek az Alap sajét tékéjén beliili arényérél. Kedvezé

tékepiaci helyzetben arészvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel a hazai és egyéb kelet-eurdpai tézsdén jegyzett

véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kdzéptévon az egyedi részvényekbe torténd befe ktetés kockdzati

szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamét meghaladd megtériilést biztosit.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

~A"” sorozat »B” sorozat Q" sorozat ~R” sorozat Osszesitett nettdé
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam | Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkozérték
valtozas Ft valtozas Ft valtozas Ft véltozas Ft Ft
2020.06.30 -14,24% 2,322769 Ft -14,24%% 2,350011 Ft -13,48% 0,89500 Ft -13,62% 0,965772 Ft | 3194216 138 Ft
2019.12.31 11,36% 2,708471 Ft 11,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,03440 Ft 13,00% 1,118016 Ft | 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft 2,18% 0,989401 Ft 4571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft 1,32% 1,011485 Ft 3825137 525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft 1429 531 522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft 1390 194 966 Ft
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft 1446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,915320 Ft -3,15% 1,915320 Ft 1694 853 975 Ft
2012.12.28 9.11% 1,977538 Ft 9.11% 1,977538 Ft 2 074 362 107 Ft
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft
2010.12.31 7,18% 2,112308 Ft 2,112308 Ft 3978077 614 Ft
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

Az arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megt artotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kézdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B” sorozat 2010. november 02-4n, az ,R” sorozat 2017.

szeptember 22-én, a , Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-4n indult.
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd | Névértékl Eszkdz érték I %
Atruhéazhaté értékpapirok 4 352 407 444 91,36
ASSECO POL. PLN PLSOFTBO0O016 2530 12 494 667 0,26
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORI1 874 824 156 823 225 3,29
BANK ZACH PLN PLBZO0000044 4918 117 300 034 2,46
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 71069 77 765 633 1,63
BRE BANK PLN PLBREOOOOO12 1 30214 0,00
BSK PW PLN PLBSKOO00017 1720 27 024 597 0,57
CCCPW PLN PLCCCO000016 642 5479 406 0,12
CDR PW PLN PLOPTTCO0O01 1 8 422 182 642 903 3,83
CE MEDIA CzZK BMG200452024 21 481 28 505717 0,60
CEZI CzZK CZ0005112300 3 338 400 221289015 4,65
CPS PW PLN PLCFRPTOO013 78 16 963 540 0,36
DIGI RO RON NL0012294474 13 644 31480419 0,66
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOO11 3860 43 127 626 0,91
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 69 907 51430720 1,08
ERSTE B. CZ CzZK ATO000652011 3425 152 749 109 3,21
ERSTE BANK EUR AT0000652011 1216 53 963 802 1,13
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 621 808 219148 541 4,60
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 175720 113 953 931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 220 690 163 664 856 3,44
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 8 205 500 177 104 148 3,72
LPP SA PLN PLLPPOOO0OO11 96 65 697 005 1,38
MOLTRV 2017 HUF HUO000153937 8867 250 208 557 720 4,38
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 125728 139 036 309 2,92
MTELEKOM HUF HUO000073507 9 539 500 42 546 170 0,89
O2 CR.AS CzZK CZ0009093209 213610 65030 147 1,37
OPLPW PLN PLTLKPLOOO17 83 697 15412 546 0,32
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 327 800 359179 540 7,54
PEGAS NONWOV CzZK LU0275164910 409 3724763 0,08
PEO PW PLN PLPEKAOO0016 21 509 167 639 328 3,52
PEP PW PLN PLPLSEPOOO13 6200 12 940 460 0,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 4741 557 146 413 401 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGEROOOO10 1102 68 069 974 1,43
PGNIG PLN PLPGNIGO0014 104 026 34932921 0,73
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 48916 260577 795 5,47
PKO BANK PLN PLPKOO0O00016 98 398 210472 363 4,42
PLY PW PLN LU1642887738 12 380 33619747 0,71
POWSZECHNY PLN PLPZUOOO00011 56 359 175046 979 3,67
RICHTER HUF HUO000123096 3 056 800 196 093 720 4,12
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 47 228 121 039 130 2,54
TABAC CP CzZK CS0008418869 131 000 26 041 857 0,55
TAURON PLEN PLN PLTAURNOOO11 39024 4965710 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2394 59 535907 1,25
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2864 24043 876 0,50
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 6572 55319613 1,16
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 3528 360 0,07
Banki egyenlegek 418 243 271 8,78
Folyészamla - CZK 7 951 349 0,17
Folyészamla - EUR 28788870 0,60
Folyészamla - GBP 74 205 603 1,56
Folyészamla - HUF 172 232 093 3,62
Folyészdmla - PLN 23 021 003 0,48
Folyészémla - RON 109731725 2,30
Folyészdmla - USD 2312628 0,05
Egyéb eszkozok 2 379 082 0,05
Ertékpapir igyletek elszdmolasabol eredé kovetelések 2 379 082 0,05
Osszes eszkoz 4773029 797 100,19
Kételezettségek -9 062 213 -0,19
Egyéb kotelezettségek 9062213 0,19
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

Raiffeisen Részvény Alap A sorozaft

Netté eszkozérték 1 684 540 955 HUF
Unitok szama 622 135 958

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,707673 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozériék 124 344 750 HUF
Unitok szaéma 45 390 756

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,739429 HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 10 342 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,034200 HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozérték 2 955071 537 HUF
Unitok széma 2 643 707 572

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,117775 HUF
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Névérék | Eszkéz érték | %
Atruhéazhaté értékpapirok 2832 357 961 88,95
ADRIS GRUPA HRK HRADRSPAQOQ? 725 12 976 050 0,41
ARNT HR HRK HRARNTRAOOO4 293 3588078 0,11
ASSECO POL. PLN PLSOFTBO0016 1760 9274214 0,29
ATGRRA ZA HRK HRATGRRAOO03 195 11388 780 0,36
ATT PW PLN PLZATRM00012 4680 11 452 409 0,36
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORI1 560 574 87 903 945 2,76
BDX PW PLN PLBUDMX00013 451 7 705 678 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 48 804 41 534 508 1,30
BSK PW PLN PLBSKOO00017 1225 13 907 729 0,44
CDR PW PLN PLOPTTCOO0O11 6707 211 463 769 6,64
CE MEDIA CZK BMG200452024 13316 15319 392 0,48
CEZ Il CzK CZ0005112300 2 033 900 136 877 402 4,30
CICG EU EUR S10031103805 62 3824 570 0,12
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 58 12 094 802 0,38
DIGI RO RON NL0012294474 8 869 22 852752 0,72
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOO11 5210 83 442 860 2,62
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 36 627 27 908 565 0,88
ERSTE B. CZ CzZK AT0000652011 2 901 84 736 229 2,66
ERSTE BANK EUR AT0000652011 664 19 833 226 0,62
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 635 868 151 745 079 4,77
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 136 480 65 379 379 2,05
HRV TELECOM HRK HRHTOORAOOOS 4090 34 097 103 1,07]
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 131 840 95 682 300 3,00
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 5335 500 78 200 289 2,46
KRKG SV EUR $10031102120 1822 53792721 1,69
LKKPF EU EUR SI0031101346 626 4241 044 0,13
LPP SA PLN PLLPPOOOOO11 76 36 467 718 1,15
MOL TRV 2017 HUF HUO0000153937 7 609 875 113 113 182 3,55
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 116 458 82 865 690 2,60
MTELEKOM HUF HUO0000073507 9 539 500 36 440 890 1,14
NLB EU EUR US66980N2036 6138 16 852 425 0,53
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS8 7515 8 675 027 0,27
O2 CR. AS CZK CZ0009093209 133 260 38 814 640 1,22
OPL PW PLN PLTLKPLOOO17 52 257 8 657 313 0,27
OTP DEMAT HUF HUO000061726 1762 800 194 260 560 6,10
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 15 599 67 053 637 2,11
PEP PW PLN PLPLSEPOOO13 5225 13724 696 0,43
PETG EU EUR SI0031102153 211 24 075 606 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 2 388 992 56 984 340 1,79
PGE POLSKA PLN PLPGEROOO010 533 29 279 007 0,92
PGNIG PLN PLPGNIG00014 131 806 47 828 812 1,50
PKN PW PLN PLPKN0000018 35348 141 378 146 4,44
PKO BANK PLN PLPKO0O000016 76 204 111 558 193 3,50
PLY PW PLN LU1642887738 4340 10519 910 0,33
PODRAVKA HRK HRPODRRAO0O4 890 17 438 304 0,55
POSR EU EUR SI0021110513 1218 6 905 406 0,22
POWSZECHNY PLN PLPZUOOOOO11 38 249 88 346 439 2,77
RICHTER HUF HU0000123096 1977 500 128 933 000 4,05
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR? 28 983 68 065 938 2,14
SPL PW PLN PLBZ0O0000044 1988 27 839 825 0,87
STOCKCP CZ CZK GBOOBF5SDZ96 25700 23 619 071 0,74
TABAC CP CzK CS0008418869 81 000 14 328 090 0,45
TELEKOM SLO EUR SI0031104290 292 4 893 567 0,15
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 1534 32 976 459 1,04
VALAMAR HRK HRRIVPRAOOOO 10517 12 780 048 0,40
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 1 664 11807 316 0,37
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 5032 34 935 163 1,10
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 2 907 630 0,09
ZGBKF HR HRK HRZABARAOOO? 2 551 5983 575 0,19
ZVTG SV EQ EUR SI0021111651 1104 10 825 465 0,34
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Banki egyenlegek 344 235 444 10,81
Folyészdmla - CZK 11 582 185 0,36
Folyészamla - EUR 17 375 353 0,55
Folyészamla - GBP 132 738 0,00
Folyészamla - HRK 9 407 764 0,30
Folyészamla - HUF 210 051 167 6,60
Folyészdmla - PLN 53 125 925 1,67
Folyészdmla - RON 40 056 727 1,26
Folyészdmla - USD 2 503 585 0,08
Egyéb eszkozok 12400 514 0,39
Egyéb kovetelések 12 400 514 0,39
Osszes eszkéz 3188993919 100,15
Kotelezettségek -4 761 857 -0,15
Egyéb kotelezettségek -4 761 857 -0,15

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkézériék
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

1511978 215 HUF
653 227 682
2,314627 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozériék
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériék

108 877 060 HUF
46 493 439
2,341773 HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkézériék
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

8 919 HUF
10 000
0,891900 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozériék
Unitok szama
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

1563 367 869 HUF
1 624 406 099
0,962424 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.01.02-6n 622 135 958
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 107 122 905
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 76 031 181
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én 653 227 682
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 1511978 215
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 2,314627
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-n 45 390 756
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 11 990 576
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 10 887 893
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 46 493 439
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 108 877 060
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 2,341773

Raiffeisen
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Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2020.01.02-n

10 000

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

10 000

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én

8 919

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

0,891900

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

2 643 707 572

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

180 285 605

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

1199 587 078

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.07.01-én

1 624 406 099

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

1 563 367 869

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

0,962424
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2832357 961 88,95
ADRIS GRUPA HRK HRADRSPAOOO? 725 12976 050 0,41
ARNT HR HRK HRARNTRAO0004 293 3588078 0,11
ASSECO POL. PLN PLSOFTBOO016 1760 9274214 0,29
ATGRRA ZA HRK HRATGRRAO003 195 11388780 0,36
ATT PW PLN PLZATRMO0012 4 680 11452 409 0,36
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORI1 560 574 87903945 2,76
BDX PW PLN PLBUDMX00013 451 7705678 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 48 804 41 534 508 1,30
BSK PW PLN PLBSKO000017 1225 13907729 0,44
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 6707 211 463769 6,64
CE MEDIA CZK BMG200452024 13316 15319392 0,48
CEZ Il CZK CZ0005112300 2 033 900 136 877 402 4,30
CICG EU EUR S10031103805 62 3824570 0,12
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 58 12094 802 0,38
DIGI RO RON NLO012294474 8 869 22852752 0,72
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOO11 5210 83 442 860 2,62
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS5 36 627 27 908 565 0,88
ERSTEB. CZ CZK AT0000652011 2 901 84736229 2,66
ERSTE BANK EUR AT0000652011 664 19833226 0,62
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 635 868 151745079 4,77
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 136 480 65379379 2,05
HRV TELECOM HRK HRHTOORAOOOS5 4 090 34 097 103 1,07
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 131 840 95 682 300 3,00
KOMERCNI BAN CZK CZ0008012106 5 335 500 78200289 2,46
KRKG SV EUR S10031102120 1822 53792721 1,69
LKKPF EU EUR SI0031101346 626 4241044 0,13
LPP SA PLN PLLPPOO0O0O11 76 36 467 718 1,15
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 7 609 875 113113182 3,55
MONETA BANK CZK CZ0008040318 116 458 82 865 690 2,60
MTELEKOM HUF HUO000073507 9 539 500 36 440890 1,14
NLB EU EUR US66980N2036 6138 16 852 425 0,53
NUCLEARE RON ROSNNEACNORE 7 515 8675027 0,27
02 C.R. AS CZK CZ0009093209 133 260 38814640 1,22
OPL PW PLN PLTLKPLOOO17 52 257 8 657 313 0,27
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 1 762 800 194 260 560 6,10
PEO PW PLN PLPEKAOO0016 15 599 67 053 637 2,11
PEP PW PLN PLPLSEPOOO13 5225 13724 696 0,43
PETG EU EUR SI0031102153 211 24 075 606 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 2 388 992 56 984 340 1,79
PGE POLSKA PLN PLPGEROOOO10 533 29279 007 0,92
PGNIG PLN PLPGNIG00014 131 806 47 828 812 1,50
PKN PW PLN PLPKNOOOQO18 35 348 141 378 146 4,44
PKO BANK PLN PLPKOO000016 76 204 111558 193 3,50
PLY PW PLN LU1642887738 4 340 10519910 0,33
PODRAVKA HRK HRPODRRAO004 890 17 438 304 0,55
POSR EU EUR SI0021110513 1218 6905 406 0,22
POWSZECHNY PLN PLPZUOOOOOT1 38 249 88 346 439 2,77
RICHTER HUF HUO000123096 1 977 500 128 933 000 4,05
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ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR. 28 983 68 065938 2,14
SPL PW PLN PLBZ0O0000044 1988 27 839825 0,87
STOCKCP CZ CZK GBOOBF5SDZ96 25 700 23619071 0,74
TABAC CP CzZK CS0008418869 81 000 14328090 0,45
TELEKOM SLO EUR S10031104290 292 4893 567 0,15
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 1534 32976 459 1,04
VALAMAR HRK HRRIVPRAOOOO 10517 12780048 0,40
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 1 664 11807316 0,37
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 5032 34935163 1,10
WABERER EUR HUF HUO0000120720 1143 2907 630 0,09
ZGBKF HR HRK HRZABARAOOO9 2 551 5983575 0,19
ZVTG SV EQ EUR SI0021111651 1104 10 825 465 0,34
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 1511978 215

Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 108 877 060 100.00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 8919 ’
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 1 563 367 869

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzott vannak tfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkézeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkézokbe fekteti. Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az Alap sajdt t8kéjén

belili ardnyardl.

2020 elsé felében - a likvid eszkdzskan feliil - a portfélié kizarélag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott.
Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romén, szlovén, horvét és osztrak részvények az Alap befektetési fokuszat jelenté kozép-kelet-
eurdpai részvénytézsdéken forognak. A részvények Ssszesitett aranya 2020 joniusanak végén 88,95% volt. Az Alap a részvényeken felil

kizarélag létra sz6l6 pénzeszkdzokben tartotta vagyondt.

V. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tevékenységi kdrében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kdvetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20 %-os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezel8be tortént beolvadasat kévetéen az Alapkezeld aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt &lloménya megérezte a jérvény miatt megvéltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliérd forintos allomany hat hénap leforgésa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%-ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-l.
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VI. A befekietési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypiacok még 0j csicsra mentek, azonban a kézép-kelet-eurépai régié inkébb oldalazni tudott csak februar
kézepéig. Bar a Covid-19 virussal kapesolatos hirek mér januérban domindlték a vildgsaijtét, azonban csak februar mésodik felében, a
lombardiai esetszém exponencidlis névekedésével vdlt vilégossd a piac szdmdra, hogy vildgjérvényrdl van szé. Innentdl elindult a
torténelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvén harom hét alatt 40%-kal keriltek lejjebb a régiés piacok fejlett térsaikkal egyitt.
A virus miatti tébb hénapos gazdasdgi ledllas elsésorban a ciklikus szektorokat érintette negativan. Mivel atermelés sok helyen ledllt és a
fogyasztok nem vettek igénybe szolgdltatdsokat, igy egyes cégek drbevétele gyakorlatilag lenulldzédott. A régids kormanyok fiskdlis
lazitdsokkal, a lakosségnak és a cégeknek nydijtott tdmogatdsokkal igyekeztek mérsékelni a gazdasagi kdrokat, illetve a mésodkérés
hatdsokat. Ezen felil a jegybankok kamatvagdssal segitették a gazdasagi szerepldket. Ez aldl kivétel a Magyar Nemzeti Bank, mivel itt a
kordbbi nagyon laza monetdris politika és a devizatartalék leépitése miatt a forint gyengiilése nem hagyott lehetdséget a kamatvagésra.
Mivel a régids indexekben a ciklikus papirok - azon beliil is a bankok - 1ényegesen nagyobb silyt képviselnek, mint példéul az S&P 500
Indexben, igy a kézépkelet-eurdpai indexek visszapattandsa jéval mérsékeltebb maradt. A félév végére a legjobban teljesitd régisds index

a romadn lett -8,72%-os teljesitménnyel, mig a magyar végzett a lista végén 22,27 %kal.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken térténd visszavésérldsi kdtelezettsé g
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.

Vil. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezelé éltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét a Letétkezel 6 hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen ért ékelhetd
vagy illikvid eszkéz&k) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkézdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Polifikban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a LetétkezelSnek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint hasznélja fel az értékelési eljards soran. Az Alapban

2020.06.30-4n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavéltési politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

c) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befektetési politikdja 2012-ben megvdltozott, ezért a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok egy része, a jogszabdly el&irdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba térténé besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkézeinek tilnyomé része részvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdamitdsdhoz.
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VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tékedtiételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciék 0jbéli felhasznélési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint- szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 93,43%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz&dé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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