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: A kinai cégekben és az eurdpai bankszektorban is ldt fantdzidt a francia alapkezeld .
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A ROBINHOOD IS
Raketaként IGtt ki a teg-

napi tézsdenyitast kavetd-

en a Robinhood részvényar-
folyama. A kisbefektet6k k-
rében népszerd, jutalékmen-
tes t6zsdei kereskedést kina-
|6 pénziigyi szolgaltatd papirjai
sz(ik negyeddra alatt 65 sza-
zalekot raliztak, a kereskedést
a rendkivili volatilitas miatt
tébbszor is meg kellett &llita-
ni. A kurzus révid ideig 77 dol-
I4r felett is jart, ami csaknem
dupldja a mult heti IPO-n kiala-
kult 38 dollaros kezddarnak.
Arali mogott a Redditen szer-
vezddd kishefektetdk allhat-
nak, akik Cathie Wood sztar-
befektetd beszallasan felbuz-
dulva maguk is vasarolni kezd-
ték a fintech papirt. | K. T.

NOTTEK AZ AMERIKAI
NYERSOLAJKESZLETEK
Az amerikai nyersolajkészletek
néttek, mig a benzinkészle-
tek csokkentek, ami az lizem-
anyag iranti stabil keresletet
Jelzi - kbzolte tegnap az ameri-
kai Energiainformacids Hivatal.
A nyersolajkészletek 3,6 millio
hordaval, £39,2 millié horddra
emelkedtek a julius 30-ig tar-
t6 héten, szemben a Reuters
felméréseben szerepld elem-
z6i varakozasokkal, amelyek
3,1 millié hordds csokkenésr6l
szoltak. A benzinkészletek 5,3
millié hordéval csﬁkkentek jo-
val meghaladva az 1,8 millid
hordos esésre vonatkozo vara-
kozasokat. | VG

Tobbet kell dolgozni a hozamokért

KADLOT TIBOR| A piaci bizonytalansigok miatt
nem érdemes tovabb novelni a kockéazati kitett-
séget, kortiltekint( részvénykivalasztassal azon-
ban most is talalhatnak vonzo beszallasi ponto-
kat a befektetok az Amundi stratégai szerint.

; novekvo inflacids aggo-
dalmak és a jegybanki
politika kozelgd valtoza-

samiatt nincs itt az ideje a tovab-
bi kockazatvallalisnak — vélik
az Amundi stratégai augusztusi
tokepiaci kitekintésiikben.,

Az alapkezelé tovabbra is
fenntartja semleges kockézati
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attitiidjét a részvénypiacokat
illetéen, de valtozatlanul bi-
zik az értékalapu részvények
jO szereplésében. A value pa-
piroknak az utobbi iddszak-
ban mutatott korrekcidja sem
a rotacio végét mutatja, hanem
sokkal inkabb j6 beszallasi pon-
tokat jelez. A novekedési rész-
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vények feliilteljesitése mogott
nagyrészt ugyanis a kotvény-
hozamok csokkenése all, ez pe-
dig varhatéan nem lesz sokaig
fenntarthatd az inflaciés nyo-
mas s a magas arazasok miatt.
Mivel a részvények relativ ara-
zasa tovabbra is kedvezd a kit-
venyekhez képest, a befektetdk
talalhatnak vonzo beszallasi
pontokat az egyedi papirokban,
ehhez azonban fegyelmezett
részvénykivalasztast érdemes
kovetniiik, hogy megtalaljak
azokat a cégeket, amelyek az
arnyomas és a novekvo koltsé-
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gek mellett is képesek megoriz-
ni profitabilitasukat.

Amerikaban a piac tovabbra
is alulértékeli a kormanyzat el-
kotelezettségét a gazdasagi tijra-
nyitas irant, és ezért a ciklikus
részvénykitettség csokkentését
tovdbbra sem javasoljdk az
Amundinédl. A Wall Streeten a
bank- és az energiaszektor mel-
lett az erds fundamentumokkal
rendelkezo technoldgiai papiro-
kat preferaljak.

Eurdpaban is folytatodhat az
elmozdulas a ciklikus és value
részvények iranyaba, még ha
ez a folyamat varhatoan nem
is lesz egyenes vonali. A kon-
tinensen a pénziigyi és az ipar-
cégekre optimista a francia
alapkezelo, a piaci kockazatok
miatt ugyanakkor érdemes le-
het defenzivebb szektorok kép-
viseldivel kiegyenstlyozni a
portfoliokat. Az utébbiak koziil
a tavkozlési és - Kisebb mérték-
ben - az egészségipari vallalato-
kat kedveli jelenleg. A felheviilt
technolégiai szektor papirjaival

ezzel szemben nem art az ova-:

tossag. Indokolt a megfontolt-
sag az energetikai cégeknél is,
a fenntarthatésigi kihivasok
mellett azonban igen jo drazé-
son forognak ezek a részvények,

mikozben a ngasmsztalekho— :

zam is vonzova teszi oket, ko-
rilltekinté kivalasztassal ta-

. lalhatunk koztiik beszallasi

lehetoségeket.
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A feltorekvo piaci részvénye-
ket a gazdasagi felpattanas, az
oltasi programok folytatisa és a
vonzo értékeltségi szintek is ta-
mogatjak, a geopolitikai kocka-
zatokat és a globdlis gazdasagi
novekedés tetozése miatti rizikot
érdemes szem eldtt tartani. Az
Amundi itt is a value papirokat
preferalja a novekedési sztorik-
kal szemben, a legjobb — szelek-
tiv—lehetdséggel szerintiik most
a kinai részvénypiac kecsegtet.
A pozitiv megkadzelités szerint
az orszag stabil gazdasigi no-
vekedésébol, a belfoldi fogyasz-
tas felé torténd elmozdulisbol
és a kormanyzati timogatésok-
bol hosszi tavon profitalhatnak
a helyi vallalatok. Az alapkeze-

16 a tartos i;zgyasztasz CI}_%

~ gyartoiban, valamint-az ipar-

ban és az ingatlanszektorban 14t
most fantaziat. A feltorekvad pia-
ci egészségiigyi papirokkal szem-
ben azonban 6vatossagot javasol.

 PIACI GSSZEFOGLALO

Centikre az 6tvenezer

LANG ANDRAS,
az SPB Befektetési
Zrt. privatbankara

.A cikk nem a befektetési elem-
265 fuggetlenségének elémoz-
ditdsat ceélzdé jogi kovetelme-

nyeknek megfeleloen kész(ilt, és-

nem venatkozik rd a befektetési
elemzes terjesztését, kizzétetelét
megelizd dgyletkitésre vonatko-
20 tilalom.”
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A rovat szakmai
tamogatoja
i a Budapesti Ertéktdzsde |

A koronavirus-jarvany egyik legnagyobb
nyertese a Netflix, amelynek népszerfisé-
gét nem kell ecsetelni, ugyanis az elmilt
masfél évben az emberek egyik legjel-
lemzobb idGtoltéséve valt a sorozatnézés,
A WC-papir és a tartds élelmiszerek mel-
lett a legnagyobb streamingszolgéltato
irant is megnovekedett a kereslet a Covid
Ota, ez pedig a pénziigyi eredményein is
meglatszott. Mig az elmult masfél évben
a mas iparagban tevékenykedd cégek el-
vesztették bevételeik kétharmadat, és
emiatt példaul allami segélyt kellett
kérniiik, addig a Netflix felhasznaldi-
nak szdma 2020-ban 36 millioval nétt,
ami 4 millidrd dollaros arbevétel-ndve-
kedést hozott.

A sikerhez és a piaci elényhoz tobb té-
nyez0 is hozzdjarult. Egyrészt a valla-
lat nagy hangsulyt fektet a felhaszna-
lok izlésvilaganak és preferencidinak

ezek kiértékelése utdn sajat gyarta-
sU sorozatokat készit az adott piac fel-
hasznéléinak korében népszerii témak-
ban. Ez a stratégia sikeres, hiszen a
streamingszolgaltatok altal elallitott
legnézettebb tartalmak 80 szazaléka a
Netflixt6l szarmazott. Masrészt a cég
felhasznéaléinak jelentds része az euro-
pai, a latin-amerikai és a kozel-keleti
régiokbol szarmazik, amelyek nagyobb
novekedési potenciallal rendelkeznek az
Egyesiilt Allamokhoz képest. Ezekben a

A NETFLIX ARFOLYAMA
2020. augusztus3 » 2021, augusztus3 (dolldr)
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régiokban piacvezetd pozicidjanak meg-
Orzésére a Netflix idegen nyelven is ké-
szit sorozatokat, az adott orszag kulti-
réjahoz igazodva.

A globalis piac lehetdségei a Netflix
legnagyobb konkurencidjanak szamito

Disney-nek is feltiintek, amely idén indi-

totta el az eurdpai piacot megeélzo Dis-
ney Star nevii streamingszolgaltatasat.
A Netflix azonban pillanatnyilag két-
szer annyi felhasznaloval rendelkezik,
mint a Disney, és véleményem szerint
meg 1s tudja tartani a piaci eldnyét.
Annak ellenére, hogy a Netflix idén a
prémium-eldfizetése dijat csaknem 30
szazalékkal emelte, csokkent a csomag-
lemondas aranya. Ez azért fontos, mert
a cég a magas amerikai inflacié miatti
extra koltségeket is ra fogja tudni ter-
helni a felhasznalokra.

Osszegezve ugy gondolom, hogy a

pontos alomhatar

MURANY! ERNG | Uj torténelmi csticsra emelkedett teg-
nap a BUX; a 49746 pontos zaroértékkel a junius kozepén
elért 49299 pontos rekordjat adta 4t a multnak az ezat-
tal 0,9 szézalékkal er6s6dd magyar tozsdeindex. A pesti
részvénypiac forgalma 8,6 milliard forint volt. Az eurd-
pai piacok tdmogato kdrnyezetet biztositottak a csticsja-
vitashoz, hiszen lapzértakoriil a DAX példdul ugyancsak
0,9 szazalékos, a milanoi FTSE MIB 0,6 szazalékos plusz-
ban 4llt. A blue chipek koziil raadasul csupan a Mol és
a Richter mozditotta felfelé a tozsdemutatot. Az olajtar-
sasag részvényei 2,2 milliardos forgalom mellett 2,8 szé-
zalékkal, 2490 forintig hajraztak, mig a Richter-papirok

-masfeél szazalékkal, 8705 forintig dragultak. A gyogyszer-

részvényré 3,8 millidrd forint értékben kotottek azonnali
ugyleteket a befektetok. Az OTP-részvények arfolyama
0,3 szazalékkal, 16500 forintig siillyedt. A bankrészvé-
nyek forgalma messze elmaradt a Richterétdl, és csu-
pan egy hajszdllal eldzte meg a Molét. A Magyar Tele-
kom 0,4 szazalékkal, 423 forintra gyengiilt. A kisebb
kapitalizacioju cégek részvényei kozil egyarént 1,1 szé-

elemzésére. Statisztikai elorejelzéseket 450 +i‘L+ e = 1 & Netflix a piaci elonye, illetve a nagy no- | zalékkal nétt a Masterplast és a Waberer’s kurzusa, Az
készit arrcl, hogy mely sorozatok arat- Vﬁ,. L ﬁ gi " vekedési potencidlja miatt a jelenlegi 4r- | eldbbi 4470 forinton, az utébbi 1810 forinton zart. A forint
hatnak sikert az egyes piacokon, majd  Foms:Refinitiv, V6-grafika folyamszinten alularazott. izmosodott: egy euroért este 354,3 forintot kellett adni.
! = : . - ] |
BUX | 49745,57 pont - ALLAMPAPIRHOZAMOK % | NEMZETKOZI INDEXEK % | AZ ARANY ARFOLYAMA 2021. augusztus4 (dollér.’uncra) A WTI ARFOLYAMA 2021, augusztus 4. (dullér/hordd}
Valtozss 42996,0871% | 3hénap 067 002 FISET0 71386 026 F71,0 5 4 +
Nyitd 4931621 15 692 13, 088 | 70,54
Minimum 4926941 i 6746 63 033 | i -
:‘:"i’:“m. oy :::33;“: 6N e '""68 170, 76“""6,-5:;
SZVenypiaci rorgalom 1 = G
Részvénypiaci kapitalizacid -~ 9614 MrdFt - A—~34808 b
440847 042

Bumxi 3933,57

cnop 201230499

445pnnt 0,11%

1349000t 085% ; n7 elsadieges forgalmaztkadatal apidn

14751,
{18 6rai adatok
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