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Folytatodhat az Alteo
novekedesi sztorija

KADLOT TIBOR| Belathat6 iddn beliil akr a 2000
forintos szintet is boven atlépheti az Alteo rész-
vényeinek kurzusa az MKB Bank friss elemzé-

se szerint.
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Az Uj generacios energiaszolgaltato papirjaival
iden megduplazhattak pénziket a befektetdk

~ negativ piaci hangulat
dacdra a legjobban sze-
repld magyar részvény

volt tegnap délelott az Alteo
kozel 7 szazalékos ralival, st a
tarsasag papirjaiba az év elején
beszallva akar meg is duplézhat-
tak pénzitket a befektetok. Az 0j
generacios energiaszolgaltato az
elképesztd arfolyamemelkedés

utan sem tiinik talarazottnak,
mi tobb, a kurzus Gjabb magas-
sagokat hodithat meg az MKB
Bank legfrissebb elemzése sze-
rint.

A bankhdz tegnap kiadott mo-
dellfrissitésében jocskan felsro-
folta korabbi 1420 forintos cél-
arat, immar 2185 forintra varja a
parketten és a megujuld energia-

piacon egyarant jol muzsikald
Alteo részvényeit 12 havi tavla-
ton. Ez a hétfdi zaréarhoz képest
tobb mint 25 szazalékos felérte-
kelGdési lehetdség, az MKB igy

'tovdbbra is vételre ajanlja a BUX

indexbe idén tavasszal bekeriilt
kispapirt.

A bank ugy véli, az Alteo ered-
meénytermel6 képessége joval
nagyobb a 2019-ben meghirde-
tett stratégiai tervbe foglaltnal,
amelyben 2024-re 6-7 millidrd
forintos EBITDA-kapacitas el-
eérését tlizte ki a menedzsment.
Ezt az eredményszintet idén ki-
lenc honap alatt boven feliil is
teijesite"tte a tarsasag, részben a
villamosenergia-piacon tapasz-
talhato turbulencidknak is ko-
szonhetGen. A szabadpiaci szeg-
mensben 20-40 szazalékra ugro
EBITDA-marzsok hosszabb ta-
von azonban nem fenntartha-
tok, és az MKB szerint a var-
haté kormanyzati szabalyozast
kovetden 20-30 szazalékra mér-
séklodhetnek.

A tarsasig ezzel egyttt a ko-
vetkezo években is dinamikusan
novekedd palyan maradhat, az
MKB modellje szerint jovere 8,4
milliard, 2023-ban pedig 8,9 mil-

~ liard forint EBITDA-t széllithat,

az évtized derekara pedig a 11
milliard forintot is atlépheti az
éves eredménytermelés. Ehhez
varhatoan tovabbi beruhazasok

is kellenek, a bank a kévetkezd
években 30 milliard forint t6-
kebefektetéssel kalkulél', a val-
lalati szabad pénzaramlas igy
2024-ig a negativ tartomanyban
maradhat.

A frissitett modell a kozelmult-
ban végrehajtott akviziciok és
beruhazasok mellett figyelembe
veszi a Novekedési kétvényprog-
ramban kibocsatott kotvények
tokekoltség-csokkentd hatasat is,
egy esetleges ujabb részvényki-
bocsatast viszont nem feltételez.

Az MKB elemzdi véleményt
mondtak a pesti tozsde masik
sztarpapirjarol is. A Masterplast
ugyancsak kiemelkedden erds
harmadik negyedéves gyors-
jeléntése utan a bankhaz meg-
erdsitette vételi ajanlasat és
5167 forintos arfolyam-varako-
zasat, amelynek alapjan mint-
egy otodével lehetnek alulérté-
keltek az épito- és egészségipari

‘gyartocég papirjai.
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Stagflacioval néz
farkasszemet Peking

MURANY! ERNO | Ha a kinai
termékek iranti kereslet tovabb-
ra is gyengélkedik, és a gyaripar
valtozatlanul a mostani ma-

gas koltségszinten termel, a vi-

lag masodik legnagyobb gazda-
saga az év hatralévd részében,
sOt még jovore is egyfajta kvazi
stagflacioval lesz kénytelen far-
kasszemet nézni, azaz egyideji-
leg jelentkezik a magas inflacio
és a gazdasag lassuldsa — irta a
minap egy online forumon Liu
Si-csin, a pekingi jegybank mo-
netaris tanacsanak tagja.

Ezzel egyiitt idén Liu szerint
az €v elsé felében mutatott telje-
sitményével az azsiai Orids éves
szinten még hozza a kozponti
célkittizésnek megfeleld 6 szaza-
lékos GDP-boviilést.

A pénziigyi szakember aggo- 5

dalma elemzdk szerint teljesen
megalapozott, hiszen az elmult
honapokban felporgott a ter-
meloi arak inflacioja, emellett

' sulyos energiavalsiggal és az

ingatlanpiac, szignifikans: las-
sulasaval is meg kell kiizdenie
a gazdasagi vezetésnek.
Ugyanerr6l beszélt Li Ko-
csiang miniszterelngk is, ami-
kor a mult héten Pekingben a

| gazdasagi fejlodést veszélyezte-

to ,1j, lefelé iranyulo nyomas”
megjelenését emlitette. Ezért a
kormanyfd tgy véli, az allam-
nak addcsokkentésekkel és ad-
minisztrativ dijesokkentésekkel
kellene segitenie a feldolgozo-
ipari vallalatokat és a kisvallal-
kozasokat.

Egyértelmiien nd az aggoda-
lom a novekedés lassulasa miatt
a kormanykozeli technokratak
korében — mondta Larry Hu, a
Macquarie Group kinai iizletaga-
nak vezetdje. Elemzdk egy része
azt is gyanitja, a kinai dontésho-
z0k fontolora vehetik a kamatla-
bak csokkentését, vagy mas lépé-
sekkel enyhithetik a kozeljovoben
a monetaris politika szigorat.
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Mas szakértok viszont tgy lat-
jak, hogy a gazdasagi problémak
strukturalis jellegliek, ezért a
széles korfi lazitas csak buboré-
kokat gerjesztene. Az minden-
esetre tény, hogy ebben az év-
ben az elso fél évben szaguldo
exportbevételek kavetkeztében
a jian dragult a legnagyobb
mértékben az 6sszes azsiai devi-
za kozul, és a Kina 24 legfonto-
sabb kereskedelmi partnerének
devizdibol kialakitott kosdrhoz
képest 102,6 pont folé emelke-
dett, ami mar csak egy hajszal-
nyira van a 2015. augusztus 15-
én elért mindenkori torténelmi
cstcsatol.

LANG ANDRAS,
az SPB Befektetési Zrt.
privatbankara

.A cikk nem a befektetési elem-
Zés fuggetlenségének elémoz-
ditasat célzo jogi kévetelmé-
nyeknek megfelelden keszdlt, és
nem vonatkozik rd a befektetési
elemnazés terjesztéset, kozzetételét
megel6z6 gy letkdtésre vonatko-
zd'tilalom.”

Nemrég egy gigantikus 6sszegli beruha-
zést jelentett be a kozdsségimédia-ori-
as: 10 milliard dollart kivan invesztalni
egy uj kiterjesztettiraléség-alapﬁ inter-
netes innovacioba. A befektetéknek ér-
demes lesz figyelni a tech orias arfolya-
maét, mivel az iparag szerepl6i szerint a
metaverzum nevii projekt lesz az inter-
net jovoje, amelynek potencialis piaca
akar tobb ezermillidrd dollarra is tehetd.

A metaverzum lényege, hogy a jelen-
legi kétdimenzios internetes teret ha-
romdimenziossa alakitsak a kiterjesz-
tett valosag segitségével. A Facebook a
legfrissebb befektetdi konferencidjin
felvazolt stratégiaja szerint vezetd sze-
repet toltene be a metaverzum alappillé-
reinek felallitasaban. E vizioja iranti el-
kotelezettseget jelképezi az eseményen
bejelentett névvaltasa is: a Facebook a
Meta Platforms nevet kapta.

A projekt kivitelezésér6l még keveset
tudni, emiatt az elemzdk kozott vita
van arrél, hogy a metaverzum felhasz-

kora lehetdségeket hoz-e, mint ahogy a
technoldgiai vallalatok cégvezetdi el-
képzelték.

Osszességében a Facebook arfolyama jol
teljesit, idén 26 szazalékot emelkedett. Az
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utolsd negyedévben azonban a verseny-

- tarsaihoz és az S&P arfolyamanak nove-

kedéséhez képest alulteljesit, az elmilt
harom hénapban ugyanis a Facebook pi-

aci értéke 4 szazalékkal csokkent, szem-

ben az S&P 500 6 szazalékos nivekedé-

sevel. Az alulteljesités oka a vallalatrol
kerengd negativ hirekben keresendd.
Egyrészt oktoberben a cég szerverei glo-
balisan hat orara lealltak, ami a becs-
lések szerint 230 milli6 dolléros koltsé-
get okozott a Facebooknak. Masrészrol
a befektetok megosztottak a cég kiemel-
kedd reklambevételeinek a fenntartha-
tosagaval kapesolatban. A Facebook be-
vételeit korlatozo tényezdkeént érintette
az Apple adatvédelmi politikaja, amely
szerint a Facebook csak bizonyos felté-
telekkel gyiijthet felhasznaloi adatokat
az Apple késziilékein.

A negativ hirek ellenére az elemzik
tovabbra is optimistak: a kovetkezd ne-
gyedévre 19 szdzalékos egy részvényre
juto nyereséget és 13,5 szazalékos arbe-
vétel-novekedést varnak a vallalattdl.
Mindent egybevetve véleményem sze-
rint a cég arfolyamanak hosszd tavon
sikeriil lekiizdenie a jelenlegi alultelje-
sitest, és megfelel a magas elemzoi el-
varasoknak.

Visszakapaszkodott
az OTP a BET-en

F. J. | A hétf6i lejt6 utin tegnap visszakapaszkodott a pes-
titozsde. A BUX 1,86 szazalékot emelkedve, 51424 ponton
zarta a napot. Az OTP arfolyama hétfon letorte a 17 ezer
forintos szintet, és tegnap délelott mar a 16 ezer forintos
tamasz tesztelésére indult, 4m délutan iranyt valtott a
kurzus, s a bankrészvény zdrasra visszakapaszkodott 17
ezer forint fole. Végiil, 1,04 szazalékos emelkedéssel, 22,8
milliardos forgalommal, 17080 forinton zart. A Mol is
felpattant a 2400 forintos tdmaszrol, s 2,9 millidrdos for-
galommal, 4,77 szazalékot emelkedve, 2546 forinton zart.
A Richter két rovid tavi ellenallast is attort, 8582 és 8620
forintnal, s 3,7 milliardos forgalommal, 1,29 sz4zalékot
emelkedve, 8625 forinton zarta a napot. A Magyar Tele-
kom 100 millios forgalommal oldalazott, s 430 forinton,
asvaljan zart. A mai100 millio darabos részvényhigitas
elott 1,22 milliardos forgalommal, 1,65 szazalékot esett az
AutoWallis, és 119 forinton zrt. Az eurd-forint arfolyam
déleldtt ismét konnyedén attorte a lélektaninak szamito
370 forintos szintet, és 371,78-nal (jabb tdrténelmi csiiesot
allitott be. Piaci szereplok jegybanki intervencidt sejtenek
370 kornyéeken, legalabbis erre utaltak a hétfoi és a tegnap
délutani visszapattanasok. Az eurd-forint a tGzsdezarasra
369,57-ig stillyedt.
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