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RAGASZKODIK AZ EREDETI
MENETRENDHEZ AZ OPEC+

Az olajkartell és Oroszorszag
(OPEC+) tegnap megallapodtak,

hogy fenntartjak a havi olajterme-

|és ndvelésének korabban elfoga-

dott Gitemét, azaz januarban is na-
pi 400 ezer hordonyi mennyiséggel
emelik az dsszesitett kinalatukat

- irja a Reuters. Az energiaminisz-
terek annak ellenére ragaszkodtak
a kozds Utemtervhez - és nem fa-
gyasztottak be az eddigi volument
-, hogy az Egyesiilt Allamok straté-
giai olajkészletének részleges fel-
szabaditasa és az omikron-virusva-
rians megjelenése tjabb olajaresés-
hez vezethet. A kartell ugyanakkor
ellenallt annak az amerikai nyomas-
nak, hogy a vildggazdasagi ndveke-
dés tamogatasara gyorsabban no-

velje az olajkitermelést, mivel at-
tol tart, hogy a tulkinalat arthat

a torékeny energiaipari fellendtilés-
nek. A Brent ara hordénként 68 dol-
lar ald esett a megallapodasrdl szo-

6 hirre. | M. E.

CELAREMELES ERKEZETT
AZ AUTOWALLISRA
A pozitiv negyedéves gyorsjelen-

tésre hivatkozva hat forinttal tol-

dotta meg az AutoWallis részvé-
nyeire vonatkozo célarat a Con-

Tovabbra is a részvények és a részvényalapt ETF-ek lehetnek kapdsak

Az SPB még bizik a Mikulas-raliban

MURANYI ERNG | Az SPB

Befektetési Zrt. az olaj-,

a pénzigyi és az amerikai tech szektort ajanlja
a befektetok figyelmébe, no meg az OTP-t min-

| den mennyiségben.

lhozhatja még a Miku-
Elés az idén az ilyenkor

szokasos tdzsdei ralit —
a kisebb korrekcio dacara is —,
jovore pedig tanacsosabb lesz
a kotvények helyett a részvé-
nyek vagy a részvényalapu
befektetési forméak, példaul a
tozsdén kereskedett befekteté-
si alapok (ETF-ek) felé fordulni
—hangzott el az SPB Befekteté-
si Zrt. tegnapi online rendez-
vényén.

Kalapos Csaba, az SPB pri--
vatbanki igazgatoja és Kosovics
Laszlo szenior prémiumbankar
azonban a beszélgetés soran
hangsiilyozta, hogy a Mikulas-
futamra nincs garancia, bar az
utdbbi napok arfolyamecsiokke-

| nése kedvezd belépési pontokat

kinal a befektetoknek, ami jo
kiindulépont lehet egy trend-
fordité miniralihoz. Ennek el-

de nem utolosorban az Gjra és
ujra felerdsodo pandémiat.

Ezzel egyiitt a kedvezo ara-,
z4s és a 4-6 szazalékos osztalék-

hozam kovetkeztében kivalo
befektetési célpontot nytjta-
nak az ESG-alapelvekhez sz’él_-
sebesen alkalmazkodo eurdpai
olajecégek papirjai, amelyek ko-
z0tt a szakértok megemlitették

a Shellt, a TotalEnergiest és a
BP-t, a kockazatvallalo befekte-
16k pedig a Gazprom dollarban
denominalt kétvényeit is csabi-
tonak talalhatjak.

Kosovics Laszlo az iShares
Stoxx Europe 600 0il & Gas
ETF-jét is javasolta, amely-
ben mind a Shell, mind a
TotalEnergies részvényei meg-
talalhatdk, emellett alternativ
energiacégeket is magaban fog-
lal. A varhato kamatemelések a
globalis pénziigyi szektor jove-
delmezdségét is nagyban novel-
hetik. Ciklikus elonyébdl ado-

doan az amerikai piac kiemelt
figyelmet érdemel, legyen szo
akdr a kereskedelmi (BofA,
Citigroup, Wells Fargo), akar
a befektetési bankokrdl (Gold-
man Sachs, JPMorgan, Morgan
Stanley). Az eurépai pénzinté-
zetek mellett viszont az szol,
hogy wjra vehetik a sajat rész-
vényeiket, és az osztalékfize-
tést sem akadalyozzak mar ti-
lalomfak. A szektort egyébként
az iShares STOXX Europe 600
Banks ETF képezi le.

A biztositotarsasagok papir-
jait a vilagjarvany miatt egy”

elore nem tekintik kedvezo be-
fektetési célpontnak az SPB
stratégai.

Annal inkabb ajanljak az
amerikai tech gigészokat ko-
vet6 iShares S&P 500 Growth
ETF-et. Ezek a cégek rendii-
letleniil termelik a készpénzt,
és a technologiai fejlodés al-
tal allando novekedésiik is
biztositva van, ezért — mint
az az Apple esetében az utdb-
bi napokban is latszott - egy-
egy tozsdei lefordulas esetén
menedékbefektetés gyanant is
szolgalnak.

AZ ISHARES CORE S&P 500
ETF ARFOLYAMA

2021. jinius 1. » december 1. (dollar)
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corde, és immar 171 forintra var-
ja a BET autos tarsasaganak kurzu-
sat. A frissitett arfolyam-varako-
zds 42 szazalékos felértékelGdési
lehetdséget mutat a szardaj zard- & |
arhoz képest, abrokerhaz ajanlasa
ezért tovabbrais vétel: A brokercég
az eddigi hat helyett mar 6,27 mil-
liard forintos idei EBITDA-t var az

AutoWallistol. | K. T.

lenére az SPB az év hatralévi
részében a bizonytalansagi té-
nyezok miatt arra torekszik,
hogy privatbanki iigyfelei ed-
.dig elért hozamat bebiztositsa.
A kockazatok kozott a szakér-
tok kiemelték az orosz-ukrén «-
és a kinai-amerikai konflik-
tust, az inflaciot és vele dssze-
fliggésben az amerikai moneta-
ris politika szigoritasat, végiil,

A Shell a zéldfordulat egyik élharcosakent is magara vonja a figyelmet

Mo A Y e A S A O AT
o o 5 A S 5 A T RS S e B TSR V. e ——

A pesti borzén jegyzett cégek

koziil az SPB az OTP-t emelte

ki, amelynek esetében minden

egyes arfolyamkorrekciot vé-

teli lehetoségnek tekintenek.
A Mol nem igazan dinamikus,
viszont anndl izgalmasabb le:
‘et szerintitk a 4iG, amelybél

még tjabb blue chip is valhat.

> Az eurd-forintot a privatbank-
nal tartosan a 360-365 forintos
savba varjak.

\%

 STRATEGIA

Hiba lenne menedéknek nevezni az aranyat

KISS MONIKA,

a Prestige Financial
Zrt. vezeta stratégiai
tanacsadoja

LA cikk nem a befektetési elem-
26s [dggetlenségének eldmoz-
ditdsdt célzo® jogi kdvetelmé-
nyeknek megfelelben készalt, és
nem vonatkozik rd a befektetési
elemzes terjesztéset, kozzetetelet
megeldzd dgyletkotesre vonatko-
20 tilalom.”

Az arany hivei csalodottan tapasztaltdk
idén, hogy nincs az a vagtato inflacio .
Eurdpaban vagy az Egyesiilt Allamok-
ban, amely lényegi ralit tudott volna
kivaltani az arany arfolyamaban. Mi
tortént akkor a sok évtized ota fennallo
osszeftiggéssel, amely szerint a nemes-
fém arfolyama akkor emelkedik, ha a
dollar realhozama csokken? Jelenleg az
emelkeddinflacid és stabilan tartott ka-
matok mellett erodalodik az amerikai
dollar realhozama, ezzel egyiitt — né-
hany kisebb felfutastél eltekintve —
mégsem dragult sokat az arany.

Sok makrokozgazdasz szerint az atme-
netinek tartott inflacio 6nmagaban nem
elég az arany tomeges vételéhez, ehhez
arra lenne sziikség, hogy a piaci hosszii
tavi inflacios varakozasok is emelked-
jenek. Atlagosan hathavonta érkeznek
aggasztd hirek ujabb virusmutaciokrol,
ezért a keresleti és bérinflacios varako-
zasok nem maradnak stabilan emelkedd
palyan. fgy bar sokan 1atjak, hogy az at-

meneti inflacié inkabb csak jegybanki
kivanalom, mint valés lehetdség, még-
sem vesznek bele az aranyba.

Népszerli magyarazat a jelenségre az
is, hogy a kriptopénzek elterjedése mar
2010-t0] alternativa a befektetoknek, s
elszivjak a levegot az arany elél. Ez ak-
kor lenne igaz, ha a kriptok forgalma-
nak nagy részét a haszndlati érték, azaz
az aruforgalomért cserébe adott, érték-
orzd digitalis egység tenné ki. De errol
meég sz0 sincs. A kriptodevizakat tulnyo-
AZ ARANY ARFOLYAMA
2021. januar 4. » december 2. (dollar/uncia)
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mo részben spekuldcios célra vasaroljak,
korlatozottan forgalomképesek, és ext-
rém magas kockazatot hordoznak, igy
valgs alternativat nem nyujtanak.

Az arany szamara inkabb az ipari fé-
mek, ritkafoldfémek, sugarzo anyagok
és ,egyéb allatfajtdk” a versenytarsak.
Ezekhez az instrumentumokhoz korab-
ban csak az intézményi vagy szakmai
befektetok juthattak hozza, akik vissza
is sirjak az alacsonyabb volatilitast. Egy
varatlan gazdasagi visszaesés azonban
az alapanyagoknak is rossz hir: alacso-
nyabb keresletet jelent. Az arany és a
nemesfémek altalanossagban kockaza-
tos tokepiaci aruknak szamitanak, nem
képeznek killon, diverzifikaciora kiilong-
sen alkalmas eszkozosztalyt. A piaci fé-
lelem, a VIX index igen nagy kilengé-
se esetén azonban az arany legtobbszor
feliilteljesit. Lehet tehat a portfolioban
aranyat tartani, csak attol az illiziotol
kell elbticstizni, hogy az minden szitua-
ciéban menedéket nyujt.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csak a Richter ment
szembe az esovel

FARAGO JOZSEF | Az tj virusvaridns kockézatai tegnap
is elad6i nyomas ala helyezték a piacokat. A BUX 0,85 sza-
zalékkal csuszott lejjebb, és 51420 ponton zart. Bar az OTP
esetében szerdan elérheto kozelségbe keriilt a 18 ezer fo-
rintos ellenallds, am tegnap a negativ hangulat ismét a
17 ezer forintos tamasz kozelébe lokte a jegyzést. A bank-
részveny végiil 9,34 millidrdos forgalommal, 1,65 szaza-
1ékot esve, 17595 forinton zart. A Mol grafikonjan a két-
szaz napos mozgoatlag kinalt tamaszt 2374 forintnal, az
olajpapir 1,44 milliardos forgalommal, 0,49 szazalékkal
kertilt lejjebb, és 2434 forinton allapedott meg. A Richter
felpattant a 8500 forintos timaszrol, és 1,39 millidrdos for-
galommal, 0,12 szazalékot emelkedve, 8645 forinton zarta

‘a napot. A Magyar Telekom elenyészo, 123 millios forga-

lommal savozott 410 és 420 forint kozott, és 0,48 szaza-
lékkal lejjebb keriilve, 416 forinton végzett. A 4iG a Scope
tegnapi lemindsitését kovetoen 102 millios forgalommal,
2,27 szazalékot esett, és 905 forinton zart. A jegybank a ka-
matfolyoso keddi kiszélesitése utan, tegnap 20 bazispont-
tal emelte az egyhetes betéti kamatot. Ennek hatasara az
eurd-forint arfolyam tegnap délel6tt mar a 360 kozelében
lévo tamaszt tesztelte, Am ezutan forintgyengiilés indult,
és a keresztarfolyam 364 felett zarta a napot.
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