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m Kiizel 5500 milliard van
mar szuperallampapirban

Eddig 150 milliard forint kamatot fizetett
ki az allam a Magyar Allampapir Pluszban
tartott befektetések utan, s a lakossag-
nak jard Gsszeg a tovabbiakban sokkal Ute-
" mesebben né majd, hiszen az id6 molasa-
val jécskan emelkedik a papir hozama —
mondta Tallai Andras az MTI-nek. A pénz-
Ugyi dllamtitkar kozolte: mar csaknem
5500 milli&rd forintért vasarolt a lakossag
szuperallampapirt, amely szerinte jelenleg
az egyik legjobb, rugalmas és biztonsagos
befektetés, mert 6t év alatt Osszessegében
27 szézalék feletti hozamot nydit. | V&

m Felsrofolta az OTP
célarat a Goldman Sachs

Az eddigi 14 200 forintrél 15700 forintra
emelte az OTP Bank részvényeire vonat-
koz6 célarat pénteken a Goldman Sachs
(GS), tovabbra is vételi ajanlassal egyutt.
A12 hénapra eléretekinto frissitett cél-

ar alapjan mintegy 17 szazalékos néveke-
désre van kildtds. A GS progndzisa az egyik
legoptimistabb az OTP-t kovet6 15 elem-
z6haz kozul. A Reuters konszenzusaban
szerepl® célarak 13 624 forintos dtlaga
masfél szazalékkal magasabb a csutorto-
ki zaréarnal. A Goldmannal egyutt kilenc
elemz6 vételre, hat pedig tartasra javasol-
jaaz OTP-részvényt. | V&

m Lezarta a Neo Property
felvasarlasat az Akko

Sikeresen lezarta a Neo Property
Services Zrt. felvasarldsat az Akko
Invest, amely a 18,5 milliard forintos ak-
viziciét sajat forrasbol, valamint az OTP
Bank 12 milliardos kolcsénéb6l finan-
szirozta. A vagyonkezeléssel foglalko-
20 Akko az ingatlantzemeltetési piacon
érdekelt Nedt a Wing csoporttdl vette
meg. Az Akko torténetének legnagyobb
akvizicidjat zarta most le, és jelentds lé-
pést tett novekedeési tervei megvaldsi-
tésa felé. A Neo 6t év alatt megduplaz-
ta a forgalmat, s 2025-re 29 milliérd fo-
rintos arbevételt és 2,1 millidrd forintos
EBITDA-t tlizott ki célul. | V&

GYORSJELENTES | Minden hatodik adézott forint a kilf¢ldi lednycégektdl szdrmazik

Nagyot hajrazott a Duna House

CZWICK DAVID | Két szamjegy( novekedést ért el a fonto-
sabb pénziigyi sorokon a Duna House 2020-ban, de a
menedzsment a halozatfejlesztési koltségek miatt ala-
csonyabb szamokat var az idén. Az ingatlanos cég be-
fektet6i 10 szazalékos osztalékhozammal szamolhat-
nak a hivatalos javaslat alapjan.

T 0bb mint 6todével, 1,341 mil-
liard forintra béviilt 2020-
ban a Duna House ado6zott
nyeresége a megel6zo évhez viszo-
nyitva, am ez a cég vezetése sze-
rint aligha szarnyalhat6 tal. Arra
figyelmeztettek ugyanis, hogy az
EBITDA és az ad6zott eredmény az
idén a lengyel piacszerzési lépések
koltségigénye miatt kozel 100 mil-
1i6 forinttal csokkenhet. A menedzs-

ment azzal tervez, hogy 2021-ben
az alaptevékenységhdl szdarmazo
tisztitott ad6zott eredményiik 1,107
milliard forint lehet, mig a tisztitott
EBITDA soron csoportszinten 1,857
millidrd forintot konyvelhetnek el.
A prognozis viszont kiemeli, hogy
a fenti szamok a hal6zat bovitése
miatt keletkez6 2021. évi veszteseé-
get nem tartalmazzak, azokat kiillon
jelzik majd. A Duna House az idén

5-10 szazalék kozotti ingatlanar-
emelkedést var, ami ezzel egyezo
mértékl novekedést hozhat a folyo-
sitott jelzaloghitelek volumenében.
Az ingatlan- és hitelkozvetito tarsa-
sagnal ugy latjak, 2021 egészében
155 ezer lakas is gazdat cserélhet,

ami 2020-hoz képest 18 szézalékos

béviilés lenne.

A pénteki tézsdezaras utan ki-
adott gyorsjelentésiikbdl kideriilt,
hogy a DH csoportszinten 9,09
milliard forint arbevételt ért el a
jarvannyal sulyosbitott tavalyi év-
ben. Ezen a soron 15 szézalékos
volt a bovilést, mig az 1,62 milli-
ard forintos EBITDA 4 szazalékos
csokkenésnek felel meg. Az lizle-
ti beszamoloban hangsulyozzak,
hogy az oOtéves stratégiai célki-
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tlizésekben megfogalmazott nye-
reséget a jarvany negativ hatasai
ellenére is 44 szazalékkal feliil
tudtdk mulni. A hazai tevékenység
EBITDA-ja az el6z6 évben 1,162
milliard forint lett, mig 2019-ben
1,438 milliard volt. A tarsasag.len-
gyel leanyvallalata mar hatodik
negyedéve produkal kiemelkedot,
ennek is koszonhetoen a téle szar-
maz06 2020-as EBITDA t6bb mint a
dupléjara, 369 milli¢ forintra bo-
viilt. Mar minden hatodik adézott
profitforint a DH kilf6ldi leanycé-
geitdl szarmazik. A pénziigyi koz-
vetités terén a kihelyezett hitelvo-
lumen a cégcsoport egészét nézve
kozel 267 millidrd forint volt, ami
37 szazalékos novekedés egy év
leforgasa alatt.
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A kedvezé teljesitménynek ko-
szonhetéen a cég igazgatosaga a
részvényenkénti 13,3 forintos osz-
talékeldleg (6sszesen 450 millio fo-
rint) mellett 6sszesen 877 millio fo-
rint osztalék, azaz papironként 25,5
forint kifizetését javasolja a kozgy-
lésnek a 2020-as eredmények ter-
hére. Az osztalékel6leggel egyiitt ez
részvényenként 38,8 forint lenne,
ami 11 szézalékos osztalékhozamot
feltételez a véllalat papirjainak idei
els6 kereskedési napjan regisztralt
zaro arfolyam alapjan, de a pénteki
380 forintos zaréarhoz viszonyitva
is 9,79 szazalékos osztalékhozam-
mal szamolhatnak a részvényesek.
A DH papirjai az idén 5 szazalékkal
dragultak.
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Zakar Tivadar,
az SPB
Befektetési
Zrt. portfolio-
menedzsere

LA cikk nem a befekte-
tesi elemzes fiiggetlen-
ségenek elomozditdsdt
célzo jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden ke-

sztlt, es nem vonatkozik *

rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megel6zo iigyletko-
tesre vonatkozo tilalom.”

AKki azt gondolja, hogy 652 szazalé- -

kos emelkedésével a Tesla részvény-
arfolyama produkalta a legnagyobb
ralit 2020-ban az elektromos auto-

~ kat gyarto cégek ko6zott, az nagyot

téved. Az Elon Musk 4ltal alapitott
cég legnagyobb rivalisa, a kinai NIO
részvényeinek ara ugyanis 1293 sza-
zalékkal emelkedett tavaly az ameri-
kai piacon.

A NIO januar elején publikalta,
hogy 17 353 jarmtivet szallitott le a
negyedik negyedévben, ezzel a tel-
jes éves szallitasai 113 szazalékkal,
kozel 44 ezer jarmure néttek 2020-
ban. Idén januéarban raadasul az ér-
tékesitett autok szama 350 szazalé-
kos novekedést mutatott az egy évvel
korabbi szinthez képest. A kinai valla-
lat igy 2021-ben az elemz6i konszen-
zus szerint az el6z6 évi 2,49 milliard
dollar utan varhatoan 91 szézalékkal
magasabb, 4,89 millidrd dollaros be-
vetelt termel majd.

A NIO altal elért novekedést egyet-
len mas autogyarto sem volt még ké-
pes még megkozeliteni sem, raada-
sul a kinai belsé piac potencialja az
elektromos autézas terén globalisan
alegnagyobb. Arrél nem is beszélve,
hogy miként a Barron’s nemrég meg-
szelloztette, a Deutsche Bank elem-
z0je kiszurt egy LinkedIn-bejegyzést,
amelyben a NIO egy, az amerikai pi-
acra torténo belépéseét elokeszito tiz-
leti tervez6t keresett. Ha az elektro-
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mos autokat gyarto kinai cég valoban
megjelenne az Egyesiilt Allamok pi-
acan - amely Kina mogo6tt a masodik
helyen all a forgalom alapjan -, az
jelent6sen megvaltoztatna a valla-
lat jovobeli fundamentumairdl alko-
tott képet. Mindezek ellenére a NIO
részvénye tobb mint 27 szazalékot
esett februarban a korabbi cstcsér-
tékérol. Az arfolyamanak tovabbi ala-
kuldsa szempontjabol meghatarozo a
mai nap, az autogyar ugyanis zaras
utan teszi kozzé a negyedik negyed-
éves eredmeényét.

A Bloomberg hirigynokség pénte-
ki mérései szerint az elmult napok-
ban meghéromszorozédott a NIO
részvényeivel kapcsolatos bejegy-
zések szama a kozosségi médiaban.
A részvényt az amerikai piacon az 50
napos atlagforgalom alatt keresked-
ték februar utolso hetében gy, hogy
ezen idoszakban tobb mint 10 szaza-
1ékot valtozott a papir arfolyama.
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Csokkent a BUX,
lejtore kerilt a forint

T1SZOCZI ROLAND | Novekvd, 70 milliard forintos
forgalom mellett gyengiilt a Budapesti Ertékt6zsde
részvényindexe a mult héten, a BUX 43 790 ponton
zart pénteken, 0,63 szazalékkal alacsonyabban az
el6z0 heti zaroértékénél. A jarvany harmadik hulla-
marol érkezo hirek mar a hét elején kedvezotleniil
hatottak a kereskedésre, emiatt a befektetoi han-
gulat egész Europaban rossz volt. A vezet6 részvé-
nyek az OTP kivételével gyengiiltek. A bankpapir
arfolyamat emelte a Goldman Sachs célaremelé-
se, amely tovabbra is vételi ajanldssal parosul.
A bank részvényeinek érteke 1,64 szazalékkal nétt
a héten, 13 650 forinton zart pénteken, forgalma
41,49 milliard forint volt. A legnagyobb mérték-
ben, 3,14 szazalékkal a Mol gyengiilt. Zaro arfolya-
‘ma 2156 forint, heti forgalma 11,18 millidrd forint
volt. A Richter értéke 1,49 szazalékkal csokkent,
arfolyama 8570 forinton zart, forgalma 13,96 mil-
lidrd forintig jutott. A Magyar Telekom 1,21 széza-
lékos eséssel 408 forintig gyengult 1,40 millidrd
forintos forgalomban. Milt hétfén 359,4 forintért
adtak egy eurét, majd a hét végére 362,3 forintig
gyengult a kurzus.
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