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Fogydban
a forint ereje

ANDOR ATTILA | Nem valészintisitheté
tovabbi tartos forinterdsodés, igaz,
a mélyponthoz kozeli jegyzésekrol
jelentésen elmozdult a magyar fize-
téeszkoz. Egy euréért a malkt honap
kozepén még 368,99 forintot kellett
fizetni - ami egy forintra van a va-
laha beallitott torténelmi mélypont-
tdl -, a husvét alatt 360,02 forinton is
Jjegyezték az euro egységét. Alapve-
téen a jegybanki kommunikécionak
koszonheto a forint er6sodése. Mint
korabban megirtuk, a Magyar Nem-
zeti Bank (MNB) vezet6i az utols6
kamatdontd {ilés utdan arrdl beszél-
tek, hogy ha az inflacio tartos gyor-
sulasnak indul a masodik negyedév-
ben, mindent megtesznek az drindex
megféekezéséért. Ugyanakkor csak
tartés fogyasztéidrindex-emelkedés
utan lép az MNB, az egyszeri ki-
ugrasokra tovabbra sem reagal
Az Equilor Befektetési Zrt. szenior
elemzdje, Varga Zoltén szerint 358
kornyéken lehet a mostani erdsodé-
si hulldm teteje, de a jelenlegi szin-
tek nem lesznek tartdsak, lassabb
forintgyengiilés kovetkezhet. A fun-
damentumok ugyanis nem véaltoztak,
nem varhato, hogy az MNB az egy-
hetes betéti tenderen hozzanyuljon
a kamatokhoz, ezaltal befolyasolva a
forint arfolyamat. A mostani er6so-
dés azért kovetkezett be, mert a be-
fekteték ugy értelmezték a magyar
Jjegybanki vezetok szavait, hogy akar
szigorithatnak a kamatkondiciokon a
kovetkez6 id6szakban. Ugyanakkor
Varga Zoltan szerint sem a torok li-
ra, sem pedig a lengyel zloty mélyre-
pulésébol nem tud profitdlni a forint,
ugyanis mindkét feltorekvd piaci de-
vizat killon kezelik a magyar fizet6-
eszkoztol. A forintnak alapvetéen a
teljes nyitas adhat tovabbi erét, a re-
meélt kozeljovobeli lazitdsok azonban
nem hatnak majd a magyar fizet6esz-
koz piacan. Egy eurdért tegnap nap-
kozben 360,80 forintot kellett fizetni
a bankkozi devizapiacon.

ARUTOZSDE | Egymas utdn adjak ki figyelmeztetésiiket a vezetd kitermelGk

Folytatodhat a megarali a litium piacan

MURANYI ERNG | Az elektromos aut6k gyartasanak noveke-
dese és a jarvanyhelyzetet koveto inflacios kornyezet
tovabbi markans aremelkedést hozhat a litium piacan.

globusz egyik legjelentt-
Asebh littumtermeldje, az

Albemarle Corp. tavaly mar
jo elére kiadta a figyelmeztetést,
hogy rovidesen litiumhiany 1éphet
fel vilagszerte, ha a kitermelGk ér-
tékesitésbdl szarmazo nyeresége
az elektromos autok gyartasanak
fellendiilése kozepette nem ké-
pes fedezni az emiatt szikséges-
sé valé hatalmas termelésbovité-
sek koltségeit. A cég beszamolt a
nyomott aron vasarlo’autégyartok
és a litiumtermelék kozotti egyre
feszitobb ellentétrél, az utébbiak
ugyanis mar nem tudtak tartésan

alacsony arakon kielégiteni a no-

~ vekvo keresletet. A piaci helyzet-

kép preciz volt, hiszen bar a liti-
um-karbonat jegyzése - nem kis
részben a jarvany hatdsara - 2020
nyaran tobbéves mélypontra, ton-
nanként 29800 dollarra zuhant,
ezt kovetden gyorsan megkezdd-
dott a felpattands, és méra meg-
triplazodott az elektromos autdk
szamara rendkivil fontos alkali-
fém ara.

A napokban hasonlé hangot ttott
meg a litiumkitermelés globalis
piacvezetdje, a 19 milliard dollaros
tozsdei kapitalizaciéval rendelkezd

A litium-karbonat
jegyzése

ezer dollar ala esett
tonnanként 2020 nyaran

kinai Ganfeng Lithium is. Vezetdi
ugy velik, a rali még korantsem ért
véget, mivel a litium irdnti kereslet
tovabbra is markdnsan meghaladja
a kinalatot. A Ganfeng véleményeé-
nek az ad hitelt, hogy a vilag veze-
té autogyartoit, példaul a BMW-t
és a Teslat is a vevdi kozott tart-
hatja szdmon. A hongkongi t6zsdén
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. jegyzett cég arbevétele nagyot u
rott 2020-ban, és elérte a 156 m
1i6 amerikai dollart.

Idén eddig a jo mindségl, akk
mulatorba valé litium-karbonat |
szazalékkal, az elmult 12 hona
ban pedig 224 szdzalékkal dr
gult. A meredek aremelkedést - v
li a Ganfeng - dontéen a kordbbi
tervbe vett dél-amerikai banyan
tasok elhalasztdsa okozta. A j6vo
els¢ felében azonban megkezdik
kitermelést a kinai cég argentin
- a Cauchari-Olaroz sostavak k¢
nyékén talalhato - litiumleléhely:
is, amelynek éves kapacitasa varh
téan 40 ezer tonna lesz, azaz he

- madaval emelkedhet a Ganfe:
eddigi 120 ezer tonndés éves term
lése. Az agazat el6tt allo perspe

Jelenttsen megnovelik a globa
lis kitermelést, hogy enyhitsék
a litiumhianyt

tivat ugyanakkor a Ganfeng tévl
ti célja jelzi a leghivebben, ame
a jelenlegit 6tszor meghalado, é
600 ezer tonnas kapacitas kialal
tasaval szamol.

Az emlitett két cég, valamint :
iparag harmadik asza, a Socied:
Quimica y Minera de Chile ny
reséges mukodését az altalan
globalis nyersanyagarrali is s
giti. A vezet6 Wall Street-i eler
zohazak, mint példaul a Pimco,
Goldman Sachs vagy a Point 72,
nyersanyagok széles korét érin
arupaci boomot varnak a kovetk
z0 években, amit a vildgszerte fe
er6sodo reflaciés trend hajthat.
vasérc és a réz jegyzése mar tob
éves cslcson van, és a kéolaj &
is elrugaszkodott torténelmi mé
pontjardl. A bikapiac elsé szén
nyertesei pedig a k6olaj, a réz és
litium lehetnek.
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Vonzo célpont a Covid-tesztek gyartdja

Zakar Tivadar,
az SPB
Befektetési
Zrt. portfolio-
menedzsere

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditdsdt
célzo jogi kévetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzétete-
lét megel6zé lgyletkd-
tésre vonatkozo tilalom.”

A tobb mint egy éve tarto korona-
virus-jarvany nem meglepé médon
a virus kimutataséra szolgald klini-
kai tesztek gyartoira is jelentds ha-
tassal volt: a Covid-teszteket elo-
allito Fulgent Genetics tavalyi 421
millid dollaros bevétele példaul ti-
zenharomszorosa volt a 2019-es
33 millios szintnek. Ennek elle-
nére - a vakcindk megjelenésével
és a globalis ujranyitas hirére - a
cég részvényének arfolyama idén
mar tobb mint 50 szazalékkal esett
vissza korabbi cstucsértékérdl. A
Covid-tesztek iranti - tovdbbra is
novekvo - kereslet miatt azonban
a vallalat idén varhatéan 800 mil-

lio dollaros bevételre tesz szert,

ami 90 szézalékos novekedés le-
het az el6z6 évhez képest. Tavaly a
Fulgent els¢ként reagalt a korona-
virus-jarvanyra, a ceég két tesztet is
kifejlesztett, s ezzel rekordbevételt
termelt a pandémia alatt.

A Fulgent Genetics a koronavi-
rus-jarvanytol figgetlenil is dina-

- mikus novekedést produkalt 2020-

ban: a cég genetikai tesztelési
lizletdga - amely az orokletes rak,

A FULGENT GENETICS ARFOLYAMA |
2020, januar 1. » 2021. aprilis 5. (dolldr)
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valamint a sziv- és érrendszeri, il-
letve a neurodegenerativ betegsé-
gek kisziirését segito teszteket fej-
leszt - 43 szazalékkal baviilt tavaly.
Ennek is koszonhetden a tarsasag

a 2020-as GAAP-beszamoldja sze-
rint 432 millié dollar szabad cash
flow-val zarta az évet, ami az idei
év.els6 két honapja utan 625 mil-
1i6 dollarra emelkedett. A Fulgent
raadasul 200 millié dollar értéki,
alacsony kockazati koveteléssel
is rendelkezik, ezzel egyiitt a val-
lalat készpénzélloménya csaknem
egymilliard dollar, ami a jelenlegi
piaci kapitalizdcidjanak a fele. Ez
pedig lehetéséget nytjt a tenge-
rentuli terjeszkedésre és akvizi-
ciés célpontok keresésére is, ami
tovabb gyorsithatja a cég noveke-
dését.

A Fulgent Genetics részvényar-
folyama rovid téavon, az atoltottsag
novekedésével még ingadozhat, &m
a cég erds fundamentumai és a tob-
bi kozott a genetikai tesztelési tiz-

letag fejlesztése révén figyelemre

mélté célpont lehet a befektetdk
szamadra.

Almosan indult
az unnepek utani
kereskedés

M. E.| A vezet6 eur6pai tézsdeindexek rendre eme¢
kedtek tegnap, a husvét utédni elsé kereskedési n
pon. Felfelé indult a BUX is, bar nem tilzottan nay
lendiilettel; zarasra 0,3 szazalékkal, 44 358 pont
erosodott a legfontosabb budapesti t6zsdemutatd.
magyar azonnali részvénypiacon 10,7 milliard fori
értekben cseréltek gazdat a részvények. Az OTP-p
pirok kurzusa 13 595 forinton btcsuzott a parke
t6l, miutdn kozel 5 millidrd forintos forgalom mse
lett szintén 0,3 szazalékkal kapaszkodott feljeb
Eppen csak 5 forinttal tudott viszont 9000 fori
felett maradni a Richter, amely zarasra 0,8 szaz
lékot veszitett értékébdl. A Magyar Telekom is 1
felé tartott, mégpedig 0,7 szézalékkal, egészen 4!
forintig. Lendiiletesen nétt ugyanakkor a Mol arf
lyama, az olajpapir 1,6 szézalékos pluszban, 21¢
forinton fejezte be a napot. A kisebb kapitalizacio
papirok koziil jol szerepelt a 3,2 szazalékkal 261
forintig ralizé Masterplast és az 1,5 szézalékkal 4:
forintig dragulé Akko Invest. Az Opus 1,2 szdzalé
kal, 265 forintig er6sodott. A forint 0,2 szazalékk
gyengilt, este az eurd 360,9 forinton allt.
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