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m Orosz bank srafolta

feljebb a Mol ceélarat

A vartnal jobb gyorsjelentésre hivat-
kozva 250 forinttal, 2950 forintra
emelte a Mol-részvények célarat az
orosz Renaissance Bank, valtozat-
lan vételi ajanlas mellett. Az U] célar
35 szézalék kozeli felértékelGdéssel
kecsegtet. A Reuters elemzéi kon-
szenzusa ennél joval alacsonyabb,
2494 forintos célarfolyammal kal-
kuldl, eszerint mintegy 14 szdzalékos
emelkedésre van kilatas egyéves
harizonton. | K. T.

® Figyelmeztetést adott ki
az amerikai Tyson Foods

A piacnyitast kovetten 2,5 szédza-
lékkal sullyedtek a Tyson Foods
részvenyei, miutdn a legnagyobb
amerikai husfeldolgozd elGrejelzé-
se szerint a baromfitzletag tovabb-
ra is nyomas alatt maradhat a ne-
hez munkaeréhelyzet és a rossz téli
id6 miatt. Az aprilis 3-an lezart ma-
sodik Uzleti negyedévben varakoza-
sokon felul teljesité tarsasag forgal-
ma 3,8 szazalékkal, 11,3 millidrd dol-
larra, a profitja pedig 27 szazalék-
kal, 476 millic dollarra nétt. | V&

m Jilniusban tartja
az aukciot a Telekom

|dén is részvény-visszavasarlasi auk-
ciot indit a Magyar Telekom. A leg-
feliebb 10,2 millidrd forint Gsszér-
tékhen tervezett felvasarlasra ju-
nius 10-én kertl sor. A részvénye-
sek az MMTSI kereskedési rendszer-
hez hozzaféréssel rendelkezs szol-
galtaton keresztil tehetnek elada-
siellenajdnlatot. A cég az Ugyletks-

tést megeldzoen elallhat a részvény-

vasarlastol, a végrehajtasat barmi-
kor ledllithatja. A tarsasag a tovabbi
részletes informaciokat késcbb teszi
kozzé.| M. E.

KADLOTTIBOR | A pandémia harmadik hulldma alatt sem
csillapodé kockazati étvagy révén 5 szazalékkal hi-
zott az eurdpai befektetési alapok vagyona. A népsze-
ri részvényalapokbol b6 120 milliard eurdt taraztak

be a befektetdk.

ondhatni, fittyet hanytak a
koronavirus-jarvany har-
: madik hullaménak felfuta-

sdra az eurdpai befektetdk, akik az

év els6 harom hénapjaban tovébbra.

is er6s kockazatkeres6 iizemmad-
ban maradtak - deriil ki a Refinitiv
Lipper elemzésébol.

Az amerikai pénziigyi adatszol-
géaltaté Osszesitése szerint a ne-
gyedévben 118,3 millidrd eurd friss
pénzt ontottek a befektetési alapok-
ba, és mivel a piacon elérhetd hoza-
mok is igencsak kedvezéen alakul-
tak, a teljes, portféliomenedzserek
altal gondozott allomany kozel

5 szazalékkal - mintegy 700 mil-

: liard eurdval -, 13,7 ezermilliard

eurdra hizott marcius végére.

A jokora befektetett 6sszeget ma-
gas kockazati étvaggyal forgattak
a megtakaritok, akik részvényala-
pokba csaknem 121 milliard eurét
helyeztek el, ezzel egyidejiileg 66,5
millidrdot valtottak vissza a bizton-
sdgos és kénnyen hozzaférhetd, am
alacsony hozamot kinalé pénzpiaci
eszkozeikbol. A részvényalapokon
beliil a globalis kitettséget add ter-
mékek vonzottak magukhoz a leg-
tobb pénzt, 52,8 millidrd eurdt, de
keresettek voltak a technoldgiai, az
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alternativenergia-szektorba fekte-
t0, illetve a kinai részvényalapok
is. Latvanyosan kisebb kereslet mu-
tatkozott a kotvényalapokra, ame-
lyekben 35,7 millidrd eurdval ndvel-
ték kitettségiiket. A vegyes alapok
értékesitése valamivel 29 millidrd
eurd alatt maradt, mig a kevéshé
népszeru arupiaci és ingatlanala-
pokban 3,7, illetve 1,3 milliard eurd

- ALAPOK | A passziv termékek térnyerését jelzi az ETF-ekbe draml6, csaknem otvenmilliard eurd toke

é]ellemzc’i maradt a rizikdvallalas

talalt helyet maganak. Az dllomar
tilnyomo részét, 12,6 ezermillia
eurof, hagyomanyos befektetési al
pokban fialtattak a megtakaritok,
tozsdén kereskedett alapok (ET
ek) vagyona pedig 1,1 ezermillid
eurdt tett ki, az utobbi az eurdp
alapkezel6i torta 8 szazalékat adti
A jellemzéen passzivan keze
ETF-ek ugyanakkor egyre népsz
riibbek, ezt mutatja az is, hogy m
az aktivabb alapkezel6i tevéken
séget igényl6é tradicionalis befe
- tetési alapokba mintegy 69 millid
euro érkezett, az ETF-ek értékesit
se a negyedévben mar 49,4 millial
eurdra ugrott. Osszevetésiil: tava
egész évben 90,8 millidrd eurd é
kezett a t6zsdén kereskedheto al
pokba.
A kitarté részvénymanianak ¢
a - foként nyugati - tézsdeindexe
emelkedésének koszonhetGen 1
szazalékkal gyarapodott a periédu
ban a részvényalapok vagyona, 5
ezermilliard eurds eszkozértéki
kel mar az alapkezel6i torta 43 sz
zalékat adjak. A masodik legnagyol
vagyonnal rendelkez6 kotvényalapc
alloméanya nem valtozott érdembe
tovabbra is minden negyedik befe
tetett eurd ilyen termékben pihe
A vegyes alapok szazmillidrd eur
allomanybdviilés utan csaknem :Z
szazalékos piaci részesedéstiek,
kockazatvallalast 6sztonzo piaci kd
nyezetben alulteljesito pénzpiaci es
kozok sulya 11 szazalékra csokker
A boéséges likviditas kovetkezt
ben a sokéves atlagnal joval kev
sebb, mindéssze 272 alapot sziinte
tek meg a befektetési szolgaltatd
emellett 119 kisebb vagyonu alc
olvadt egybe mdsokkal, mik6zbe¢
csaknem félezer 1j befektetési al
pot inditottak a szolgéltatok, szél
sitve az eurdpai termékkindlatot.

STRATEGIA |

Szarnyalhat a legi forgalmi szektor

PIACI OSSZEFOGLALG |

Felulteljesitett a BUX
erosodott a forint

Kovacs Bélint, az
SPB Befektetési
Zrt. prémium
bankara

A cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elémozditdsdt
celzo' jogi kavetelmé-
nyeknek megfeleloen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megelozd ligyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”
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A koronavirus okozta valsag egyik
legnagyobb aldozata a légi kozleke-
dési szektor, amely erdsen alultel-
jesito volt az elmult egy évben. Bar
hosszt ideig tarthat, mire a légiipar
teljesitménye visszatér a valsdg
el6tti szintre, &m a szektorban mar
felcsillantak az els6 reménysuga-
rak. A Nemzetkozi Légi Szallitasi
Szovetség (IATA) kalkuldcioi szerint
az utaskilométerben mért utasfor-
galom a 2019-es szint 43 szazalé-
kat érheti el az idén, ami megko-
zelitoleg 2,4 milliardos utasszéamot
jelent. Mindemellett a légitarsasa-
gok bevétele globélis szinten 2021-
ben elérheti a 458 milliard dollart,
ami bar csak 55 szazaléka a 2019-
es volumennek, ugyanakkor a ta-
valyi évben mérthez viszonyitva 23
szazalékos novekedés.

Az Egyesiilt Allamokban a bel-
foldi utasforgalom az év masodik
felére elérheti a vélsag eldtti szint
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96 szazalékat, az élénkiilés mar
most is érzékelhetd az amerikai
légitarsasagok teljesitményén. A
piacvezeté American Airlines pél-

A US GLOBAL JETS ETF ARFOLYAMA |
2018. méjus 7. » 2021, majus 7. (dollar)
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déul a vartnal nagyobb veszteség
mellett jobb cash flow szdmokkal
jott ki, mig a Southwest Airlines
a vartndl kisebb veszteséget ko-

~ z0lt az idei elsé negyedév végén.

A Delta Air Lines is jelentett, a cég
ugyan a prognosztizalt veszteség-
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nél rosszabb értéket kozolt, de a
varakozasokat meghalado bevételt
produkalt, illetve 2021 mésodik ne-
gyedére pozitiv cash flow értéket
jelzett elére. A United Airlines a
vartnal -alacsonyabb elsé negyed-
éves bevételrdl szamolt be, &m po-
zitiv cash flow értéket tudott felmu-
tatni marciusbhan.

Mindezekre tekintettel a globalis
1égi forgalom fellendiilésében bizd
befektetdk szamara kivald lehet6-
ség a US Global Jets ETF, amely el-
sosorban a fent emlitett észak-ame-
rikai repiilétarsasagok részvényeit
vasarolja. Portfolié szempontjahol
gondolkodva fontos kiemelni, hogy
az értékpapir mogottes indexe ala-
csony korreldcigju az S&P 500 In-
dexhez mérten, igy a US Global Jets
ETF kivaléan fedezi a piac egészét.
A mérsékelt kockazati, kozéptavi
befektetést keresok szamara batran
ajanljuk vételre az alapot.
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TISZOCZI ROLAND | Tébb mint 9 milliard fori
tos forgalomban 0,96 szazalékos emelkedésse
44 587 ponton zart tegnap a Budapesti Ertékt6z
de részvényindexe, a BUX. Ezzel felilteljesitette
nagyobb eurdpai tozsdeindexeket, és lapzdrtan
kor az amerikai borzék is rosszabbul alltak nél
Itthon valamennyi vezet6 részvény erésodni t
dott a pénteki zarashoz képest. Az OTP arfoly
ma 0,36 szdzalékkal, 13 925 forintra ergsodott.
legkeresetebb magyar bankpapir forgalma ezitt
tobb mint 4,7 milliard forintot tett ki.

A Mol papirjainak dra 2,09 szdzalékkal, 224
forintra emelkedett 1,8 milliard forintot megh
ladé forgalomban. A Richter-papirok arfolyan
0,65 szazalékkal, 8565 forintra nétt, a részvénye
forgalma megkozelitette az 1,5 millidrd forintc
A Magyar Telekom papirjainak értéke 2,2 szaz
lékkal, 418 forintra emelkedett, a forgalma 34
millié forint volt. A bankkozi devizapiacon t6z
dezérdskor 357,6 forintért adték az eurdt, a ny
tdszintnél otven fillérrel kevesebbért, mig a doll
rért 294,2 forintot fizettek zaraskor, ami negyve
fillérrel kevesebb a reggeli aranal.
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