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® Hetvenmilliardos
kibocsatast tervez

a Richter Gedeon

Stabil kilatasok mellett BBB plusz beso-
rolast kapott a Richter a Scope Ratings
hitelmindsitétél. Az indoklds szerint

a gydgyszergyarto stabil készpénzallo-
mannyal rendelkezik, a pénzigyi profilja
erds, s jo novekedési lehetdségei van-
nak. A Richter a jegybank Névekedési
kotvényprogramjanak keretében tervez
tizéves futamidejd, fix kamatozasu kot-
vényeket kibocsédtani, a Scope Ratings
kézleménye szerint 70 milliard forint
osszertekben. Az aukcidra idén kertlhet
sor, a kdtvenyek amortizacidja a hetedik
és a kilencedik év kozott 10-10 szdzalék,
a lejarat évében évben pedig 70 szdza-
[ek lehet. A farrast dltalénos vallalatfi-
nanszirozési célokra hasznalnak. | K. T.

m Veszitett vonzerejéhol
a Telekom a Goldmannél

Cstkkentette a Magyar Telekom célarat
a Goldman Sachs, a korabbi 456 forint-
rol mar csak 432 forintra vérja a tavkoz-
[ési papir &rfolyamat a kovetkezd 12 ho-
napban. Az Uj célarfolyam 7 szazalék
koruli felértékelGdési lehetéséget jelez
a szerdai kereskedést 405 forinton zaré
hazai papirban, az amerikai nagybank
ajanlasa tovdbbra is semleges. A Reu-
ters elemz6i konszenzusa ennél op-
timistabb, a tarsasagot kavetd kilenc
elemz6haz atlagosan 489 forintra var-
jaa Telekom célérat, a részvény esze-
rint bo 20 szazalékos diszkonttal forog-
hat | K. T.

® Helyreigazitas

A majus 26-i lapszamban megjelent
Visszavanattak a Delta kdnyvvizsgaldi je-
lentéseit cim{ cikkinkben tévesen je-
lent meg, hogy a Kozfelugyeleti Hatdsag
mult csutortokon keltezett hatarozatd-
ban a Deltat az akkori és a 2020. oktéber
7-én kibacsatott beszamoldi kapesén

a konyvvizsgaloi jelentések visszavona-
sara kotelezte. A valdsagban a hatésag

a konywvizsgalot kotelezte a konywvizs-
galoi jelentések visszavonasara.

PREMIUM KATEGORIA | A Concorde 153 forintra emelt célara alapjan hatvanszazalékos rali var a részvényre

Padlogazzal inditott az AutoWallis

KADLOT TIBOR | A tézsde autds vallalata a korabban lezért
akvizicioknak koszonhet6en minden f6bb soron harom
szamjegyl novekedést ért el az elsd negyedévben, til-
lépve a pandémia kedvezétlen hatasainak tobbségén.

befektetoket és az elemzg-
A ket egyarant meggyozte az

AutoWallis elsé negyedév-
ben mutatott kiemelkedé teljesit-
ménye és egész évre vonatkozo,
megemelt eredményprognozisa.
Az autds tarsasdg papirja 4 szaza-
1ék feletti dragulassal a BUX index
legjobban teljesit6é komponense volt
tegnap, a Concorde pedig tizenegy
forinttal, 153 forintra srofolta fel
arfolyam-varakozasat az id6kozi je-
lentés kozzététele utdn. A frissitett
célar rendkiviil vonzd, 60 szazalé-
kos felértékelddéssel kecsegtet, az
ajanlasat ezert felhalmozdasrdl vé-
telre javitotta a brokercég.

Vago Attila vezet6 elemz6 szerint
nagyon biztato, hogy az autékeres-
ked6 tarsasdg menedzsmentje az
elsé harom hénap eredményeinek
tikrében mintegy 5 szézalékkal fel-
felé modositotta az arbevétel- és az
EBITDA-varakozasat is, igy a forga-
lom a 230-253 millidrd forintos, a
tisztitott eredmény pedig az 5,7-6,3
milliard forintos savba futhat be.

Az AutoWallis csoport rendkiviil
er6sen inditotta az évet, mivel az
organikus béviilés mellett a tavaly
lezart hat akvizicio is nagyot dobott
az eredményszamain, a fo6bb soro-
kon hirom szamjegyli emelkedés
lathaté a pandémia harmadik hul-
lama miatt elrendelt korlatozasok
ellenére is.

A térsasag arbevétele majdnem
a ket es félszeresére, 48,7 milliard
forint kozelébe emelkedett, foként
a jelentésen felfutd jarmi-értéke-
sitésnek koszonhetden., Nagyke-

reskedelmi iizletdganak arbevéte-
le 165 szazalékkal, 28,1 millidrd
forintra nétt, elsésorban az év ele-
jén indult, négy orszagra kiterjedd
Opel-értékesités miatt, de a kiske-
reskedelmi szegmensben is dupla-
jara, 20,6 millidrd forintra tornasz-
ta fel forgalmat, 6667 jarmivet
adott el marcius végeéig, négyszer
tobbet, mint 2020 elsé negyedéveé-
ben.

Az autdipari szolgéaltatasoknal is
béviilés volt tapasztalhaté, a gép-
jérmiberleti napok szdma 43, a jar-
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vany miatt tavaly atmenetileg visz-
szaeso0 szervizorak szama pedig 153
szazalékkal nott.

A nagyobb forgalom névekvo hate-
konysaggal parosult, az eladott druk
beszerzési értéke ugyanis az arbevé-
tel iteménél kisebb mértékben nott,
a fedezeti szint igy 10,2 szézalékrol
12 szazalékra javult. A cégcsoport
teljesitményét leginkabb tiikrozé
EBITDA a magasabb volumen, a ja-
vuld fedezet és a fegyelmezett kolt-
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séggazdalkodas ereddjeként majd-
nem a haromszorosara, 1,46 milliard
forintra hizott. A vallalat dinamikus
béviilésével parhuzamosan a miiko-
dési kiadasok a haromszorosukra, a
személyi allomany pedig a duplajara
nott eqgy év alatt, marcius végén mar
662 f6 dolgozott az AutoWallisnal.
A pénziigyi tevékenységhél szérma-
z0 veszteseg az 0todére zsugorodott,
am még igy is 149 milliés minuszt
mutatott, a kedvez6 arfolyamhatas
mellett ugyanis a kamatraforditasok
nemileg ndttek, elsésorban a tavaly
végrehajtott tranzakciok finansziro-
zasa miatt. Pozitiv fordulatot hozott
az evkezdés az atfogd eredménynél
is, amely 406 milli6 forint nyereség
lett, szemben a tavalyi 582 millios
veszteséggel.
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Eladasra ajanlott a Lufthansa-kotvény

PIACI 1SSZEFOGLALO |

Megint az eladék
kerekedtek felul

-
Lang Andras,
az SPB
Befektetési Zrt,
privatbankara

A cikk nem a befekte-
tesi elemzés fiiggetlen-
ségének eldmozditdsat
célzo jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megeldzo iligyletko-
tésre vonatkoz6 titalom.”
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A Deutsche Lufthansa AG méjus 19-
én bejelentette, hogy az Eurdpai Bi-
zottsag szabalyozdsédnak megfelel-
ve a gazdasdgi stabilizacios alaptol
szarmazo hitel torlesztéséig felfiig-
geszti a kamatfizetést a 2075-0s le-
jarata hibrid kotvényére. A német
székhelyii Lufthansa AG Eurépa
masodik legnagyobb légitarsasaga,
amely hétszaz repul6bdl &ll6 flotta-
javal tobb mint szaz orszagba szallit
utasokat. Tavalyel6tt a cég arbevéte-
le meghaladta a 36,5 millidrd eurét.

A koronavirus-jarvany idején a
Lufthansa iizemi szinten vesztesé-
gessé valt, ezért 2020 majusaban
az S&P hitelmindsité CCC-re mind-
sitette le a vallalat hosszi lejarati
adossagait, azaz a tetemes kocka-
zati bovlikategéridba sorolta a 1é-
gitarsasag kotvényeit. Mivel a cég
nem tudta finanszirozni a mikodési
koltségeit, a csdd elkeriilése végett
segitséget kért.

BUX | 45 802,61 pont

Véltozds -576,71, -1,24%
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Tavaly a német édllam egy kilenc-
millidrd eurd értékii segélycsoma-
got allitott 6ssze a Lufthansa toke-
helyzetének stabilizdlaséra: a segély
egy harommilliard eur6s bankhitelt
és egy tOkeemelést tartalmazott,
amellyel a német allam 20 szaza-
lékos részvénytulajdont szerzett a
Lufthansaban. Az idei els6 negyed-
évben a vallalat ijabb hdrommilliard
euro érteki tékeemelést hajtott vég-

-re, hogy fedezni tudja bankhiteleit,
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tovabba majus 19-én felfiiggesztet-
te a kamatfizetést a 2075-ben leja-
16 hibrid kotvényére. Emiatt a kot-
vény arfolyama 8 szazalékkal, nettd
90 szézalékra esett vissza.

Egy nappal a kamatfelfiiggesztés
utdn a februarban elhunyt Heinz

Hermann Thiele vagyonkezeldje - |

mint a vallalat mdsodik legnagyobb
részvényese - bejelentette, hogy
harminemillié darab részvényt ér-
tékesit, azaz megvalik a Lufthan-
saban tartott pozicidjanak a felétél.
A hirekre a vallalat részvényarfolya-
ma is esett 6 szazalékot.
Véleményem szerint a Lufthansa
tékehelyzete rendkiviil bizonytalan,
kérdéses, hogy mikor tudja torlesz-
teni a gazdasagvédelmi alaptdl fel-
vett hiteleket, és bar a vallalat a nyi-
latkozata szerint a hibrid kétvényen
elhalasztott kamatkifizetéseket visz-
szamenoleq is rendezi majd, jelenleg
eladasra ajanlott a kotvénye.

F. J. | Folytatédott az irdnykeresés a Budapesti Er-
téktézsdén. A keddi negativ korrekciét, majd a
szerdai felpattanast kovetéen tegnap ujra lejt6-
re kerult a BUX: 1,24 szazalékos eséssel, 45 802
ponton zart a pesti tézsdeindex. Az OTP szerdan
még a 15 850 forintos ellenéllast tesztelte, tegnap
mar az eladok kerekedtek feliil, és 10,88 milliar-
dos forgalommal, 1,37 szazalékos eséssel 15520
forinton zart a bankrészvény. A Richter 8,3 milli-
ardos forgalomban 2,52 szézalékot zuhant, és a
8 ezer forintnal fesziilé tamaszt letérve 7930 forin-
ton zart. Csendes napja volt a Molnak, amely 3,5
millidrdos forgalommal tovabb oldalazott a 2250 és
2300 kozti savban, s végiil 0,26 szézalékos eresz-
kedéssel 2264 forinton zart. Félmilliardos forga-
lommal, 0,25 szazalékkal cstszott kozelebb a 400
forintos tamaszhoz a Magyar Telekom, és 404 fo-
rinton allt meg.

A szerdai gyengiilést kovetden tegnap ismét
erosodott a forint. Az eurd-forint 347,98-on zAr-
ta a napot. Ezzel egy Fibonacci-szintet letort a
kurzus 348,11-ndl, a kovetkezd tamasz 346,48-
nal huzodik.
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