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A Delta Technologies lednyvallalata, .

a Delta Systems Kft. hétfén adasvé-
teli szerzodeést kotott a DPP Kft. ér-
tekesiteserdl. A mianyagipari ter-
mekek gyartasara juniusban ala-
pitott cég szazszazalékos Uzletré-
szét 783,8 millié forintért vasérolja
meg a Harinvest Zrt. A Delta Systems
a DPP tevékenységenek folytatdsa-
hoz szikseges eszkozoket és szolgal-
tatasokat hetfén dzsios tékeemelés
Utjan adta at az értékes(tendd ledny-
vallalatnak, kozben a DPP jegyzett
tékejet szazezer forinttal megemel-
ték, az Uzletrész ellenében adott
nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulas
(apport) ertéke 691,5 millié forint.

A tulajdonjog a vételar felének meg-
fizetését kavetGen, junius 30-ig szall
at a vevdre, a fennmarada vételar
megfizetése pedig a tékeemelés cég-
birésagi bejegyzésétdl szamitott 30
napon belul esedékes. | V&

u Eletre kelt a H&M

A Hennes & Mauritz 75 szdzalék-

kal novelte forgalmat a marcius-

tol majus végéig tartd harom ha-
napban az egy évvel kordbbihoz ké-
pest. Arfolyam-karrekcioval a bévi-
|és szerényebb, 62 szazalékos volt,
mivel az id6szakban jelentésen erd-
sodott a sved korona arfolyama.

A svéd divatruhazati lanc 46,51 mil-
liard koronds, atszamitva 1623 milli-
ard forintos forgalommal tért vissza
a pandémiabol. A negyedévben vi-
lagszerte szamos korlatozas nehezi-
tette a ceg mikodesét, kiemelt pia-
cai kozol a német és a francia szinte
végig zdrva volt. Jelenleg csupdn 140
Uzlete van zarva, szemben a marci-
us eleji 1300-zal. A H&M junius elsd
két hetében is folytatta j6 szereplé-
sét, a pandémiat megel&z6 év azo-
nos iddszakanak forgalmat 2 szaza-
lékkal haladta meg. | K. B.
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BAMDSZ | Kilenc hénap utdn elészér csokkent a kezelt vagyon
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Trendvaltas az alapoknal

KADLGT TIBOR | Részben az
el6z6 honapokban ta-
pasztaltnél visszafogot-
tabb értékesités miatt
majusban minimalisan
csokkent a hazai befek-
tetési alapok vagyona.

ilenchavi toretlen hdviilést
B kovetéen majusban kissé

csokkent a hazai befektetési
alapok vagyona. A Befektetési Alap-
kezelok és Vagyonkezel6k Magyar-
orszagi Szovetségének friss adatai
szerint a szektor a mult hénap vé-
gén 7143,6 milliard forintot kezelt,
10,5 milliard forinttal - 0,1 szazalék-
kal - kevesebbet, mint aprilishan.
A minimalis csokkenéshez az osz-
szességeben kedvezdtleniil alakuld
arfolyammozgésok mellett azis kel-
lett, hogy a befekteték latvanyosan
visszafogjak vasarlasaikat. Az el6z6
honapokra jellemzé 50-60 millidrd
forintos mennyiséggel szemben
ezittal kevesebb mint 10 millidrd
forint friss megtakaritast vittek a
portfoliomenedzserekhez, ez tavaly

. junius 6ta'a legszerényebb volumen.

A legnagyobb méretli eszkozkate-
goriakban jelentés pénzmozgdsok
torténtek, a kotvény- és az ingat-
lanalapokbdl 6, illetve 23 millidrd

forintnyi t6ke tévozott, a benniik

kezelt Gsszvagyon rendre maésfél,
illetve 0,7 szdzalékkal apadt.
Avegyes és a részvényalapok ezzel
szemben tovabbra is népszeriinek bi-
zonyultak, az el6bbiekhdl kozel 28,
az utobbiakbdl pedig 6,8 millidrd fo-
rintot taraztak be. A vegyes alapok
teljesitményéhez az &rfolyammoz-
gasok ezuttal nem jarultak hozzd,
a kockazatos eszkozoknek - példaul
a tézsdei befektetéseknek - viszont a
piaci széljaras is kedvezett. A fejlett
és a fejlodo piaci részvényindexek
egyarant emelkedtek, a BUX pedig
az utobbiak kozott is jocskan feliiltel-
jesitett 7,4 szazalékos erésodésével.
A részvényalapokban fialtatott meg-
takaritasok mindezek ereddjeként
1,6 szézalékkal 716 milliard forint-
ra hiztak, ami tijabb cstics a termék-
kategéria torténetében. Rekordot
dontott a vegyes alapok vagyona
is, amely 1532 millidrd forintos &l-
loméannyal mar stabilan a méasodik

A EEFEKTETESI ALAPOK VAGYONA |
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... Wiomiiny (miliard Ft) Havi valtozas (%)
Pénopiai &§ A6
Kiitvény 1494.94 -15

legméretesebb alaptipus az ingatla-
nos eszko6zok mogott.

Az intézményi befektetdk pénzét
kezel6 zart kord alapokba hét-, az
abszolut hozamu kategéridba pedig
egymilliard forint érkezett, a hoza-
mok azonban nem tudtak hozzatenni
anovekedéshez, ezért mindkét tipus
eszkozértéke 0,2 szdzalékkal bdviilt.
A szarmaztatott alapok vagyona 2,4
milliard forinttal stllyedt, ami egy
lejard alap szamlajara irhatd.

Az drupiaci és pénzpiaci termékek-
bl fél-, illetve egymillidrd forint ta-
vozott, de az elébbiek vagyona igy is
nétt a nyersanyagérak ralija miatt.

Tiltolistara
kerult az AIG
a briteknél

K. T. | Tovabbra is meglehetésen
szigorian veszi a fenntarthaté be-
fektetési szempontokat (ESG) a
legnagyobb brit alapkezel6nek sza-
mitd Legal & General Investment
Management, amely tegnapi beje-
lentése szerint ujabb négy tarsa-
sag részvényeit szamlizi az &ltala
kezelt alapokbol. A klimavaltozas-
ra adott elégtelen vdlaszlépések
miatt a kitiltottak listajara kertil
a nagy multi amerikai AIG bizto-
sito mellett a pennsylvaniai szék-
helyl PPL Corporation kézmiihol-
ding, valamint két kinai vallalat,
az ICBC bank és a tejtermékeket
gyarté China Mengniu Dairy is.
A szoban forgd vallalatok az dssze-
sen 82 milliard dollar vagyon fe-
lett rendelkezd, aktivan kezelt be-
fektetési alapbél hullanak majd ki,
A cégek ,biine”, hogy nem feleltek
meg az 1700 millidrd dollart keze-
16 pénzintézet minimélisan eldirt
klimavédelmi elvarasainak sem,
mikozben bizonyos esetekben a
,VOros vonalat” is atlépték a szén-
ipari kitettségiikkel vagy az erddir-
tashoz kothet6 tevékenységiikkel.

Az LGIM 2018-ban kételezte el
magat a klimavaltozds hatdsainak
mérséklése irant, a felallitott zold-
standardok megsértése miatt ko-
rabban mar kilenc térsasdgot vett
tiltélistara, a tobbi kozott az Exxon
Mobil olajipari 6érids és a Korea
Electric Power Corporation rész-
vényeibdl sem tart mar a portfoli-
Gjaban.

A szigor a befektetési szolgalta-
t6 kozleménye szerint mar most
is eredményes, a tavaly oktéber-
ben 100-rél 1000 tagtra boévitett
klimavédelmi prioritdsi listdjén
szerepl6 tarsasagok 22 széazalé-
ka ugyanis elkotelezte magét a
karbonsemlegesség mellett.
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A csiphiany hajtja a Micron arfolyamét

Zakar Tivadar,
az SPB
Befektetési Zrt.
portfélio-
menedzsere

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségenek elomozditdsat
célzo jogi kévetelme-
nyeknek megfelelden ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megeldzd iigyletko-
tésre vonatkozd tilalom.”
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A rovat szakmai

tamogatdja

{ a Budapesti Ertéktézsde

Elektromos és 6nvezetd jarmiivek,
5G, mesterséges intelligencia, 10T,
felhGalapti megoldédsok, robotika,
tavorvoslds: csak néhdny iparag,
amely - jelent0s részben a koronavi-
rus-jarvany okan - hipernévekedést
produkalt az elmilt eqy évben, és
amelyet igen sulyosan érintett a
vilagjarvany kozepette megugrd
kereslet, valamint az elldtds meg-
szakaddsa miatt kialakult globalis
mikrocsiphiany. Olyannyira, hogy a
csipgyartas stratégiai jelentGségét
felismerve az Egyesiilt Allamok kor-
manya 54 millidrd dolléros keretet
kiilonitett el a frissen megszavazott
tdmogatashol a gyartokapacitas no-
velésére.

A mostani erésen keresletvezérelt
piaci kornyezetben stabil noveke-
dés el6tt all a vildg harmadik legna-
gyobb félvezetdgyartdja, az amerikai
Micron Technology, amely annak el-
lenére is igen alulértékelt, hogy a
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cég részvényarfolyama az elmult
masfél évben mintegy 50 szézalék-
kal emelkedett. Az elemzdi varako-
zasok szerint a Micron &rbevétele a
tavalyi szinthez képest 26 szazalék-
kal emelkedik 2021-ben, mig jovére
tovabbi 31 szazalékkal boviilhet.

Az inflacios aggodalmak idei fel-
ergsodése a részvények novekedé-
sének jelenértékét csokkentheti,
ezért érdemes szemiigyre venni a
Micron cash flow termeld képessé-
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gétis. Az elemzdi becslések szerint
a vallalat cash flow-ja 49 szdzalék-
kal boviilhet 2021-ben, jévére to-
vabbi 45 szazalékkal rekordszint-
re, 18 milliard dollarra emelkedhet
a beruhdazési tervek szerint. A P/E-
rata alapjan a Micron részvénye je-
lenleg 7,7-es érték mellett forog, mi-
kozben az eldretekinté P/E-mutatd
15 folott van az idei és a jovo évi
szamokat figyelembe véve. A Wall
Street-i elemzdék &tlagosan 115
dollaros célarral vételre ajanljdk a
Micron papirjat, amellyel most 80
dollaron kereskednek, a célar igy

40 szazalékot meghalado felértéke-

16dést hordoz. Tekintettel arra, hogy
a Micron a f6bb piaci mutatok alap-
jén alulértékelt, véleményem sze-
rint még egy - féként az infliciés
félelmek altal gerjesztett = esetle-

ges piaci korrekcio esetén is jelen- -

tos hozampotenciallal kecsegtetd,
izgalmas befektetési célpont lehet.
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Ismét rekordot
dontott a BUX

TISZOCZI ROLAND | Csaknem 9 millidrd forintos for-
galomban 0,58 szdzalékos emelkedéssel 49299
ponton, torténelmi csicson zart tegnap a Buda-
pesti Ertéktézsde részvényindexe, a BUX, de a za-
ras el6tt 49 370 pont f61é is benézett az index. A ve-
zet6 azsiai és eurdpai t6zsdék vegyesen zartak, az
amerikai piacok lapzartakor minuszban &lltak. Itt-
hon a vezetd részvények vegyesen teljesitettek: az
OTP és a Mol arfolyama emelkedett, a Magyar Te-
lekom papirjainak értéke nem valtozott, a Richter
veszitett értékébdl. Az OTP 4rfolyama 1,02 szaza-
1ékos emelkedéssel 16 800 forintra erdsddott kozel
5 milliard forintos forgalomban. A Mol papirjai 2
millidrdos forgalomban 0,74 szézalékkal dragul-
tak, és 2444 forintot értek a nap végén. A Richter-
papirok arfolyama 0,18 szézalékkal 8290 forintra
gyengiilt, a részvények forgalma 1 milliard forint
volt. A Magyar Telekom arfolyama 424 forinton
stagnalt, forgalma 190 milli6 forint volt. T6zsdeza-
raskor 352,2 forintért adtdk az eurdt, a nyitdszint-
nel 1,8 forinttal tobbért, mig a dollarért 290,5 fo-
rintot fizettek zardskor, szintén 1,8 forinttal tobbet
a reggeli aranal.
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