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AZ OSZTALEK HIRERE
UJ CSUCSRA ERT

A MASTERPLAST

A Masterplast oktober 8-tdl
kezdi meg az aprilis végén
megallapitott, részvényen-
ként 44 forintos osztalék ki-
fizetését - kozdlte tegnap

a cég. A tulajdonosi megfelel-
tetési nap oktober 1-je lesz,
igy utoljara szeptember 29-
én lehet majd a tavalyi ered-
meény utan jaro osztalékra jo-
gosito részvenyekkel keres-
kedni. Tegnap a Masterplast-
részvenyek kurzusa négyezer
forintos Uj csucsot értel. | VG

SZAZMILLIORA HIGITJA
RESZVENYEINEK
MENNYISEGET A 4IG

A 4iG t6zsdére bevezetett
részvenyeinek szama ma-

t6l 5,2 milli¢ darabbal, 99,2
milliora emelkedik. Mint is-
mert, a kibocsatas a Hungaro
DigiTel 75 szazalékos tzletré-
szének megszerzésére iranyu-
10 tranzakciGsorozat részét
képezte. | M. E.

JO EVET ZART

A DIXONS CARPHONE
Az egykori Electroworld

brit tulajdonosa, a Dixons
Carphone aprilis végén lezéart
Uzleti éveben féként duplazo-
do online értékesitéseinek ko-
szGnhetden 34 szazalékkal,
156 millio fontra névelte ado-
zas elGtti profitjataz el6zd
evhez képest, mig az elemzdk
151 milliot vartak. A cég for-
galma 2 szazalékkal, 10,3 mil-
liard fontra nétt. | M. E.

@ STRATEGIA
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A ter a patinds bankhdz életben maraddsa

Atszervezes elott a Credit Suisse

ANDOR ATTILA | Kdzpontosithatja struktiira-

jat a Credit Suisse, a svajci kozpontt befekteté-
si bank a lépéssel a szétaprozott miikdési mo-
delljét valtana fel. A botranyok tépazta bankhaz
a mult mielobbi lezarasan dolgozik.

Credit Suisse menedzs-
mentje oktéberben, az
alpesi hegyek kozott

A

| fekvd Bad Ragazban iil dssze,

hogy dontson a bankcsoport at-
szervezésérdl. Az, hogy a vezetés
esetlegesen hozzanyul a cég leg-

értékesebb részéhez, jol mutatja
az elszantsagot. Az atszervezés
soran ugyanis a privatbanki tiz-
letagat és a tobbi, gazdagok sza-
méra nyujtott szolgaltatast so-
pornék be egy globalis kozpont
ald. A mostani, decentralizalt

folyik a kiizd6téren

struktira egyébként 2015 o6ta
miikddik a cégnél, a privatban-
karok egy része tobb tizmilli
dollart kezel. A valtozassal az

.azsiai és a nemzetkozi regiona-

lis vezetok jo része svajci fenn-
hatosag ala keriil, igy a koltsé-
gek is mérséklddhetnének, de az
egyes menedzserek onallosdgais
csokkenne. Az figyben a bank-
haz nem kivant nyilatkozni, de
az atszervezés nem lenne példa
nelkili. A Credit Suisse nagyobb
versenytarsa, a UBS is egysége-

SHUTTERSTOCK

T

sitette strukturdjit, az ameri-
kai és a nemzetkozi tigyfeleket
kiszolgdld lednyvallalatait, igy
vagta vissza a koltségeket.

Tobb okbal is komoly valtoza-
sokrol donthetnek az dsszel Bad
Ragazban. Idén két botrany is
sujtotta a masodik legnagyobb

.svajei bankot, és a menedzs-

ment attol tart, hogy a befek-
tetdk elfordulnak talitk. A féle-
lem nem alaptalan, erre utal a
mélyrepiilésre valtott részvény-
arfolyam is. Mig az év elején a
Credit Suisse papirjat 13 svajci
frank kornyékeén jegyezték Zi-
richben, mostanaban valami-
vel 9,5 frank f6l6tt tudott meg-
kapaszkodni a kurzus. A bank
vezetése attol is fél, hogy ilyen
szinteken mar akar a kiilfoldi
felvasarlok érdeklddését is fel-
keltheti a Credit Suisse. Egy
masik lehetséges forgatokonyv,
amelyrol mar targyaltak is, a
UBS-szel valé belfoldi egyesii-
lés lehet — legalabbis errdl sza-
moltak be a Reuters forrasai.
Az osszeolvadast szolgalhat-
ja a vagyonkezelési {izletagak
egysegesitése is, a megfigyelok
szerint egyértelmiien vonzobbé
teszi a céget a letisztult struk-
tiira. Mindenesetre a pénzinté-
zet uj elnoke, Anténio Horta-
Osorio igen elszantnak tfinik
az ligyben, és elso lépésként at
kivanja vizsgalni a leAnycégek
mitkodését.

Ahogy arrdl kordbban beszé-
moltunk, a Credit Suisse-t érzé-

KOVACS BALINT,
az SPB Befektetési
Zrt. premiumbankara

.A cikk nem a befektetési elem-
26s fuggetlenségének eldémoz-
ditasat celz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleloen készlt, és
nem venatkozik r a befektetési
elemzés terjesztesét, kozzétetelst
megeldzd doyletkatésre vonatko-
20 tilalom.”

1>1’”1

Az elmult idészakban a meghataro-
z0 kozponti bankok vezetdi komoly
energiat fektettek abba, hogy az erd-
s0do inflacios virakozasokat verbalis
kommunikacioval gyengitsék. Nincs
konnyfi dolguk, hiszen a jarvanyhely-
zet miatti bezdrkozas utan Gjranyito
gazdasigok viharvert szektorai szin-
te kivétel nélkiil a korabban elmaradt
és most hirtelen kialakult kereslet el-
saprd erejével szembestilnek. Ez a ten-
dencia pedig erdteljesen felfelé tolja az
arakat.

Inflaciés szempontbdl egyelGre ta-
ldn az Egyesiilt Allamok a legnagyobb
kockézat, Europa és a vilig mas részei
Amerikahoz képest még eltér6 gazda-
sagi ciklusban vannak, és bar a kom-
munikaciéjuk hasonld, Eurdpiban e
tekintetben még nem szorit annyira
a cipd.

Az Egyesiilt Allamok gazdasagat vi-
szont &tjarja az dremelkedés meredek,
messze a tervezett szint feletti {iteme,

és nagyon uigy fest, hogy ez a helyzet va-
ratlanul érte a dontéshozokat is. A Fed
szerint ugyanakkor neki most nincs
teenddje, és teljességgel atmenetinek te-
kinti az inflaci6 megugrasat. A legna-
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gyobb érdemi vita a tokepiacokon ebben
a témdban folyik. ‘

A fentiek ellenére érezhetiink némi
furesasagot, ha ranéziink a tizéves
vagy annal hosszabb futamidejii ame-

rikai allamkotvények arfolyamara. Az
itt kialakuld viszonyok meghatarozok
az inflacios varakozdsok tekinteté-
ben. Ezen a terileten jol érzékelhetd
a Fed ellentmondast nem t{ir6 aktivi-
tasa: minden olyan piaci tendenciat
megtor, amely a kétvényarfolyamok
esését és a hozamok emelkedését ered-
ményezneé.

Okkal szamithatunk arra, hogy a Fed
nehezen fogja elengedni ezt a piacot, 4am
elébb-utobb kihatral a folyamatos kot-

'vényvasarlasok mogil, a piac pedig

azonnal be fogja 4razni a valds hely-
zetet. Véleménytnk szerint a tizéves
vagy annal hosszabb futamidejii ame-

rikai allamkotvények arfolyamesésére-

fokuszalo befektetési eszkozok komoly
hozamlehetoséget hordoznak a kivetke-
z0 években. Portfolioban gondolkodva,
ezek kivalo eszkozok lehetnek az atfo-
g0 amerikai részvény- és kotvénypiaci
ETF-ek arfolyamvaltozasanak fedezé-
sére is.

kenyen érintette az Archegos fe-
dezeti alap tavaszi sszeomlésa,
fejek hullottak a cégnél, de még
1gy is 4,7 milliard dollar veszte-
seget le kellett irnia.

Nemcsak a Credit Suisse-é,
hanem a Deutsche Bank sze-
kere sem megy tul jol. A DB
képtelen Hongkongban, az el-
sodleges részvénykibocsatdsok
(IPO) egyik legfontosabb azsiai
piacan szolgaltatni, miutdn az
IPO-szervezésben részt vevd

A CREDIT SUISSE GROUP
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vezetd bankarai kozil ketten
felmondtak, és emiatt a helyi
tozsdehatosag felfiggesztette
a pénzintézet engedélyét. Ezt
pedig — ha pétoltak a szakem-
bereket — meg kell tjitania a
DB-nek, ami az tigyet ismerd
forrésok szerint hosszabb ideig
is eltarthat. Emellett napok:
kal ezel6tt a hatosig csaknem
2,5 millio hongkongi dollarra
megbintette a Deutsche-leényt,
amiért 12 évig megtéveszto ada-
tokat kozalt.

Europat kovetve

esett a BUX

T. R. | Csaknem 13,2 milliard forintos forgalomban,
1,09 szazalékos eséssel, 47238 ponton zért tegnap a Bu-
dapesti Ertéktozsde részvényindexe, a BUX, kovetve a
kimondottan negativ vildgpiaci hangulatot, amit f6-
ként a delta varians egyre szélesebb korfi terjedése és
a novekvo nyersanyagarak okozhattak. Itthon a veze-
to részvények a stagnalo Magyar Telekom kivételével
gyengiiltek az el6z6 napi zarashoz képest. Az OTP arfo-
lyama 1,97 szazalékkal 15955 forintra gyengiilt, forgal-
ma kozel 8,4 milliard forintot tett ki. A Richter-papi-
rok arfolyama 0,19 szazalékkal 7890 forintra csokkent,
a részvények forgalma megkozelitette az 1,9 milli4rd
forintot. A Mol papirjainak ara 0,76 szazalékkal 2358
forintra esett, 1,3 millidrd forintot meghalado forga-
lomban. A Magyar Telekom é4rfolyama a tegnapi za-
rassal megegyezden 427 forint maradt, csaknem 174
milli6 forintos napi forgalmat kovetden.

A bankkozi devizapiacon tézsdezaraskor 350,9 forin-
tért adtak az eurct, a nyitoszintnél 70 fillérrel keveseb-
bért, mig a dollarért 295,6 forintot fizettek zaraskor,
10 fillérrel tobbet a reggeli Aranal.
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