—> Szegeden vég-
zett okleveles
kdzgazddaszként,
penzigy-informatika
szakirdnyon. Sajdt
bérén tanulta ki a
szakmat: a kilenc-
venes évek koze-
pén sajdat szamlas
Uzletekkel kezdte

a tézsdézést még
egyetemistaként.
Akadémiai kutato-
ként indult a palya-
futdsa, majd féisko-
lai adjunktusként a

PE

vallalatértékelés, a
befektetések és a ,
cégminésités volt a
szaktertlete. 2016-
tol az Erste Befek-
tetési Zrt. amerikai
részvénydeszkjét
epitette. Ezt kdvet6s-
en a szdz szdzalék-
ban magyar szakmai
tulajdonu, 2000-ben
alapitott SPB Befek-
tetési Zrt. portfolio-
kezelési tzletdganak
gondozdsat vallalta
el egy évvel ezelGtt.

Zakar Tivadar (46)

KILATASOK

= Az év els6 harmaddban leginkébb a piacok
alkalmazkodési készségének esokkenése dltal
okozott volatilités jeleit fogjuk latni az arfo-
lyamokban. A révid oldali, 2—5 éves kétvény-
hozamok — de még a 7-10 évesek is — EcvER-
TELMU EMELKEDEST MUTATNAK MAJD, Kkivetve

a monetaris politikai szigoritdst. Az induld
portféliban a ProShares Short 7-10 Year
Treasury ETF ezt a mozgast hivatott kovet-
ni. A részvénypiacon inkdbb a strukturdlis
alkalmazkodds” jelei mutatkoznak, ehhez
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INDULSO® PORTFOLIO

- ProShares Short 7-10
Year Treasury amerikai
katvénydrfolyam esé-
sére spakuldlo alap

=» Vanguard Energy
Index Fund ETF Shares
amerikai energiaszektor
részvényalap

= Vanguard Financials
Index Fund ETF pénziigyi
szektor részvényalap

=* ProShares Short QQQ
amerikai technolégiai
tézsde esésére spekuld-
16 alap*

—* Invesco S&P 500®
Pure Value ETF amerikai
értékalapu részvények-
be fektetd alap

® 0

KOCKAZATOS

szeretném igazitani az indul6 portfélist. Az
év els6 hénapjdban a részvények 60 szdzalé-
kdnak drfolyama mar a 200 napos 4tlaga ald
esett, esak néhany nagyon magasra értékelt,
f6ként novekedési részvény tartotta az inde-
xeket. A piacok igyekeznek djra visszatérni a
fundamentumokhoz, igy megnétt a kereslet
azon eégek részvényei irdnt, amelyek KEpeseEk
ERVENYESITENI ARAIKBAN AZ INFLACIOT.

Ugy gondolom, a pénziigyi szektor, azon
beliil is A BANKOK LEHETNEK EREDMENYESEK

KULFBLDI KILATASOK

2022-ben. Ugyanakkor a korabbi években
nagyon alulértékelt ENERGIASZEKTORT IS ER-

DEMES KOVETNI. Révid tdvon a magas piaci
értéki. NASDAQ technolégiai részvények
korrekeidba kezdtek, ezért — bar ,stop”
elhelyezése mellett — fedezve a technolégia
lefelé irdnyulé mozgdsat, szerepel a portfs-
limban a ProShares Short QQQ ETF. @

INVESCO S&P 500 PURE VALUE ETF

: Azok a cegek lesznek nyertesek, amelyek mérlegei emelkedd kamatok mellett sem romlanak, és a
|nvesco . munkaerdpiaci kihivésoknak is megfelelnek. Az ETF ilyen ,value faktor” (érték alapu) elveket kovet.




