Megtért a FAANG-papirok lendlilete
Radikalisan atrendezodik
a tech cegek piaca

FARAGO JOZSEF | Idén mar
10 szazalékot esett a New Yorki
tozsde FAANG+ indexe, amely a
névado Meta (Facebook), Ama-
zon, Apple, Netflix és Alphabet
(Google) mellett a Microsoft, az
Alibaba, a Baidu, az Nvidia és a
Tesla részvényeit foglalja kozos
kosarba. Az még hagyjan, hogy
az index alulteljesiti a piacot, hi-
szen az S&P 500 iddkoézben 6,2
szazalékkal kertilt feljebb, de a
csoport olyan jeles tagjai, mint a
Netflix vagy a Meta, majdnem 40
szazalékot zuhantak.
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Az elmult hetekben mar
nem is' repedésekrdl, hanem
kifejezetten torésrol beszél-
hetiink, hiszen példaul a Me-
ta a kidbrandité negyedéves je-
lentése utan egyetlen napon
230 millidrd dollart veszitett a
kapitalizaciéjabol. Napon beliil
soha korabban nem zuhant ek-
korat amerikai tozsdecég érté-
ke. A Netflix 22 szazalékos na-
pon beliili zuhanasa is tizéves

rekord. A Metét azért biintette
a piac, mert a menedzsment arra
figyelmeztetett, hogy az embe-

‘rek kevesebb idot toltenek a ha-

lozaton, s ezért a bevételek nove-
kedése lassul, a Netflix vezetoi
pedig azt jelezték elére, hogy a
streamingvide6-el6fizetok sza-
manak biviilése lassul a folyo
negyedévben. A bevételi kilata-
sok mellett a Fed kamatemelési
ciklusa sem jon jokor a noveke-
dési papiroknak, és erdsen érzo-
dik a kotvénypiac szivé hatasa is.

Sok befekteté most gondolja
at a stratégiajat. Az biztos, hogy
az eddigi mechanikus, csukott
szemmel vésarlas, vagyis a ve-
gyiik vakon a FAANG-papirokat,
nem tarthato, hiszen a csoport fe-
le nem jol teljesit. Ilyenkor min-
dig felmertil a beszallasi pontok
keresése, de nehéz a piac ,al-
jan” harcsazni, ha folyamatosan
Jhullanak a kések”. Az egyik le-
hetséges kiut a piaci sulyozas,
mert egy modositott FAANG-
stratégidval, ha a piaci stlyuk
alapjan tartott volna valaki Mic-
rosoft-, Meta-, Amazon-, Apple-,
Netflix- és Alphabet-részvényt,
akkor idén csak 8,1 szazalékkal
keriilt volna lejjebb a portfolio-
ja, szemben a Nasdaq Composite
nagyjabol 10 szazalékos esésé-
vel, s a hat részvény azonos su-
lya portfolidjanak 13 szazalékps
zuhandséaval, vagyis jelentdsen
mérsékelte volna ez a stratégia a
piaci hullamvolgyet.

KRIVAN BENCE| A
csiphiany legfeljebb a
masodik fél évtol kezd-
ve enyhtilhet az auto-
iparbén.

Volkswagennél  nem
hisznek abban, hogy a
globalis csiphiany azidei

év végéig rendezddhet, talan a
masodik fél évtdl kezdve foko-
zatosan enyhiilhet a helyzet —
nyilatkozta az Automobilwoche
magazinnak Murat Aksel, a kon-
szern beszerzésekért felelds igaz-
gatosagi tagja. Hozzatette, hogy
a pandémiabol vald kilabalassal
olyan pluszkereslet mutatkozott
a piacon, amelyet az id6kozben
a szorakoztatoelektronikai és

technikai eszkozok gyartoinak

kiszolgalasa felé elmozdult fél-
vezetdipar nem tud Kiszolgalni.
A jelentds szallitasi csuszasok
miatt azonban a jarmiigyartok
a kartéritések kovetelése helyett
inkébb szorosabb egyiittmiiko-
dést igyekeznek kialakitani. A
jov6 évtol lényegesen jobb és ter-
vezhetdbb lesz a helyzet, akkor
ugyanis mar kezdenek termelés-
be allni az 4j csipgyarto kapaci-
tasok — bizakodott Aksel.

A VW konszern ala tartozo
Porschénal sokkal optimistabb
hangokat hallani. A szintén a
német szaklapnak nyilatkozo
Porsche-igazgatdsagi tag, Detlev
von Platen szerint a csiphiany
sem akadalyozhatja meg a luxus-
sportauté-gyartot, hogy a tavaly
rekordévet is feliilmuil forgalmat
bonyolitson le. Igaz, Von Platen

Ledlldsok a Fordndl, lassit a Volvo, bizakodik a VW

Szenved az autoipar

nem a beszerzésekért, hanem az
értékesitésekért és a marketin-
gért felel az onalléan miikodé
cégnél. A Porsche mentette meg
a VW konszern tavalyi évét, el-
adasai 11 szazalékkal, 301 915 da-

20,2

szazalékkal estek
a Volvo eladdsai januar-
ban a csiphiany miatt

rabra néttek, s ha tudjak tartani
ezt a tempot, akkor 335 ezernél
is tobb Porschét tudnak eladni.
A csiphiany dramai meére-
teket Oltétt a Fordnal, amely
ezen a héten nyolc észak-ame-
rikai gyaréban is radikalisan
csokkenti a termelést. Michi-

ganben, Chicagoban és a mexi-
kéi Cuautitlanban teljesen le-
allnak, Kansas Cityben a Ford
F-150-es pickupokat gyarto sza-
lagoknal tartanak sziinetet, de
ott a Transit kisteherautok gyar-
tasa egy miiszakban még foly-
tatddik. Dearborn, Kentucky és
Louisville szintén egy mfiszak-
ra all at, a kanadai Oakville-ben
pedig a tulérakat sziintetik meg.
A Ford arfolyama 10 szazalékot
veszitett arra a hirre, hogy a fo-
ly6 negyedévben a beszallitoi
lanc anomalidi miatt nem tud-

& jak teljesiteni a terveiket.

Ahogy a Volvo sem: a svédek
arfolyama 18 szdzalékot zuhant
év eleje 0ta, mivel hidba az oriasi
kereslet, a csiphidny miatt kép-
telen 1épést tartani a megren-
del6i igényekkel. A negyedéves
gyorsjelentését pénteken kozlo
vallalat a mualt honapban csak
47 561 autot értékesitett, Europa-
. ban 24,8, Amerikdban 12,8 sza-
zalékkal esett vissza a forgalma.

A Mercedesnél ezuttal nem a
csiphiany, hanem a dizelbotrany
miatt szomorkodhatnak. A dél-
koreai versenyhatosag tegnap
16,9’ millio dollaros birsaggal
sjtotta a céget, amely Ggy ma-
nipulalta az emisszié csokken-
tésére szolgalo berendezéseket,
hogy azok a beépitett illegalis
szoftver révén teszteléskor ala-
csonyabb emisszids értékeket
mutassanak ki, mint amit a jar-
mii normalis tizemben produkal.
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Nyerd iizlet a jatékszenvedély, a Meta a befuto

Remek formaban az OTP,
tovabb gyengiil a Richter

ORBAN
DOMONKQOS,

az SPB Befektetesi
Zrt. prémium banking
munkatarsa

LA cikk nem a befektetési elem-
26s fliggetlenségének elémoz-
ditdsdat célzé jogi Kovetelmé-
nyeknek megfelelden készilt, és
nem vonatkozik rd a befektetési
elemzés terjesztését, kozzétételét
megeldzd Ugyletkatésre vonatko-
4 tilalom.”

Az elmult idészakban egymast érik
a felvasarlasokrol szolo bejelenté-
sek az online jatékok vilagaban. Az
M&A-ligyletek értéke mar az év elso
ot hetében elérte a 85 millidrd dollart,
ami a korabbi évekhez képest rekord-
nak szamit. Mindez harom fizletb6l
allt dssze: a Microsoft az Activision
Blizzardot vasarolta meg, a Take-Two
Interactive a Zyngat akviralta, és be-
jelentették a Sony és Bungie kozti
megallapodast is.

A nagy kottekezés egyik és legfonto-
sabb oka a metaverzum, amelynek a ki-
terjesztett, hAromdimenzios internet a
lényege, vagyis a virtualis valosag lét-
rehozasa. A Microsoft és az Activision
Blizzard fuzidja utan a Microsoft a vilag
harmadik legnagyobb jatékgyarto val-
lalata lesz, rdadasul ezzel a 68,7 milli-
ardos tranzakcioval nemcsak egy céget,
hanem 390 milli¢ aktiv felhasznalot is
nyer, ami egy sajat virtualis vilag épité-
sénél hatalmas elony. A fejlesztés alatt

4110 platformmal elsdsorban a vallalati
felhasznalokra koncentralt a Microsoft,
amely ezzel az tigylettel szeretné bovi-
teni a fokuszat.
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Satya Nadella, a Microsoft elndk-
vezérigazgatoja szerint az online ja-
tékok vilaga fontos szerepet jatszik a
metaverzum fejlesztésében, és ebbol
minden platform ki fogja venni a ré-
szét. Eppen ezért a jatékfejleszt cégek
— a virtualis vilagok épitésében és mii-

kodtetésében szerzett tapasztalatukkal
— felértékelddtek a versenyben.

A bejelentés ota napvilagot latott
a Microsoft negyedéves jelentése is,
amely ugyan alulmulta a varakozaso-
kat, ennek ellenére a tarsasag megité-
lése javult, az arfolyama ismét erdre
kapott, a befektetdk pozitivan tekinte-
nek a cég jovojére. A metaverzumban
rejlé lehetGségek szamos mas iparagi
fejlesztést is elotérbe helyeznek: igen
valoszinii, hogy felgyorsul az 5G-s tech-
noldgia térnyerése, az dsszetett algorit-
musok futtatdsdhoz sokkal nagyobb
teljesitményti félvezetokre lesz sziik-
ség, a virtualis valésag vizudlis meg-
jelenitéséhez sziikkséges headsetek tu-
lajdonsagait is optimalizalni kell, és
a kriptodevizak szerepe is felértékeld-
dik. Osszességében az latszik, hogy az

online jatékok mindent elsépré térho-

ditasabol kiépililé metaverzumra arany-
banyaként tekintenek a meghatarozo
piaci szereplok.

K. T. | Gyenge kezdés utan lendiiletet vettek tegnap az
eurdpai t6zsdék, a vezetl nyugati részvényindexek tobb-
sége 1 szazalék koriili erdsddéssel zarta a napot. A pes-
ti parketten is a vevok keriiltek tobbségbe, a BUX fél-
szazalékos emelkedéssel 52 054 ponton allapodott meg a
szokasosnal kisebb, 11 milliard forintos forgalomban. A

| hazai blue chipek mezdnye szétszakadt a hét elején. Az

emelkedést az OTP vezette 2,8 szazalékkal, a bankpapir
jegyzése 90 forintra megkozelitette a 18 ezer forintot. A
legforgalmasabb hazai papirt joval tavolabbrol kovette
a Magyar Telekom, amely 0,4 szdzalékkal, 421 forintra
erdsodott. A mérséklodo olajarakat kovetve 0,6 szdza-
lékot ereszkedett a Mol kurzusa, az olajtarsasag rész-
vényeit 2662 forinton jegyezték piaczaréskor. Tovabbra
is gyengélkedik a Richter, amely Ujabb, 2,2 szazalékos
eséssel 8000 forint alatt fejezte be a kereskedést. A leg-
nagyobb, 6 szazalékos ralinak a Réba részvényesei oriil-
hettek, mikozben a Kartonpack papirjai 36 szazalékos
zuhanéssal zartak az utolso parketten toltott napot. A
forint erdsodése tegnap is folytatddott, a hazai fizetGesz-
koz az eurdval szemben 0,1 szdzalékot javitott a tozsde-
zarasig. A kozos eurdpai pénz egységéért 353,8 forintot
kértek ekkor a nemzetkdozi devizapiacon.
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