Rendkiviili évet
zart a Gloster

FARAGO JOZSEF | Meglepte az elemzdket
a Gloster, amelynek tavaly megkétszerezo-
dott az arbevétele éves alapon, és meghalad-
ta az 5 milliard forintot. A 790 millié forintds
EBITDA is a konszenzusnal nagyobb mérték-
ben emelkedett. Az addzott eredmény pedig
416 milli6 forint volt, ami 256 szazaléka az egy
évvel korabbinak. A profitot az eredménytar-
talékban eddig felhalmozott dsszeggel egyiitt
a tavaly decemberben meghirdetett novekedé-
si stratégia megvalositasara forditjak. A tarsa-
sag célja, hogy a 2021-es pénziigyi eredmény
négyszeresét érjék el négyéves horizonton. Az
“organikus fejlédésen til tovabbi erds, igére-
tes novekedés elott allo tarsasagok akvizicio-
jat is tervezi a Gloster, amelynek a 1étszama is
megnovekedett. A tavalyelott év végi 53-mal
szemben tavaly decemberben mar 123 mun-
katars dolgozott a cégcsoportban. J6 dontés-
nek bizonyult a tavaly tavasszal bejelentett
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KingSol-akvizicio, ugyanis a felh6technoldgiai
cég csaknem az egyotodét produkélta a tel-
jes arbevételnek. Mig a tavaly oktoberben
akvirdlt nemzetkozi szoftverfejlesztd tarsa-
sag, a Minero a cégcsoport exportarbevételeit
emelte a milliardos szint folé. Ez csaknem a
negyede a teljes arbevételnek. A felhéiizletag-
ban évi 20 szazalékos, mig a kiilfoldi szoftver-
fejlesztésben évi 25 szazalékos novekedést var
a menedzsment. Tavaly:a leglatvanyosabban
a 2019 novemberéberr vésarolt TMSI Kft.-b6l
kialakitott kibervédelmi iizletdg novekedett,
arbevétele csaknem 250 szazalékkal, 546 mil-

lio forintra emelkedett. A szegmens éves nove- -

kedési iiteme 20 szazalék koriil varhato — ko-
zolte a Gloster.

A Tesla Gtmillidrd eurdt fektetett be a rekordidd alatt elkésziilt 6ridsgydrdba

Eletre kelt a német Gigafactory

KRIVAN BENCE | Uj fejezet kezdddott

a villanyauto-gyartok versenyében:

a Tesla hazai palyan szorongathat-

ja meg a Volkswagent azutan, hogy

tegnap iinnepélyesen felavattak

a Berlin melletti Gigafactoryt.

Ve ;

tadta az els6 harminc Made in Germany
cimkével ellatott Model Y crossovert a Tes-
la, miutdn az amerikai elektromosauto-

gyarto elso europai tizeme — nyolc honapos cstiszas-

sal — megkezdhette termelését a Berlinhez kozeli
Griinheidében. Olaf Scholz kancellar és Elon Musk,

a Tesla alapitd-vezérigazgatdja gyarlatogatason bi-

zonyosodhatott meg arrol, hogy az izemi engedély
kiadasa indokolt volt — noha a gyarkapun kiviil re-
kedt tiintet6k ezt masképp latjak. Az utébbi évti-
zedek legnagyobb, 6tmilliard euro értékii német-

orszagi autéipari beruhazasat 2019 novemberében

jelentették be. A csuiszas ellenére is rekordid6 alatt
elkésziilt Gigafactoryt évi félmilli6 villanyauto le-
gyartasara kalibraltak, ehhez csatlakozik még a
sajat akkumulatorgyar a beépitett évi 50 gigawat-
tos kapacitasaval. Osszehasonlitasképp a németek
helyi biiszkesége, a Volkswagen csoportszinten is
csak 450 ezer elektromos motorral szerelt gépko-
csit tudott eladni tavaly vilagszerte, az akkugyar
teljesitménye pedig nagyobb, mint. a hasonlo pro-
filo német lizemeké egyuttvéve.

A gyarbol fogjak ellatni a kontinenst a Model Y
(és majd talan a Model 3-as) v1llanyautokkal, a ter-
melés felfutisihoz azonban idé kell. A JPMorgan

szerint az idén 54 ezer Tesla kesmmetrtt'"*‘;m
mar 280 ezerrdl beszélhetiink, mig a teljes, felmll

lios kapacitast 2025-re érhetik el. A Tesla megren-
delGinek tiirelmesen kell varniuk, és nem is keve-
set. Azt egyelore garantaljak, hogy egy ideig Made

in China cimkéjii Teslékat is drulni fognak, de ezt .
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az importot a magas és gyorsan emelked6 szallitasi
koltségek miatt mielobb ki akarjak valtani.

A cégnek még bdven van teenddje, példaul az
indulashoz sziikséges haromezres kollektivat id6-
vel 12 ezresre kell bovitenie. Az els6 megrendelok
a Model Y 514 kilométeres hatétavolsagu Perfor-
mance valtozataval gurulhattak ki a gyarkapun,
miutan a 63990 eurdt leszurkoltak érte. Ez még

egy koréabbi ar, amelyet az utobbi REL ATIV ARFOLY AM-
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a megnovekedett koltségeire hivat- 1509

piacon, esakhogy a wolfsburgiak késdbb ébredtek,
konnyen el6zés lehet a vége.

Ami ez ellen szdl, az az, hogy Musk a profitra
hajt, és esze agaban sincs megfizethetd tomegau-
tot gyartani, noha tett erre egy utalast még tavaly
Osszel, &m aztan elhessegette magatol a gondola-
tot. A VW viszort a teljes kinalatat megujitja és
villamositja, s csak az idén mér 95 ezer megrende- .
- 1és futott be a céghez. Rovid tavon

csokkenhet a kiilonbség kettejiik
kozott,.a VW a wolfsburgi komp-
lexumaban huz fel egy 4j villany-

kozva. Az avat0 utan még szik két g, @ = Tesa

_ auté-gyarat 2 milliard eurods kolt-

= \lolkswagen

hétig finomitanak a gyartasi fo- 5
lyamaton, a mgnetrendszeru auto

e séggel, emellett hat akkugyarat is
épit. Az utobbiak koziil jovére csak
az elsOt avathatjak, s az autogyar

Kérdés, hogy a feszitett tempoban

a tervek szerint 2026-ban kezdheti

300 =
fejlesztd Volkswagen mennyire tud i M

meg a termelést. A VW kiilfoldon

1épést tartani a Teslaval. Az el6bbi- 300 %
nek 25, az utébbinak 13 szazalékosa - 2020
részesedése az europai villanyauto- Forrés: Refinitiv, VG-grafika

is nyomul, 2027-ig 7,1 milliard dol-
lart kolt villanyautd-gyartasi pro-
jektekre Eszak-Amerikaban.
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az SPB privatbankara

A Ccikk nem a befektetési elem-
26s flggetlenségének elémoz-
ditdsdt célzo jogi kévetelmé-
nyeknek megfelel6en készdilt, és
nem vonatkozik ra a befektetést
elemzés terjesztését, kizzétételét
megeldz6 ugyletkotésre vonatko-
20 tilalom.”

Keresett osztalekpaplr a befektetok ko-
rében az Egyesiilt Allamok egyik legna-
gyobb dohdnyipari termékeket eloalli-
to és forgalmazo cége, a tobbek kozott
a Marlboro gyartojaként ismert Altria
Group Inc.

2021-ben a cég tobb mint 26 milliard
dollaros bevételének 87 szdzaléka ciga-
retta és szivar eladdsabol, tovabbi része
pedig a dohdnyiparhoz kothetd egyéb
termeékek €rtékesitésébol szarmazott.
Az Altria arbevétele atlagosan évi 1,5-2
szazalékos novekedést mutat az elmult
egy évtizedben, amelyet inkabb a ter-
mékek aranak dragulasa okoz, mintsem
az eladott mennyiség emelkedése.

Osztalékhozam szempontjébol igen
érdekes az Altria Group, amely rend-
szeresen Kifizeti a megtermelt profitja-
nak egy tetemes részét: osztalékhozama
csaknem 7 szazalék, az aktualis arfolya-
manak is kdszonhetéen. Az elmult 6t év
atlag 8 szazalékos osztalékemelkedési
titeme is jol jelzi, hogy a menedzsment
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-elkotelezett a folyamatos kifizetés és

emelés mellett. .

Ezen tulmenden a cég egy jelentds
részvény-visszavasarlasi programot is
meghirdetett az elmult években, amely-
nek keretében évente legalabb egymil-
lidrd dollar értékben vasarolta vissza
részvényeit.

Az Altria részvénye viszonylag stabil,
alacsonyabb volatilitast. Bar a cég no-
vekedése és dinamikéja lassult az évek

2002 2023

dekében azonban nyitott a ter)eszkedes
re és a tovabbi felvasarlasokra.

Koztudott, hogy a léguti megbete-
gedések jokora részéért a dohanyzas
okolhato, éppen ezért is vett 0j irdnyt
az iparag fejlodése mar évekkel ezel6tt.
Az Altria is folyamatosan torekszik a
kevésbé karos innovaciokra példéul az
elektromos cigarettak és a fiist nélkili
technologiak piacan.

A'cég részvénye — 52 dollar koriili ar-
folyamaval — szektortarsaihoz képest
alulértékelt, a mogottink allo egy év-
ben is csak valamivel t6bb, mint 2 sza-
zalékot emelkedett. Az elmult fé] évben
azonban az S&P 500 index komponen-
seinek tobb mint 55 szazalékat feliiltel-
jesitette. :

Osszességében véleményem szerint
érdemes figyelemmel kovetni az Altria
Group arfolyamat, mert hosszabb tavon
50 szazalékos a papir hozampotencialja,
és tjra elérheti a 77 dollar koruli arszin-
tet, ahol 2017-ben kereskedtek vele.

Megint nagyon vettek
az Opust

M. E. | Massziv emelkedéssel folytatddott a kereskedés a
hét masodik tozsdenapjan a f6bb eurépai borzéken, a DAX,
a francia CAC 40 és a milan6i FTSE MIB is 1 szazalék ko-
riili mértékben erdsodott. Végiil a BUX is a pozitiv tarto-
manyban zart, 0,2 szazalékkal, 44 338 pontig kapaszkodott
fel. A részvénypiac forgalma megkozelitette a 13 milliard
forintot. A blue chipek koziil a Magyar Telekom szerepelt
alegjobban, a kozgyilési eldterjesztéseit tegnap kozzétevo
tavkozlési vallalat papirjai 2,5 szazalékkal, 411 forintra dré-
gultak. Minden jo, ha jo a vége—mondhatnak a Mol részvé-
nyesei, hiszen a tarsasag papirjai, miutan szinte egész nap
hétfoi zaroértékiik alatt bukdacsoltak, a kereskedés utol-
s0 szakaszaban 0,6 szazalékkal, 2650 forintig erdsodtek.
Piaczaras utén kozolték, hogy részvényenként 100 forint
alaposztalék és 200 forint rendkiviili osztalék kifizetésé-
re tesz javaslatot a Mol-menedzsment a kozgytlésnek. Az
OTP-részvények arfolyama ellenben 6,6 millidrd forintos
forgalom mellett 0,2 szazalékkal, 12595 forintig csokkent.
A Richter kurzusa 1,3 szdzalékkal, 7110 forintra esett. Az
utobbi napok iidvoskéi koziil az Opus ismét 10 szazalék fe-
letti mértékben, 245 forintig ralizott. A forint az MNB ha-
tarozott kamatemelésének hataséra 0,8 szazalékkal izmo-
sodott. Este 369,8 forintot adtak egy eurdért.

A rovat szakmai
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