Kedvezo lehet
az Indotek
terjeszkedése

a Waberer’snek

ANDOR ATTILA | Meggyorsit-
hatja a logisztikai cég balkani
terjeszkedését, hogy egyik fo
tulajdonosa, az Indotek Group
megvasarolta a horvatorszagi
Fortenova élelmiszer-kereskedd
43 szazalékat — irja elemzésében
a Concorde. A Fortenova Délke-
let-Eurépa legnagyobb élelmi-
szer-kiskereskeddje 4 milliard
eurd éves arbevétellel. Ha a ha-
. tosagok is rabolintanak az iizlet-
re,a szinergiak kihasznalasaval
valosziniisithetéen a Waberer’s
bonyolitana le a cégcsoport lo-
gisztikai-szallitasi feladatait, igy
a kamionos cég nyeresége éves
szinten tobb millio eurcdval is
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millidrd eurd
a Fortenova

. Bves drbeve-
tele

megugorliétna. Az elemzést jegy-
z0 Bulta Gabor szerint az tigylet
mostani szakaszdban még nehéz
ennél pontosabban megbecsiilni
a lehetdségeket. Ugyanakkor ha
a felvasarlas létrejon, akar tobb
szaz forinttal is megemelhetik a
Waberer’s 3400 forintos célarat.

Hozzateszik, a logisztikai cég
nemzetkozi terjeszkedése napi-
renden van, és valtozatlanul ké-

e

zirozasi pozicio-
bol akviralhat a tarsasag. Most
az eddigiektdl eltérden el6szor
Horvatorszagban jelenhet meg
a cég, nem pedig Szerbiaban.

Minddssze négymilliard eurdval nétt a tézsden kereskedett alapok dsszvagyona

Behuzta a féket az europai

ETF-piac az év elején

KADLOT TIBOR | Az orosz—ukran haboru piaci hul-
lamai megviselték a részvény- és kotvény-ETF-
eket, az arupiaci eszkozok viszont jelentosen fel-
értékelddtek az elsO negyedévben.

z eurépai tozsdén keres-
kedett alapok (ETF-ek):
is megérezték az orosz—

ukran haboru hatésait, a befek-
tetok korében egye népszeriibb
szektor beviilését azonban a
Kelet-Europaban zajlo katonai
konfliktus is csak lassitani tud-
ta az elsd negyedévben.

Marciusban is kitartott a be-
fektetok mérsékelt optimizmu-
sa, a februari 9,1 millidrd eurd
utén tjabb 3,8 millidrd eurd ér-
tékben véasaroltak be ETF-ekbdl,
amult havi értékesités alig har-
mada az utobbi egy év atlagos
havi forgalmanak. Hosszi id6
0ta elgszor nem a szegmens leg-
nagyobb szeletét ado részvény-
alapokat vették a legnagyobb
tételben, a kétmilliard eurds
volument ugyanis feliilmulta
a kotvény-ETF-ekbe érkezo 2,4
millidrdos téke. A tobbféle esz-
kozbol épitkezd vegyes ETF-ek
szazmillio eurényi friss pénzt
tudtak becsatorndzni, mig az
arupiaci és alternativ eszkozok-
b61200, illetve 600 millids tételt
valtottak vissza.

Az alacsony koltségek mellett
széles diverzifikdciot kindlo ter-
mékeknél annak dacara tartot-
tak ki a befektetdk, hogy a piaci
hangulatot a haborus sokkhaté-
son tul az elhtiz6do koronavirus-
jarvany és a novekvd inflacios
félelmek is rontottak, a befekte-

toknek tovabbra is meglehetdsen
volatilis kornyezetben kellett na-
vigalniuk a tokepiacokon. A piaci
hullamvasutat jol jelzi, hogy feb-
ruarban bo 31 milliard eur6 ara-
zodott ki az eszkozosztaly vagyo-
néabol, marciusban viszont mar
23,3 millidrd eurds hozamoknak
orvendhettek a kitarto befek-
tetok.

F6ként a kockazatosabb ter-
mékek darfolyama pattant fel,
a részvény-ETF-ek vagyonat 23
milliard euréval novelték a ho-

zamok, a legnagyobb kategoria
vagyona a bearamlo friss pénz-
zel egyiitt csaknem 3 szazalékkal
gyarapodott. Nagyot kaszalhat-
tak a befektet6k a nyersanyag-
piaci eszkozeiken is, az alapanya-
gok aremelkedését kovetd ETF-ek
ugyanis 15,5 milliard eur6t hoz-
tak a konyhajukra. A termékti-
pus szerény mérete miatt ez 40
szazalék feletti boviilés egyetlen
honap alatt. A kétvényeket tartd
ETF-ek vagyona a jelentds friss
pénzmennyiség ellenére a visz-

FOTO: SHUTTERSTOCK

szaesd arfolyamok miatt enyhén
csokkent, a honap igazi veszte-
sei azonban a paranyi méretiial-
ternativ ETF-ek, amelyeknek az
eszkozértéke félmilliard euroval
-7 szazalékkal - zuhant.

Mindezek  révén az eurdpai
ETF-ek 6sszvagyona 2 szazalék-
kal, 1334,1 millidrd eur6ra emel-
kedett a honap végére.

Az els6 negyedév meérlege
azonban vegyes, mert a folya-
matos tokebearamlas mellett is
minddssze négymillidrd euro-
val - alig 0,3 szazalékkal — gya-
rapodott az eur6pai ETF-szektor,
dontden a februdri piaci sokk mi-
att. A két legnagyobb termékti-

AZ EUROPAI TOZSDEKEN

KERESKEDETT ALAPOK
(ETF-EK) VAGYONA milliard eur6
2021.dec. 2022.madrc. Valt. (%)
Részvény 970,3 958,8 -12
Kovény 350 w7 A7
Arupiaci 31,7 52,6 65,9
Alternativ 69 64 73
Pénzpiaci 31 35 12,9
Vegyes 31 31 0
Eqyéb 01 01 0
Osszesen  1330,2 1334,1 03

Forrds: Refinitiv Lipper

‘pus vagyona pedig hosszabb id6

utén eldszor zsugorodott. Az esz-
kozérték bo 70 szazalékat kitevo
részvény-ETF-ek 1,2 szazalékos, a
b6300 milliard euro felett rendel-
kez0 kotvényalapok pedig ennél
is nagyobb, 1,7 szazalékos csokke-
néssel zartak, ahogyan nem ked-
vezett a széljards az alternativ -
eszkozoknek sem. Az elsd harom
honap legnagyobb nyertesei az
arupiaci ETF-ek, amelyeknek az
oOsszvagyona 66 szazalékkal nott
a nyersanyagarralitol fiitve.
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A jelenlegi inflacios kornyezetben az év
végéig legalabb két szamjegyli noveke-
dést varunk az aktudlis szintekrdl az
alapvetd élelmiszer-alapanyagok tozs-

Ukrajna rekordmennyiségi, 32 milli6
tonna buzat takaritott be tavaly, amely-
b6l minddssze 19 millié tonnat tudott

.....

hetetlen miitragyakhoz az alapanyag-el-
latasban az egyik legjelentdsebb szerep-
16nek szamitott. Kiesése tovabbgyfiriiz6

zalékos veszteséggel, 41

Esésben zart a borze

TR [Magés, 17,8 milliard forintos forgalomban, 0,49 sza-

766 ponton zart tegnap a Budapes-

ti Ertéktozsde részvényindexe, a BUX. A nap folyaman az
eurdpai tozsdékkel egytitt mozgott a budapesti piac, mig az

Kosovics
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az SPB szenior
prémiumbankara

A cikk nem a befektetési elem-
2és fluggetlenségének elgmoz-
ditdsdat célzo jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden készlilt, és
nem vonatkozik rd a befektetési
elemzés terjesztéset, kozzétételét

dei jegyzésében. A biiza esetében ez jo-
val 10 szazalék feletti is lehet, hiszen az
egyik legnagyobb kibocsatd, Ukrajna
tertiletén foly6 haboru sokat rontott a
terményhozam-varakozasokon, rdada-
sul a legnagyobb fekete-tengeri kiko-
tokbol kiindulo export is megbénulhat.

A helyzet rendkiviil sulyos, hiszen a glo- -

balis gabonapiac 25 szazaléka eshet kia
kereskedelmi lancokbdl.

Az adatok azt mutatjak, hogy az orosz
invazio kezdetétdl marcius kozepéig

becslések szerint ha minden jol alakul,
még csaknem 5 millid tonna exportra le-
het esély, de a jov6 évre vonatkozo becs-
lések mar mindéssze csak az idei ter-
ményhozam felérdl szolnak.

A szankcidkkal sujtott Oroszorszag is
megkeriilhetetlen volt ebben a globalis
agrarlancban, hiszen a mara nélkiiloz-

A WISDOMTREE WHEAT

ETF ARFOLYAMA
:2020. &prilis 14. ¥ 2022. aprilis 12. (dollar/ETF)

15
gyakorlatilag teljesen ledllt Ukrajna
gabonaexportja, és most is csak a szo- 12
kasos mennyiség toredéke keriil a piac- - ;

0,

ra. A logisztika is akadozik, hiszen a fe-
kete-tengeri ukran kik6tokon keresztiili
kereskedelem tobb mint 95 szazalékat

koltségnovekedéssel jar, amelyet a mar
jOl ismert olaj- és gazszallitasi problé-
mak csak tovabb tetéznek.
Osszességében jol érzékelhetd a keres-
leti piac brutalis er6sodése és a koltségek
meredek emelkedése, igy a fundamentu-
mok egyértelmiien a tovabbi arnoveke-
dés iranyaba mutatnak, egy elhuzodo ha-
bort pedig csak noveli a kockazatokat.
A nemzetkozi arjegyzések a gabona pia-
can valamelyest megnyugodtak a habo-
ru kitorését kovetd panikszerti vételek
utan. Technikailag jo beszalloszinteket
latunk a jelenlegi arfolyamokon, amelye-

ket tozsdén jegyzett arupiaci befektetési

alapon keresztiil (ETC) konnyen elérhe-
tink. A piacot most sem latjuk tulvett
allapotunak, a befektetok jelentds része
még csak most kezdi a portfolidit ebbe az

itthoni zaraskor az amerikai indexek mind erds pluszban all-
tak. Itthon a vezetd részvények vegyesen teljesitettek az el6-
z6 napi zarashoz képest. Az OTP csokkenése annak tudhato
be, hogy a Morgan Stanley 21200 forintrol 13600 forintra
csokkentette a bankra vonatkoz0 12 havi célarfolyamat. Az

OTP-részvények

ara 1,12 szazalékkal, 10560 forintra csok-

kent, forgalmuk 13,1 milliard forintot tett ki. A Mol arfolya-
ma 2800 forint maradt 2,3 millidrd forintos forgalomban.
A Richter-papirok arfolyama 0,57 szazalékkal, 7000 forint-
ra ntt, a részvények forgalma 1,9 milliard forintot ért el.
A Richter tegnapi éves kozgytilésén elfogadtak az igazgatdsa-
gijavaslatnak megfeleld, részvényenkénti 225 forint osztalék
kifizetését. A Magyar Telekom kozgyiilését tegnap délelstt
tartottak, ahol a kisebbségi részvényesek a részvényesi ja-
vadalmazasi politika feliilvizsgalatat kezdeményezték. Ezt
azonban a tobbségi tulajdonos elutasitotta, és az igazgatosag
javaslatat fogadta el a kozgyfilés. A piac ezt negativan érté-
kelte, ezért a tavkozlési vallalat arfolyama 3,05 szazalékkal,
382 forintra esett, forgalma 311,2 milli6 forint volt. A bank-

megeldzd iguletktésre vonatko- 10Ot alternativ, koltségesebb Gtvonala- 03— )\ y iranyba igazitani, mintegy hedge-elve az | kozi devizapiacon tdzsdezaraskor 3777 forintért adtak az

26 tilalom.” -kon kell lebonyolitani. 2020 2021 2022 egyre erdsodo inflacios varakozasokat. eur6t, a nyito szintnél 2 forinttal kevesebbért.
| - , : : el
BUX | 41766,96 pont ALLAMPAPIRHOZAMOK % | NEMZETKOZI INDEXEK % :AZ ARANY ARFOLYAMA 2022 dprilis 12. (dollir/undia) | A WTI ARFOLYAMA 2022, prils 12. (dallér/hord6)
Vltozds ~205,88,-049% | 3hénap 571 0,04 | FISE 100 757666 055 | 1980 102 ;
Nyito 41947,03 | 6hénap 571 —0,01 | XetraDAX 1412495 048 i 1975 o e
Minimum 3T ey 6,10 000 | CAC40 653741 028 {1970 : 100 -
Mainipn; 4206832 519) 704 005 WG4 6386317 098 | 1965 ok
i TIBIEL 456 7,18 009 | Dowlones 3455477 072 {1960 9
Részvénypiaci kapitalizacid 8115 Mrd Ft 4 5

A rovat szakmai BUMIX | 411521 24,73 pont, —0,60% i & AEh o T L € .y 97+
i e 156év 6,63 0,18 | Nasdaq 1359889 139 {1959 e b T
a Budapesti Ertéktozsde CETOP 20 | 2148 45 ~18,60 pont, ~0,86% Az elsddleges forgalmazok adatai alapjan 18 rai adatok Forrds: Refinitiv, VG-grafika
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