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Ugyféltajékoztaté az orosz-ukran geopolitikai helyzettel kapcsolatban

Tisztelt Ugyfeliink!

A kialakult rendkivuli haborus helyzet tékepiaci hatasaival és az Aegon Russia Részvény
Befektetési Alap forgalmazasanak felfuggesztésével kapcsolatosan az alabbiakrol
tajékoztatjuk Ugyfeleinket.

A 2022. februar 24-én Ukrajna ellen inditott orosz invazié és az annak kdvetkeztében
bejelentett nyugati gazdasagi szankcidk mar rovidtavon is komoly hatassal vannak a
régios részvény- és kotvénypiacokra. Az orosz bankok jelentés részének lekapcsolasa a
nemzetkdzi SWIFT-rendszerrél, az orosz repllégépek kitiltasa az unids tagallamok és
egyéb allamok légterébdl, valamint egyes orosz allampolgarok vagyonanak befagyasztasa
varhatéan sulyos karokat okoz a helyi gazdasagnak. A helyzet naprol napra gydkeresen
valtozhat, mely a megszokottnal |ényegesen nagyobb volatilitast okozhat a globalis
részvény-, aru- €s devizapiacokon.

Az eurdpai unidés szankciok sok orosz értékpapir kereskedelmét teljes meértékben
megtiltottak, egyuttal Oroszorszag az orosz értékpapirok vonatkozasaban a kulfoldiek
szamara elidegenitési tilalmat vezetett be. El6bbiek mellett az EU tobb mas gazdasagi
jellegli szankciot is hozott, példaul a kéolajfinomitassal, légikozlekedéssel, Griparral,
tengerhajézassal kapcsolatban is. Ezen szankciok jelenleg teljesen ellehetetlenitik az
orosz piacra torténé belépést és az ottani kereskedelmet.

Kotvénypiacok

Az elmult idészakban inkabb a pozitiv hirek mozgattak a kdtvénypiacokat, hiszen ugy
tinik, hogy tovabbi kdzeledés tortént az orosz és az ukran fél kozott. Az oroszok
bejelentették, hogy a haboru elsé fazisat lezartnak tekintik és a haderejuk nagy részét
Ukrajna keleti részére dsszpontositjak, tovabba az Isztambulban zajlé béketargyalasok
utan felmerul egy esetleges Zelenszkij — Putyin talalkozé lehetésége is, amely
mindenképpen elbrelépést jelenthetne. A piacok feszulten figyelik, hogy az orosz retorika
a cselekedetek szintjén is megvaldsul-e, valéban attevédik-e a harc Kelet-Ukrajnaba, vagy
az oroszok csak figyelemelterelést alkalmaztak, hogy idét nyerhessenek.

A hireknek megfelel6en az ukran és orosz papirokban inkabb vételi érdeklédés jelent meg.
Az ukran, dollarban denominalt allampapirok ara mintegy 10%-kal emelkedett, és az orosz
kotvények is jelentésen tudtak emelkedni.

A kozép-kelet-eurdpai kotvények tovabbra is eladéi nyomas alatt vannak. A befektetok
tartanak az inflacié koruli bizonytalansagtol, és magas kockazatat latjak annak, hogy a
vartnal is magasabb fogyasztoi aremelkedéssel kell majd szembesulnie a régionak. A
forint ezzel egyutt inkabb a geopolitikai feszultség oldalardl érkezé jo hirekre koncentrailt,
és az eurdval szemben egy jelentds er6sodés utan a 370-es szint ala is benézett.
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Részvény piacok

Az orosz piac Ujranyitdsanak elsé hetében tObbnyire emelkedni tudtak az orosz
részvények, féként az elsé napi, a februar végi szintekhez képesti jelent6s visszapattanas
kovetkeztében. A hét elején a kereskedhetd részvények korét 33-rol kibbvitették az 6sszes
helyi piacon elérhet6 részvényre. Az orosz részvényekre vonatkozo elidegenitési tilalom
azonban tovabbra is fennall, vagyis a kulfoldi befektetk tovabbra sem adhatnak el
részvényt az orosz piacon. Ezen kivil az orosz jegybank megtiltotta a short (eladasi)
poziciok nyitasat. A kulfoldi szerepldk kizarasa igy az arfolyamot jelentésen felfele
torzithatja. Az orosz jegybank id6kozben bejelentette, hogy a 2022. marcius 1-én elnoki
rendelettel bevezetett korlatozas hatarozatlan idére fennall, igy jelenleg nem varhaté a
korlatozas csokkentése.

El6bbiek nyoman az orosz piac ujranyitasa ellenére az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel§ Zrt. (Alapkezel6) orosz részvénypiacokhoz torténd piaci hozzaférése tovabbra
sem biztositott, ezaltal befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa az Alapkezel6
muikodési korében felmertlé okokbol nem végezhet6. Sajnalatos modon tovabbra sem
allnak fenn az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap esetén a folyamatos forgalmazas
Ujra inditasanak feltételei.

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alappal kapcsolatos kdzleményeinket az alabbi
linken érhetik el Ugyfeleink honlapunkon:
https://www.aegonalapkezelo.hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/

Tajékoztatjuk tovabba Ugyfeleinket, hogy az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
felfiggesztése nem eredményez semmilyen valtozast az Alapkezel6 mikddésében és
fizetbképességében.

2022.03.31.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Disclaimer:

A kommunikacioban szereplé adatok kizarélag informacios célokat szolgalnak és nem
minésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy
ajanlattételi felhivasnak. Elképzelhetd, hogy a fentiekkel kapcsolatos korulmények
valtozhatnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra nézve.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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