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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztikk az Amundi Aranysérkany Azsiai Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-XV.
pontjaiban taldlhato szamviteli informéciodinak (a ,,szdmviteli informéacidk”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6ds tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozdlt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szadmviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositdsarol sz6ld 2014. évi X VL
torvénnyel Osszhangban kerliltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepld eszkozok €s kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informacidkban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati  Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgald éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk konyvvizsgélataért vald felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétol, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamara ,, A kényvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzddéesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidék
Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbél allnak. Az Amundi

Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink ,,Vélemény” szakaszéban adott



véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és az egyéb informdacidkra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgélatdval kapcsolatban a mi felelésségtink az egyéb informaciok
atolvasédsa ¢és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z4lt szamviteli informéacidknak vagy a kdnyvvizsgéalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban Iényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibés 4allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6z61t szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok dés
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan t6rténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozéas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezo, korilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas fok bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 1ényeges hibds allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszer(l lehet az a vdrakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6z61t szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidk akér csalasbol, akéar
hibabdl ered6 lényeges hibas dllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6é és megfelel6
kényvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasédhoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasédnak a kockézata nagyobb, mint a hibadbol eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejtszdst, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgéalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kézzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kOvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kbnyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informacidékban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltdrara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelbdikr6l, valamint egyes pénziigyi targyG torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Kommunikédljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgédlatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.

LGy YU ALY DA YL £ Molnar (zapor
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszadm: 007239

Nyilvantartasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.l1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatjia az Amundi
Aranysérkény Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulasarol és mikédésének fébb paramétereirdl.

Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtja: nyiltvéga

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciodja: ABAK iranyelv alapjan harmonizait alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000705330
Névertéke: 1 (egy),-Ft
= C’sorozat
ISIN kédja: HUO000712658
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kodja: HUO000706692
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja volt, a névvaltozas az
Alapkezelé tulajdonosi kérében bekdvetkezett valtozas miatt tértént.

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kdnyvvizsgalo cég: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazé:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest., Vérosmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netté eszk6zérték adataira vonatkozoan (a hivatalos netté eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
konyvvezetési koételezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkodzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkézértek T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozé hivatalos nettdé eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotott lgyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31

Netto
eszkozérték %

Netté

eszkdzérték % Erték (HUF)

Kategoria Erték (HUF)

il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

[@A 1AT DECCWTETEQI IEAVEW (AR 1QIN LAA I 2MNA7 12 24 I 2N1Q 12 24 ]

il Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzertek Ft-ban

[Ers hafaltatidoi inmura ack natA aerLbAsAral 1QIN LAA | 217 19 24 I 2n19 19 21 ]






V. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:
A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban: 2017. 2018.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 197 411 27 154
b) egyéb bevétel: 0 1
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -23 451 -24 292
d) a letétkezel6 dijai: -1394 -1419
e) egyéb dijak és addk:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoltség: -94 -92
felugyeleti di: -355 -369
egyeéb koltség és raforditas: -4 507 -3 970
f) nett6 jovedelem: 167 610 -2 987
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jsvedelem: 167 610 -2 987
h) a tékeszamla valtozasa *: -506 487 84 321
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsckkenése: 0 0
j) minden olyqn egyéb valtozas, an*_nely h;tast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kulonbozetét értjik.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat
Datum Nett6é eszkdzérték arfolyam Nettd eszkdzérték arfolyam
2010 12 21 2 a2 NRK A4” N __2NDK - -
VIl. Szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alap 2018-ban nem kotodtt szarmazékos Ugyleteket.

VIIL

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A Dbefektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2018-as év soran nem kerdilt sor.
A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes 6ceani térség
részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmeényt érjen el.



Az Alapkezeld az Alap befektetési céljat elsésorban a fejlédd azsiai orszagok, kisebb részben
pedig a fejlett azsiai orszagok részvenypiacait megcelzé befektetési alapokon keresztul valdsitja
meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja
regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési alapok, illetve tézsdén
kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid hanyadat
elsésorban rovid lejarati magyar allamadoéssag és pénzpiaci eszkdzék (kincstarjegyek,
allamkoétvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
mobdositasarol sz6lé 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezé hatarozatokat hozta meg:

[. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kérére és dsszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

lI. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keriil az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkézdk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;halasztas;
3. kockazatok utélagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikadik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eléirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2018-
as évre vonatkozéan a kovetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorld munkavallalék):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgaté
Alapkezelbék
Kockazatkezelési igazgato
Compliance Officer

Az érvényben lév6 jogszabdlyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzugyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozéd
javadalmazéasanak teljes Osszegét az Alapkezeld Ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapjatol nem részesiilnek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk Kkizarélag az Alapkezel6tdl
szarmazik.

Az alapkezelé alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutto bér) a 2018-as évre vonatkozdan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az lgazgatotanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsulé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:



Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbél Igazgatdsag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2018-as évre vonatkozéan 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2019. marciusaban keriit kifizetésre. Az igazgatdsag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivill) 6sszesen kifizetett valtozé javadaimazas bruttd
Osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tavu 6szténz6é programot inditott. Az
Amundi Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesil a hosszu tava 6szténzé juttatasbdl,
amely az el6zb években elinditott programokbdél felhalmozddott elhatarolt 6sszege a 2018-as év
eredményet sszességeben 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazéas dsszege teljesitményhez kétott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtoz6é javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer’ mikédik, amelyben az adott munkavallalé munkakdréhez kapcsolédd mennyiségi és
mindsegi feladatok meghatarozasra kerllnek. A kitlizétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kdzvetlen vezetbje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallaldk valtoz6 javadaimazasaban a kezelt portfélidk révid és hosszabb tavu teljesitmenye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavalalldk esetében a valtozé
javadalmazashoz kitlzétt feladatok déntd tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
mérésehez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel§ a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvenyek modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melleklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakro! tajékoztatia az Amundi
Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zbkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziukséges pénzugyi fedezet biztositasa ceéljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzerteke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netto eszkdzértek 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2018.12.31-én 37.320.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett.

Az Alapnal 2018-as év soran nem kerult sor hitelek felvételére.

¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezmenye, hogy az
eszkozokbdl eladni kivant egyes ertékpapirok ertékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdz6tt talalhaté Amundi nemzetkdzi alapkezelé csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az ériekpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
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= Hitelkockazat:

<z

telies megszlinéséhez vezethet.

= Partnerkockazat:

Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozdkbe térténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel koétott OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredé ésszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl addéddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csékkenését eredményezheti.

» Szarmaztatott Ugyletek kockazata:A szarmazékos Ugyletek jelleglknél fogva sokkal
magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a t8keattételt nem igénylé befektetési
formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési technikakkal csékkenthetok, azonban
teljes mértékben ki nem zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott tgylet(ek)be
fektetett &sszegnél is nagyobb mertéki veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a
szarmaztatott (igyletek alkalmazasa megengedett, azonban 2018-ben az Alap nem kotott
szarmazékos Ugyleteket.

= Devizakockazat:

A kulféldi eszkézdkbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet.

Az alapokban lévd eszkdzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
= Bankbetétek
» Repéd megallapodasok
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkcidékat és a
mukddési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
erdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés

s
e xe

ey

meghatarozhaték, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
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az dltala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb meértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tdbblethozam szérasat mutatja. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kdzepesnél magasabb kockazatat mutatja, tekintettel
arra, hogy az Alap kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10%
RMAX Index.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsaban megfelelé likviditdskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleid likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1.220 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk (gy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% koézll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 938.540 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 62.947.755 forint lett. Ezen
szélsdséges korulmények kozott alacsony értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a
Liquidity Coverage hanyados 18,07 volt.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzOkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben Ilévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd nettd

Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én és 2018.12.31-én 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.



A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2018-ban nem koététt szarmazékos Ugyleteket, nem kerllt sor biztositek illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2018.12.31-én az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

Xll. A befektetési alap portféliojaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Portfolion Aranyositott
Befektetési alapok neve ISIN kod belili Koltségek k6)l’tség kéltség tipusa
Xill. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgaimazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezelé Zrt.-nek.
Az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2018-ban 2%, az ,|”
sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsoroit
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenyseég dijat, befektetdk tajekoztatasahoz kapcsolddd kéltsegeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazé6inak dsszesen 11.350.539 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kdnyveiben.

Az Alap kényveiben a mogoéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésként 2.175.599,73Ft ker(lt
kényvelésre 2018-ban.

XlV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyietekre és a teljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november

9



25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 kételes tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tgyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.

Az Alap az adott targyévben nem kétott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

repougylet;

ertékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe vétele;
vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarias Ugylet;

ertékpapirtigylethez kapcsolédé hitel;

O O

[oNN e}
g N

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozo adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozé adatok, az értekpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XV. Meérleg és Eredménykimutat=~

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 [+]
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési klldnbbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kuldnbdzet 0 0
. Hosszd lejaratl bankbetétek 0 o]
B. Forgdeszkdzdk 1 341 016 1 262 257
.. Kovetelések 636 701
1. Kovetelések 636 701
2. Koévetelések érntékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési klibnbdzete 0 [¢]
4 ForintkGvetelések értékelési klldnbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 1264727 1210 563
1. Ertékpapirok 992 354 1098 487
2, Erntékpapirok értékelési kildnbozete 272 373 112 076
2.1. értékelési kuldnbodzet kamatokbdl, osztalékbdi 9] 6
2.2. egyéb értékelési kuldnbdzet 272 373 112 070
lll. Pénzeszkdzbk 75653 50993
1.Pénzeszkdzdk 75 653 50993
2 Valuta,devizabetét értékelési klidnbdzete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 632 502
1. Aktividébeli elhatarolas 532 502
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kilénbozete [+] o]
ESZKOZOK OSSZESEN: 1341 6548 1262 769
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 1338 413 1 2569 450
I Induld t6ke 1081662 1 151 802
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névertéke 38 599 565 39 012 920
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -37 517 903 -37 861 018
ll. TOkevaltozas (t6kendvekmeény) 256 751 107 548
1. Eladott és visszavasarolt befekietési jegyek értekklidnbdzete 70048 84 129
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 272 373 112 076
3. El6z6 évek(ek) eredménye -253 280 -85 670
4. Uzleti év eredménye 167 610 -2 987
F. Céltartalékok 0 [+]
G. Kotelezettségek 164 160
I. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
1. R6vid lejaratu kételezetiségek 164 160
L KUIfoldi pénzértékre szdld kotelez. értékelési kuldnbdzete 0 0
H. Passziv idSbeli elhatarolasok 2 971 3149
FORRASOK OSSZESEN: 1341 648 1262 769
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2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

| Pénzigyi miveletek bevételei 243729 30424
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 46 318 3270
lil. Egyéb bevételek 0 1
V. Mlkodési kéitségek 27 033 27765
V. Egyéb raforditasok 2768 2377
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 167 610 -2 987
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AMUNDI Aranysdrkany Azsiai Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
2.1. értékelési kiilbnbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilénbozet 0 0
Il. Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
B. Forgdeszk6zok 1341016 1262 257
I. Kovetelések 636 701
1. Kdvetelések 636 701
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékeiési kiilénbozete 0 0
4 Forintkévetelések értékelési kiilénbozete 0 0
\l. Ertékpapirok 1264727 1210563
1. Ertékpapirok 992 354 1098 487
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 272373 112076
2.1. értékelési kilonbbzet kamatokbol, osztalékbol 0 6
2.2. egyéb értekelési kiilbnbozet 272 373 112 070
Ill. Pénzeszkozok 75 653 50 993
1.Pénzeszkdzok 75 653 50 993
2.Valuta,devizabetéet ertékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatérolasok 532 502
1. Aktiv idébeli elhatarolas 532 502
2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelést kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1341 548 1262 759

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 1338 413 1 259 450
|. Indulé t6ke 1081662 1151802
1. Kibocsajtott befekietési jegyek névértéke 38 599 565 38012 820
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -37 517 903 -37 861 018
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 256 751 107 548
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete 70048 84 129
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 272 373 112 076
3. El6z6 évek(ek) eredménye -253 280 -85 670
4. Uzleti év eredménye 167 610 -2 987
F. Céitartaiékok 0 0
G. Kotelezettségek 164 160
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
|l. Révid lejaratu kotelezetiségek 164 160
lil.Kulfoldi pénzértékre sz416 kotelez. értékelési kiilénbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatdrolasok 2971 3149
FORRASOK OSSZESEN: 1341 548 1262759
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénziigyi miveletek bevételei 243729 30424
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 46 318 3270
Ill. Egyéb bevételek 0 1
V. Miikédési koltségek 27 033 27 765
V. Egyéb raforditasok 2768 2377
V| . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 167 610 -2 987

BUDAPEST, 2019. mércius 31.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Aranysarkany Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2007.04.18-an vette nyilvantartasba a 1111-218 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezel6"; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazdk: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6), az SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest., Vorosmarty ter 7-8.) és a Raiffeisen Bank
Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6| december 31-ig.
Az Alapkezeld felelds vezetdije: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektettk részére a normal részvénypiaci kockazatot meg nem haladé mértékben egy alaposan diverzifikalt részvény portfoliot
hozzon létre, ami a tdgabban értelmezett tavol-keleti és csendes ocedni térség részvénypiacainak teljesitményét nyujtia a befektettknek. A részvénybefektetések
befektetési alapokon keresztill megvaldsitott silya legalabb 80%-a a mindenkori Alap netté eszkdzértékének, a maximalis suly 100%. A portfdlié elsddleges elemeit az
Amundi nemzetkdzi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2018. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzédés szerint netté 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szamara nyljtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaér, vezetéséeért az Alapkezel$ altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozo tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idszaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos hontapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagaird! szol6 215/2000. (XI.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabdlyai a Kormanyrendelet 7. § el§irdsai szerint kertiitek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet elirasainak megfeleléen az ertékpapirok netté beszerzési értéken kerillnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értekesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO moédszerrel kerdl meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl szolo 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajekoztatdja aital el6irt rendszerességgel piaci értéken kertiinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbdzetekent kertiinek elszamolasra.

Az értékelési kildnbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra kerilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo osszetevokre.

Szdrmazékos ligyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovbben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
lgylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes ligylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becsilt jovSbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keriil meghatarozasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkGzok:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdztkke! nem rendetkezik.

Kiilfoldi pénzértékre sz6/6 kbvetelések és kitelezetiségek:

A devizas kovetelések, kotelezetiségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kilfoldi penzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerll alkalmazasra.

Sajat téke:

Az ". Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdéegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartaimazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az
Alap indulasa ota a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta be. Jelen beszamoloban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a
halmozott adatokat mutatjak.

Jelentds dsszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen kertilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2018.12.31-i piaci arfolyamokon értékeittik. A mérlegkészités idépontja 2019. januar 31.



3. A szamviteli megkézelitésre éplilé éves beszamoldban szerepld és a hivatalosan kézzétett nettd eszkézérték kozotti kiilbnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje az id6szak végén:
Az alap 2018. évi tékevaltozasa ( tékendvekménye ) :
Az Alap 2018.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan:

1151802 eFt.
107 548 eFt.
-11,64% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Netté eszk6zérték"” a 2019.01.02-an kalkulait és 2018.12.28-i értéknapra (T nap) vonatkozd netto eszkozértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammai és T-1 napig fethalmozott folyoszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamolé
Hosszu lejaratii bankbetétek 0 0
Kovetelések 516 701
Ertékpapirok 1210 547 1210 563
Pénzeszkozok 51095 50993
Aktiv idSbeli elhatarolasok 0 502
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete 0 0
Eszkéz0k 6sszesen 1262158 1262 759
Kotelezettségek 0 160
Passziv elhatarolasok 3203 3149
Netto eszkozérték / Sajat téke 1258 955 1259 450
Forgalomban lévé jegyek - "A" sorozat 958 538 006
Egy jegyre jutd NEE - "A" sorozat (Ft) 1,088131
Forgalomban 1évé jegyek - "I" sorozat 193 355 839
Egy jegyre juté NEE - "I" sorozat (Ft) 1,116801
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 1151 901 930
Netté eszkdzerték / Sajat toke (T) 1259 450
4, Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilsnbozetének részletezése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbézet Piaci érték
érték deviza papir
0191120 5 200 51 847 [¢] 0 -23 51830
Diszkont kincstarjegyek sszesen: 51 847 6 0 -23 51 830
Pioneer Funds China 54 863 212033 0 15333 44 099 271 465
Pioneer Japanese Equity 166 731 140 287 0 11 156 24 384 175 827
Pioneer Asia Equity 82 265 234 347 0 12 945 9792 257 084
LYXOR INDONESIA 706 25 361 0 1245 430 27 036
LYXOR THAL 564 27 747 0 1661 6 247 35 655
MSCI South Korea 7 326 114 673 0 8 402 -1293 121782
ISHARES MSC! INDIA 8 000 74273 0 909 -205 74 977
FTSE China 25 2807 29 391 0 2369 -949 30811
MSCI PHILIPPI 2166 20 854 0 2560 -3788 19 626
ISHARES MSCI MALAYSIA 3327 44 230 0 3564 -19 866 27 928
ISHARES ASIA 50 2300 42 398 0 1160 -7813 35745
ISHARES MSCI TAIWAN 1640 16 740 0 73 -2 203 14610
SPDR S&P/ASX 200 ETF 6330 64 306 0 -6 848 8729 66 187
Befektetési jegyek osszesen: 1046 640 0 54 529 57 564 1158 733
Etékpapirok dsszesen: 1098 487 6 54 529 57 541 1210 563
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2017.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilonbézet Piaci érték
érték deviza papir
Amundi Funds China 54 863 212033 0 6828 93 029 311 890
Amundi Japanese Equity 152 003 122 110 0 6 243 51729 180 082
Amundi Asia Equity 82 265 234 347 0 4 555 54 249 293 151
LYXOR INDONESIA 7086 25 361 0 307 2045 27713
LYXOR THAI 564 27747 0 402 6410 34 559
MSCI South Korea 7326 114 673 0 -1503 28906 142 076
ISHARES MSCI INDIA 1700 15192 0 -91 769 15 870
FTSE China 25 2807 29 391 0 -67 4220 33 544
PIO USD/INDIAN "A" 3896 89 680 0 1268 19327 110 275
MSCI PHILIPPI 2166 20853 0 1221 -312 21762
ISHARES MSCI MALAYSIA 2507 36 661 0 2001 -17 269 21393
SPDR S&P/ASX 200 ETF 6 330 64 306 0 -5793 13 899 72412
Befektetési jegyek: 992 354 0 15 371 257 002 1264 727




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

6. Id6beli elhatarolasok:

Ev Hoénap Nyit6 Kibocsatas Visszavaltas Zard
db db db db
2007. 0 6343639618 3083279476 3260 360 142
2008. 3260 360 142 16 189 298 747 16 903 043 758 2 546 615 131
2008. 2546 615 131 3620472623 3414197 270 2752890 484
2010. 2752890 484 4160 647 611 3628 149 152 3285 388 943
2011. 3285 388 943 2088 392 047 2939 896 129 2 443 884 861
2012. 2 443 884 861 1399 984 427 2023 885 300 1819 983 988
2013. 1819 983 988 1195 453 390 1522 447 751 1492 989 627
2014, 1492 989 627 993 138 084 943 566 552 1542 561 159
2015, 1642 561 159 1625 442 442 1348 371 593 1819 632 008
2016. 1819632 008 521 466 206 791 780 461 1549317 753
2017. 1549 317 753 451 629 226 919 285 449 1081661530
2018. Januar 1081661 530 68 249 870 56 604 319 1093 307 081
Februar 1093 307 081 71735800 42 996 068 1122046 813
Marcius 1122 046 813 20293 476 19 322 267 1123018 022
Aprilis 1123018022 9821 966 7 701 601 1125138 387
Méjus 1125 138 387 16 305 311 29831838 1111611860
Junius 1111611860 56 327 875 52 677 068 1115262 667
Julius 1115 262 667 33627 833 21091507 1127 798 993
Augusztus 1127 798 993 25346 822 31464 1563 1121681 662
Szeptember 1121681 662 22664718 10 462 697 1133 883 683
Oktéber 1133883683 28741267 41315 434 1121309 516
November 1121309 516 38 755847 16799 124 1143 266 239
December 1143 266 239 21485071 12 849 380 1151901 930

Mindosszesen az Alap indulasatol:

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa:

39 012 920 277

37 861 018 347

7. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajat téke mozgastabla:

eFt

2017. 2018.
[Jaré visszavaltasi jutalék 532 502
[Osszesen 532 502
eFt

2017. 2018.
MNB dij 82 80
Alapkezelés 2039 1840
Letétkezelés 113 127
Osztalékado 0 0
Bankkéltseg 0 0
Forgalmazas 165 162
Kényvvizsgalati dij 572 840
Osszesen 2971 3149

2017. 2018.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 115535 7 484
Deviza arfolyamnyereség 116 285 10 649
Ertékpapirok kapott kamata 0 2750
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat 0 -1 311
Kapott osztalék 9777 8429
Banki lekotések kamatai 76 247
Kapott visszavaltasi jutalék 2 056 2176
Pénzigyi miiveletek bevételei 243729 30 424
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 43 360 1378
Deviza arfolyamveszteség 2957 1892
Fizetett kamat 1 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 46 318 3270

adatok eFt-ban

Nyito egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 1081 662 70 240 0 1151 902
Tékenévekmény valtozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilonbozete: 70 048 14 081 0 84 129
Ertékelési kulonbozet: 272 373 0 160 297 112 076
Eredménytartalek: I -85 670 0 2987 -88 657
Tékenbvekmény osszesen: 256 751 14 081 163 284 107 548
Sajat toke 6sszesen: | 1338413 84 321 163 284 1 259 450




9. Az Alap részére igénybe vett hitel feitételei:

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.

10. Szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Az Alapnak 2018-ban nem voltak szarmazékos Ugyletei.

11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:

2017. 2018.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeléi dij 23451 24 292
Letétkezel6i dij 1394 1419
Forgalmazasi kéltség 645 678
MNB (feltgyeleti) dij 355 369
Konyvvizsgalat 839 839
Kozzététel, rekiam 0 0
Brokeri jutalékok 255 76
Bankkdltség 94 92
Koéltségek Osszesen: 27 033 27 765
12. Portféli6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-218
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetesi Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T): 2017.12.31. 2018.12.31
Sajat toke: 1338412705 1259 450 002
Egy jegyre jutd NEF az éves beszamold alapjan: 1,237367 1,093366
Darabszam: 1081661530 1151 901 930
A targynapi netto eszkbzérték meghatdrozasa: 2017. 2018.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 3135 100,00 3 309 100,00
Alapkezel6i dij miatt 2039 65,05 1940 58,62
Letétkezeli dij miatt 113 3,60 127 3.84
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 165 5,26 162 4,90
Kozzétételi ktg. miatt o] 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 654 20,86 919 2777
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 164 523 161 4,87
I13. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 3135 100,00 3309 100,00
eFt
2017.12.31. 2018.12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
Il/1. Folyészamia, készpénz (6sszes): 75 653 5,64 50 993 4,04
Unicredit bankszamta HUF 56 422 4,21 39613 3,14
. Unicredit deviza bankszamlak 19 231 1,43 11 380 0,90
il/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 636 0,05 701 0,06
. Kovetelés jard osztalékbo 636 0,05 701 0,06
11/3.1. Max. 3 ho lekotés(i (Osszes): 0 0,00 0 0,00
1113.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tés( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 1264727 94,27 1210 563 95,86
II/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 51 830 4,11
1l/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
il/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 51 830 4,11
D191120 HUF 5200 0 0,00 51 830 4,11
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
l/4.1.4. Kuiféidi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1i/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kalféldi részvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett {Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (3sszes): 0 0,00 [} 0,00




eFt

2017.12.31. 2018.12.31.

II/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1264727 94,27 1168 733 91,75
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1264727 94,27 1158 733 91,75
Pioneer Funds China EUR 54 863 311890 23,25 271 465 21,50
Pioneer Japanese Equity EUR 166 731 180 082 13,42 175 827 13,92
Pioneer Asia Equity EUR 82 265 293 151 21,85 257 084 20,36
LYXOR INDONESIA EUR 706 27713 2,07 27 036 2,14
LYXOR THAI EUR 564 34 559 2,58 35 655 2,82
MSCI South Korea uUsD 7326 142 076 10,59 121782 9,64
ISHARES MSCI INDIA usb 8 000 15 870 1,18 74 977 594
FTSE China 25 UsD 2 807 33 544 2,50 30811 2,44
PIO USD/INDIAN "A" usb 0 110 275 822 0 0,00
MSCI PHILIPPI Usb 2 166 21782 1,62 19 626 1,55
ISHARES MSCI MALAYSIA uUsb 3327 21393 1,59 27 928 2,21
ISHARES ASIA 50 usD 2300 0 0,00 35745 2,83
ISHARES MSCI TAIWAN uUsD 1640 0 0,00 14 610 1,16
SPDR S&P/ASX 200 ETF AUD 6 330 72412 5,40 66 187 524
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1l/4.6. Karpoétiasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
il’5. Aktiv id6ébeli elhatdrolasok {6sszes): 532 0,04 502 0,04
Jaré kamat 532 0,04 502 0,04

1I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00 0 0,00
Eszkozok désszesen: 1341 548 100,00 1262759 100,00

13. Cash flow alakulasa 2017-2018. években

adatok eFt-ban

2017. 2018.

I. Miikodési cash flow 156 681 -14 027
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 157 833 -14 166
2. Elszamolt értékveszteés és visszairds 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet 37 422 -160 297
5. Céltartalékképzeés és felhasznalas kiionbozete 0 0
7. Ertékpapir befek k értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 212 -65
8.2. Ertékpapirok értékelési kilonbozetének valtozasa -37 422 160 297

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaitozasa -45 -4

12. Aktiv id6beli ethatarolasok allomanyvaltozasa -285 30

13. Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -1034 178

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozetének valtozasa 0 0

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 412812 -94 954

17. Ertékpapirok beszerzése - -284 441 -351 126

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 687 476 244 993

19. Kapott hozamok + 9777 11179

Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -506 486 84 321

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 531178 504 330

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 037 664 -420 008

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkozok valtozasa 63 007 -24 660

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatérozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megévasara vonatkozé garancia
(t6ke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfelelden az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megévasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2019. marcius 31.
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Az Alap befektetési célja, hogy a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes 6ceani
térség részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tbkendvekmeényt érjen el.

Az Alapkezeldé az Alap befektetési céljat elsésorban a fejlédé azsiai orszagok, kisebb
részben pedig a fejlett azsiai orszagok részvénypiacait megcélzd befektetési alapokon
keresztll valdsitia meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitja dssze a portfélidjat. A portfolid elsédleges elemeit az Amundi
nemzetkdzi alapkezelé csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban
befekteté befektetési alapok, illetve tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejarata magyar
allamadodssag és pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkdtvenyek, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSC| EM Asia Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index
+ 10% RMAX Index

A befektetések lehetséges elemei:
1. A befektetések lehetséges elemei:

1. Hitelviszonyt megtestesité értekpapirok

A) dllam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, igy tébbek
kozott a diszkontkincstarjegyek, kézép és hosszu lejaratuy, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkodtvények;

B) jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezé
hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok;

C) devizabelfoidi és devizakllféldi tarsasagok aital kibocsatott kétvények,
kereskedelmi kdtvények;

D) belféldon eés kilféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek és szamlapénz
A) Lekdétott bankbetétek
B) Szamlapénz

3. Szarmaztatott eszkdzok

A) Tobézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: kétvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhéz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz két6dé
hataridds és opcids lUgyletek;

B) Tébézsdéen kivili szarmaztatott Ugyletek: kotvenyekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kotédé
hataridés és opcidés ugyletek, valamint kamat-, deviza- és tbkecsere-
ugyletek

4. Kollektiv befektetési ertékpapirok
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Dontéen a fentiekben felsorolt eszkézbkbe fektetdé nyilt-, és zartvégl
értékpapir befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak ailtal
kibocsatott Befektetési jegyek, illetve ETF-ek

Az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetéseinek kialakitasakor -
id6legesen vagy hosszabb tavon - eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd
mértékben tarthatja az alabbiakban bemutatott befektetési alapokban:

Amundi Funds - Asia (Ex Japan) Equity

Ezen Alap célja, hogy koézép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
eszkézeit (Japan kivételével) az azsiai térségben bejegyzett, ott székhellyel
rendelkez6 vagy f6 tevékenységet folytatdé vallalatok részvényeibe és
részvényekkel 6sszefliggd eszkdzeibe fekteti be.
Az alap referenciaindexe: 100% MSCI AC Asia ex. Japan Index
Alapot terhelé mukodési kéltségek: max. 2%

Amundi Funds — Japanese Equity
Ezen Alap célja, hogy kbzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
Japanban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6 tevékenységiket ott folytato
vallalatok részvényeibe és részvényekkel 6sszefiiggd eszkozeibe fekteti be.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Japan Index

Alapot terhelé mukodési koltségek: max. 2%

Amundi Funds — China Equity
Ezen Alap célja, hogy kézép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy a
Kinai Népi Demokratikus Kéztarsasagban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6
tevekenységet folytatd, és a Kinai Népi Demokratikus Koztarsasagban vagy
Hongkongban tézsdén jegyzett vallalatok részvényeibe és részvényekkel 6sszefiiggd
eszkdzeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI China 10/40 Index

Alapot terhelé mikodési kéltségek: max. 2%

Amundi Funds — Indian Equity
Ezen Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
Indiaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6 tevékenységet folytatd vallalatok
részvényeibe és részvényekkel 6sszefliggd eszkdzeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI India Index

Alapot terhelé mikodeési kdltségek: max. 2%

Az Alapkezel6 a nemzetkdzi alapok befektetési jegyei esetében intézményi ,I” sorozatok
vasarlasara torekszik.

ll. Mogottes piaci folyamatok attekintése

Hiaba indult rézsasan 2018 a globalis részvénypiacok szamara, az Egyesiilt Allamok és
Kina kozétt kibontakozé kereskedelemi habori miatt jelentésen romlottak a
vilaggazdasag ndvekedési kilatasai, ami jékora bizonytalansagot eredményezett
befektetdi korokben. Az USA tébb 1épcsdben mintegy 250 milliard dollar értékl kinai
termékre rétt ki importvamot az év végéig, rdadasul Donald Trump egy tovabbi, 267
milliard dollaros csomagot is kilatasba helyezett - a targyalasok sikertelensége esetén -,
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amivel tulajdonképp mar a teljes Kinabdl szarmazé amerikai importot lefedné. Mégis
némi bizakodasra adott okot, hogy az év végén megrendezett Buenos Aires-i G20-as
csucson 90-napos tlzszinetet kotott a két gazdasagi nagyhatalom elnéke. A
megallapodas értelmében az USA befagyasztotta a 200 milliard dollarnyi kinai termékre
még szeptemberben kivetett 10%-os importvamot, ami igy a tervekkel ellenétben 2019.
januar 1-jén nem emelkedett 25%-ra. Szintén a két fél kdzotti fesziltség mérséklédesét
eredményezte, hogy Kina 15%-ra csokkentette az Egyesiilt Allamokban gyartott autokat
terhelé 40%-os importvamjat, valamint, hogy 2019 elejen folytatodtak a felek kdzotti
targyalasok. Ennek ellenére nagyon ugy fest, hogy a globalis gazdasag nem ussza meg
érintetlentl az eddig bevezetett protekcionista intézkedéseket. A sorra érkez$ vartnal
gyengébb eurdpai, kinai és olykor amerikai makroadatok kdvetkeztében ugyanis rendre
el6térbe keriiltek a vildggazdasag, illetve a Kina lassulasaval kapcsolatos féleimek. A
kereskedelmi konfliktussal kapcsolatos fejlemények mellett az amerikai kamatemelési
varakozasok fokozédasa és a kozel-keleti geopolitikai feszilltségek egyarant
nyomasztottak a befektetoket.

Részvénypiaci turbulenciak jellemezték a 2018-as évet, februarban, oktdéberben és
decemberben is efadasi hullam soport végig a vilagon. A fokoz6dd aggodalmak a fejlett-
és a fejl6dd részvénypiacokon egyarant éreztették a hatasukat, aminek kdvetkeztében
csupan néhany piac tudott emelkedést felmutatni a tavalyi évben. Amig a fejlettek
teliesitményét méré MSCI World az év soran 10,4%-ot esett, addig a globalis fejl6dd
piaci indexként szamon tartott MSCI EM 16,6%-ot veszitett az értékébdl - dollarban
mérve -, f6ként a kinai részvények mélyrepulése miatt. Borus hangulat jellemezte az
azsiai részvénypiacokat (MSCI AC Asia) is, amely dsszességében 15,6%-0s minuszt
kdényvelhetett el, elsésorban a fejl6édé azsiai orszagok gyengélkedése miatt. Utdbbi
(MSCI EM Asia) 17,3%-ot esett a tavalyi év folyaman.

A kereskedelmi haboru kirobbanasa gyakorlatilag az egész évben nyomas alatt tartotta
a kinai részvénypiacot, aminek az sem kedvezett, hogy id6rdl idére elétérbe kerlltek a
kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmak. Emiatt a Shanghai Composite
oktéberben mar kdzel 4 éves mélyponton jart. A pesszimizmuson még a Donald Trump
amerikai és Hszi Csin-ping kinai eln6k altal kététt ideiglenes tlizszinet sem tudott sokat
segiteni, ugyanis még ezt kdvetben is komoly bizonytalansag 6vezi a targyalasok
végkimenetelét. Raadasul decemberben 2016. juliusa 6ta el6szor csokkent az aktivitas
a kinai feldolgozobiparban, ami egy uUjabb bizonyiték volt arra vonatkoz6an, hogy az
Egyesult Allamokkal vivott kereskedelmi habord igen is faj az azsiai nagyhatalomnak,
amely 2019-ben gazdasagélénkité l|épésekkel kivan reagalni a kialakult helyzetre.
Mindennek fényében nem meglepd, hogy tavaly a Shanghai Composite 24,6%-0s
zuhanasaval a kinai tézsde bizonyult a leggyengébben teljesit részvénypiacnak.

A koreai Kospi 17,3%-0s, mig a japan Nikkei 12,1%-0s eséssel szintén alulteljesitd
indexnek szamitottak. Ennek ellenére érdemes kiemelni, hogy a japan részvénypiac
sokaig kicsattant az erétél, aminek készénhetéen 1991 6ta nem latott magassagokba is
sikeriilt felkapaszkodnia a Nikkei indexnek. Az emelkedés részben annak volt
kdszénhetd, hogy a gyenge évkezdet ellenére a masodik negyedévre magara talalt a
szigetorszag gazdasaga. Raadasul a gazdasagi reformok tovabbvitele szempontjabdl
meghatarozé fejlemény volt, hogy Abe Shinzo harmadik 3 éves miniszterelnoki ciklusat
kezdhette meg. A negyedik negyedévben azonban igen komoly mélyrepllésbe kezdett a
japan piac. A hattérben - a természeti katasztréfak miatt - kidbrandité harmadik
negyedéves GDP-adat, illetve a dollar ellenében jokora erésdédést produkald jen allt, ami
jelentés érvagasnak bizonyult az exportorientalt japan cégek szamara.






