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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Konzervativ Vegyes Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Konzervativ Vegyes Alap (az,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-XIV, pontjaiban
talalhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd ilizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szdmviteli informdcidk minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formdkrél és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz6lo 2014, évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidkban
szerepld eszkodzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatadlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bovebb leirdsét jelentésiink
»A konyvvizsgdld éves jelentésben kdzolt szamviteli informdcidk konyvvizsgalataért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban €és a Magyar Kdnyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgilok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy§z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 €s megfelels alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok
Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Amundi

Alapkezel6 Zrt. tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kdz6lt szamviteli informacidkra a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott



véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informécidk
atolvasisa ¢€s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi tirgyn térvények modositdsarol szo16 2014. vi XVI. torvénnyel s a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbdl, akar hibabél eredd lényeges hibas allitdstol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.,

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytataséra valé képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatidsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Ssszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozdo — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 1ényeges hibas 4llitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhaszndldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok ¢s a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabél ered6 lényeges hibas éllitisainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsdanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények k6z6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerfiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgéalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciokban 16v6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket. Kévetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénss tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id8szak végi leltarara, valamint az adott
id6északban elszdmolt kezelési koliségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd toérvények modositdsardél szélé 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeéllitdsra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.

LN YL ALY UG YL o wasuLI Molnér Gabor
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy Gt 84/C. Tagszédm: 007239

Nyilvantartasi szam: 000083



Amundi Konzervativ Vegyes Alap
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Datum: 2019. marcius 31.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149



Az Amundi Befektetési Alapkezeldé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezeltségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi
Konzervativ Vegyes Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi éves vagyoni és
Jovedelmi helyzetének alakulasarol és mikédésének fé6bb paramétereirdl

Amundi Konzervativ Vegyes Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Konzervativ Vegyes Alap

az Alap mikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizécidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO0007 13649
Névértéke: 1 (egy),-Ft
s (C’sorozat
ISIN kédja: HUO0007 13656
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |" sorozat
ISIN kédja: HUO0007 13664
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Konzervativ Vegyes Alap volt, a névvaltozas az Alapkezel$
tulajdonosi kdrében bekdvetkezett valtozas miatt tortént.

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsadoé Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazé:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Konzervativ Vegyes Alap Eves jelentésében
meghatarozott nettd6 eszkoézérték adatai ra vonatkozéan (a hivatalos netté
eszkodzértékek alapjan)

A szamvitelré! sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolbkészitési és a
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl széldé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készlult éves beszamoldban megjelentetett sajat tdbke nem egyezik a hivatalos netto
eszkdzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozé hivatalos nett6 eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kotott Ggyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31
Netto Erték (HUF)

mnaml i A i 0/

Netté

AnmlR=X wtil 0/

Kategoria Erték (HUF)

1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

[@A 1AT REEEWTETEQI IERAVEK /(Ah) | IQIN LAA [ 2n1749214 1T 9n10 419214 |

M. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban
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V. Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan.

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban:

2017. 2018.

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 364 275 30 141
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dif): -149 636 -222 043
d) a letétkezel6 dijai: -7 492 -11102
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi di: 0 0

bankkéltség: -464 -673

feligyeleti dij: -2 341 -3482

egyéb koltség és raforditas: -13 635 -18 267
f) netté jovedelem: 190 707 -225 426
g) felosztott jGvedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jsvedelem: 190 707 -225 426
h) a tbkeszamla valtozasa *: 7790722 544 550
i) a befektetések értékndvekedeése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden olygn egyeb valtozas, amely hgtést gyakorol a befekietési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értekének
kulénbozetét értjik.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt Gizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat
Datum  |nettd eszkdzértek| arfolyam | nettd eszk6zértek | arfolyam
20141231 3598716 387|1,033628 - -
2015.12.31| 6402451436{1,060523 103945011 1,069942
2016.12.31] 4708 438 455(1,122296 0 -
2017.12.31| 13201397 007(1,197731 0 -
2018.12.31| 12951 265733|1,136403 0 -

Az Alap referenciaindexe: 80%MAX Composite Index + 15% MSCI World Index + 5% CETOP20

Index









e Nyitott ligyletek értékelése:

Eszkz = S2KOZ
Miivelettious Partner mennvis Menny- Eszkéz Kotési 2018/12/31-i
P révid nev o' mértéke arfolyam  érték (Ft)
VIII. A befektetési alapkezelé6 mikoédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érint6 stratégiai valtozasokra 2018-as év sordn nem kerdilt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkiil:

Az Alap befektetési célja, hogy széleskérl diverzifikacié és aktiv eszkdzallokaciéo mellett kézép-
€s hosszabb tavon maximalis mérték(i tékenévekményt érjen el a kilonb6zé eszkdzosztalyok
(hazai és nemzetkdzi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkézi pénz- és kétvénypiacok)
vegyitésével. Az Alapkezeld a befektetési céljat ugy prébalja elérni, hogy az Alap eszkozei kozott
az EGT tagallamok altal kibocsatott, forintban jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
legalabb 80%-os sulyt képviseljenek. A hazai és nemzetkdzi részvénypiaci kitettséget elsésorban
részvényindexekre vonatkozd hataridés Ugyleteken, masodsorban pedig kollektiv befektetési
eszk6zokon (befektetési alapokon, ETF-eken), valamint egyedi részvénypiaci pozicidkon
keresztll kivanja felvenni. A szarmaztatott eszk6zok révén az alapra jellemzé a tokeattétel. A
szarmaztatott Ugyleteket is magaban foglald teljes részvénypiaci kitettség stratégiai célértéke
(benchmark sulya) 20% szazalék, de ett6l az értékidl az Alapkezeld az aktualis piaci varakozasai
fuggvényében akar jelentésebb mértékben is eltérhet.

IX. Javadalmazasi politika

A Kkollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014.évi XVI. térvény 33.§- a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kévetkezé hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kdrére és dsszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

[I. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerul az aranyossag elve, amelynek
megdfelelben az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kéveteiményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utdlagos beépitése valtozd javadalmazas esetén.
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lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikédik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezden el6irt meghatarozott alkaimazotti kategériat 2018-
as évre vonatkozoan a koévetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységuk révén hatast gyakorlé munkavallaldk):

Vezérigazgaté

befektetési igazgatd

Alapkezelbk

Kockazatkezelési igazgatd

Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes dsszegét az Alapkezelé Ugyvezetdi és azon munkavallaldi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi Konzervativ Vegyes Alaptol nem részeslinek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozo javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezel$ alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2018-as évre vonatkozdan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az lgazgatoétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kdvetkezdképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbdl Igazgatésag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2018-as évre vonatkozéan 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utdn fizetendd munkaltatéi jarulekokat. A valtozé
javadalmazas 2019. marciusaban kerllt kifizetésre. Az igazgatdésag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 6sszesen kifizetett valtozé javadalmazas brutto
Osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezetdk szamara hosszu tavu 6szténzd programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatosagi tag részesll a hosszu tavu 6szténzd juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozddott elhatarolt 6sszege a 2018-as év
eredményét 0sszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozé javadalmazas Osszege teljesitményhez kététt. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer” mikédik, amelyben az adott munkavalialé munkakéréhez kapcsolédd mennyisegi és
mindségi feladatok meghatarozasra kerllnek. A kitlzott feladatokat, célokat az adott
munkavalilalé kodzvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzdé munkavalallok esetében a valtozd
javadalmazashoz kitlzott feladatok donté tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méreséhez kapcsolodnak.



X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvenyek moédositasardl szolo 2014. évi XVItérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja az Amundi Konzervativ
Vegyes Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 8sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettdé eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2018.12.31-én 466.500.000 Ft dsszeg hitelkerettel rendelkezett.

Az Alapnal 2018-ban nem kerlilt sor hitelek felvételére.

¢) Az Alap kockazati profilja €s az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap tajékozatdjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil [ényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Hitelkockazat:

sy

rrrrr

teljes megsziinéséhez vezethet.

= Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama koz6tti kilonbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkoz azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog
az eszkdz hataridés aratél. Mivel az Alap hataridds Ugyleteket is kéthet, igy arfolyamuk
mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a mégoéttes termékek azonnali arfolyamaétél.

» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeldé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdél, a varakozasokidl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétienll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Partnerkockazat: '
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmeény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott lgyletekbél eredd Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbdl addédoéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netié eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

=  Szarmaztatott (igyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a t6keattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csdkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatdk. A

9



tokeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek tekintetében a
short és a long pozicié is megengedett.
= Devizakockazat:

A kulféldi eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibél eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam vaéltozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban 1évé eszkbdzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
=  Bankbetétek
* Repo6 megallapodasok
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6é funkcionalisan és hierarchikusan elkuldniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mUkddési egysegeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szlkség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében t6rténd befektetés

c sy
srer

Iy

meghatarozhaték, mérheték, kezelhetbk és folyamatosan nyomon kdvethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeéttételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
80% MAX Composite Index + 15% MSCI World Index + 5% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alap szdmara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa erdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befekteteseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
237,83 volt.

Az Alapkezel®é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértekd visszvaltasokkal szamolunk.
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A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettdé eszkdzértékének 5% kozlul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 17.672.519 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 647.563.286 forint lett.
Ezen szélsdséges korUlmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 6,44 volt.

XI. Tékeattetellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkbzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettédsitott
kockazati kitettseégek abszolut ertékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzdkben meglevd nettositott kockazati kitettsegét az adott eszkdz aktualis értekének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, agy hogy az ellentétes irdnyl ugyletekben [évd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben meglevd
devizakockazatok fedezése céljabol kétott szarmaztatott Uigyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én 120,41%, 2018.12.31-én 117,66% volt. Az Alap az
adott értéknapokon rendelkezett nyitott szarmazekos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelImében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap esetében 2018-ban koétdtt szarmazékos Ugyleteihez az alabbiak szerint kerdlt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara:

Partner Eszkbz Eszkéz menny. Eszkéz Nemzetkozi

Kotésdatum Forward datum  Mivelettipus e . . e ; "y
révid név mennyiség mértékegység azonosité

Az Alap aital alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2018.12.31-én a tokeattétel teljes 6sszege a nettd eszkdzértek 117,66 %-a.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezelé Zrt.-nek.
Az Amundi Konzervativ Vegyes Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2018-ban 1,60%, az ,I”
sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:

o Az Alap kényvelési dijat
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o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolddéd kéltsegeket

e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazoéinak ésszesen 110.739.988 Ft ¢sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatéosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasard széld az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirligylethez kapcsolddé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozo adatok, Osszesitett igyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok leteti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozd adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XIV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdz6k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbodzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2, egyéb értékelési klldnbozet 0 0
Il. Hossz( lejarat(l bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkbzbk 13178 926 13 366 622
| Kévetelések 102 282 130874
1. Kovetelések 102 282 130 974
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kiilfoldi pénzértékre szolo kivetelések éntékelési kilbnbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
. Ertékpapirok 11926 073 12010120
1. Ertékpapirok 11 287 483 11820177
2. Entékpapirok értékelési kilonbozete 638 530 189 943
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 100 595 113 899
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 537 995 76 044
Ill. Pénzeszkszok 1150 571 1225528
1.Pénzeszkdzok 1150 571 1225528
2 Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktividébeli elhatarolas 0 0
2. Aktividébeli elhatarolasok érntékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonhbzete 10 258 -119 050
ESZKOZOK OSSZESEN: 13189184 13 247 572

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 13 166 865 12908 034
. Induid toke 10997 914 11394 523
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 17 438 394 21184 038
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 440 480 -9789516
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 168 951 1513511
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete 1017 973 1165914
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 648 848 70893
3. El626 évek{ek) eredménye 311423 502 130
4. Uzeti év eredménye 190 707 -225 426
F. Ceéltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1422 317 458
|. Hosszl lejaratl kételezettségek 0 0
Il. Révid lejarati kotelezettségek 1422 317 458
HILKGtfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatdrolasok 20 897 22080
FORRASOK (OSSZESEN: 13189 184 13 247 §72
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I Pénzigyi miveletek bevételei 573 378 860 381
Il. Pénzigy miveletek raforditasai 209 103 830 240
Iil. Egyéb bewvételek 0 0
V. Mikodési koltségek 168 534 249 035
V. Egyéb raforditasok 5034 6532
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 190 707 -225 426

MU IV DGITONITCLCO! MIAQNNTLC W Ll-t.
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AMUNDI Konzervativ Vegyes Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkozok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 9
2.2. egyéb értékelési kilénboézet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgbéeszkdzok 13 178 926 13 366 622
|. Kévetelések 102 282 130 974
1. Kévetelések 102 282 130 974
2. Kovetelések értékvesziése 9] 0
3.Kulfoldi pénzértékre szol6 kivetelések értékelési killonbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési killonbézete 0 0
Il. Ertékpapirok 11926 073 12010120
1. Ertékpapirok 11 287 483 11820177
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 638 530 189 943
2.1. értékelési killénbézet kamatokbdl, osztalékbol 100 595 113 899
2.2. egyéb értékelési killonbdzet 537 995 76 044
lll. Pénzeszkézok 1150 571 1225528
1.Pénzeszkozok 1150 571 1225528
2. Valuta,devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiiionbozete 10 258 -119 050
ESZKOZOK OSSZESEN: 13189184 13 247 572

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 13 166 865 12 908 034
| Induld téke 10997 914 11394 523
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 17 438 394 21 184 039
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke -6 440 480 -9789 516
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 168 951 151351
1. Eladott és visszavésdrolt befektetési jegyek értékkilénbdzete 1017 973 1165814
2. Ertékelési killénbozet tartaléka 648 848 70893
3. El6z6 évek(ek) eredménye 311 423 502 130
4. Uzleti év eredménye 190 707 -225 426
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1422 317 458
|. Hosszl lejaratd kotelezettségek 0 0
II. Révid lejaratd kotelezettségek 1422 317 458
1ll.KUIféIdi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kuldnbdzete 0 0
H. Passziv idGbeli elhatarolasok 20 897 22 080
FORRASOK OSSZESEN: 13189184 13 247 572
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31, 01.01-12.31.
| Pénzigyi miveletek bevételei 573 378 860 381
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 209 103 830 240
lll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikadési kéltségek 168 534 249035
V. Egyéb raforditasok 5034 6 532
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 190 707 -225 426

BUDAPEST, 2019. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Konzervativ Vegyes Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 2014.06.24-én vette nyilvantartasba a 1111-575 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaro jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban “"Alapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.); Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig, 2014-ben az indulds datumatdl az év végéig.
Az Alapkezel6 felelds vezetoje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy széleskorl diverzifikacio és aktiv eszkozallokacio mellett kézép- és hosszabb tavon maximalis mértékl tékendvekményt érjen el a kilénbszé
eszkozosztalyok (hazai és nemzetkozi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkézi pénz- és kdtvénypiacok) vegyitésével. Alap eszkézei k6zott az EGT tagallamok éltal
kibocsatott, forintban jegyzett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok legalabb 80%-o0s sulyt képviselnek, a szarmaztatott eszk6zok révén az atapra jellemzd a tékeéattétel.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kételezd. A konyvvizsgalo neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2018. évi kényvvizsgalatanak dija szerzédés szerint nettd 675 eFt, brutté 857 eFt.

Az Alap szamara nyujtando, a kényvviteli szolgditatasok korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltén (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrét szol6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz4io 215/2000. (XIi.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"}, valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezelb az eszkdzok és kételezetiségek értékelési és eiszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kertltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolésa:

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerlilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kényv szerinti érték FIFO modszerrel kertil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl szolo 2014, évi XVI. t6rvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja altal elirt rendszerességgel piaci értéken kertiinek ériékelésre.

- a Kormanyrendelet eléirasainak megfelelSen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkillonbézeteként keriiinek elszamolasra.

Az értékelési killonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon bellil megbontésra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevikre.

és yldsa:

Szdri s dgyletek ér

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az Ugylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tigylet — mint pozicio — tovabbértékesithets. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes Uigylettipusokra az értékelésekre altalanos eifogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerz6déshol eredd tényleges vagy becstilt jovdbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerdl meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszkoz6k:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zékkel nem rendelkezik.

Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések és kitelezettségek:

A devizas kévetelések, ktelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

A kulféldi pénzértékre sz010 kivetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerlil alkalmazasra.

Sajat toke:

Az ". Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a kordbbi évek beszamoldiban csak a befekietési jegyek targyévi nyitéegyeniegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mériegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
induldsa ota a kiegészité melléklet 5. tablazata tartaimazta be. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelentds 6sszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleten keriilt régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2018.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2019. januar 31.



3. A szamviteli megkéozelitésre éplilé éves beszamoloban szerepl6 és a hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kozotti kiilénbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az iddszak végén:
Az alap 2018. évi tékevaltozasa ( tékendvekménye ) :
Az Alap 2018.évi szamviteli hozama az Alapot terhel koltségek levonasa utan:

11384 523 efFt.
1513511 el't.
-5,38% lett.

Az alédbbiakban bemutatott "Kozzeétett Netto eszkozérték" a 2019.01.02-an kalkulalt és 2018.12.28-i értéknapra (T nap) vonatkozo netto eszkozértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke:

1 Ft. eft
Kozzétett Netto Eves
Eszkozértek beszamold
Hossz( lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 131 668 130874
Ertékpapirok 12 114 166 12010120
Pénzeszkozdk 1226 647 1225528
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési klilénbdzete -107 204 -119 050
Eszkozok dsszesen 13 365 277 13 247 572
Kotelezettségek 318010 317 458
Passziv elhatdrolasok 24 933 22 080
Netto eszkozérték / Sajat toke 13022 334 12 908 034

Forgalomban lévd jegyek "A" sorozat

11 394 523 355

Forgalomban |évo jegyek “I" sorozat 0
Forgalomban lévo jegyek dsszesen 11 394 523 355
Egy jegyre juto NEE (Ft) 1,142859
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 11 394 523 355
Nett6 eszkszérték / Sajat téke (T) 12 908 034
4. Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2018.12,31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
2019/A 15 500 176 800 5272 8} -16 923 165 149
2020/8 69 600 727 019 12747 0 -591 739175
2021/C dvadék 53 200 522 550 2390 0 526 525 466
2022/A 4484 53574 1642 0 -708 54 508
2022/B 86 280 848 517 2772 0 15059 866 348
2023/A 38 300 468 909 2392 0 -12319 458 982
2023/B 14 400 140 659 43 0 -115 140 587
2024/B 74221 698 136 11 530 0 68 381 779 047
2025/B 127 474 1506 908 36 688 0 -17 593 1526 003
2026/D 47 000 464 667 354 0 -4 685 460 336
2027/A 160 841 1587 481 8725 9] 7972 1604 178
2028/A 103 299 1339 960 13 563 0 2242 1355 765
2031/A 7 349 70 830 465 0 -226 71129
Allamkétve’nyek: 8 607 070 98 583 0 41020 8 746 673
0180227 20 000 189 980 17 0 3 200 000
D180403 31 594 315 900 2 0 38 315 940
D191120 62 153 619 415 104 0 -14 619 505
Diszkont kincstarjegyek: 1135 295 123 0 27 1135 445
Alteo 2020/1 9198 91 980 1052 0 3536 96 568
Akbank 5% 10/24/2022 487 128 687 1216 8584 -8 585 129 902
Turkiye Is Bankasi 5.5% 04/21/2022 387 97 615 1146 10 830 -9759 99 832
Turkiye Sinai 4.875% 05/18/2021 887 233037 1350 15 104 -21713 227778
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 1487 386 808 1959 32783 -41 667 379 983
Yapi Kredi Bank 5.75% 02/24/2022 1498 387 250 8470 37 399 -28 163 404 956
Vallalati kotvények: 1325477 15 193 104 700 -106 351 1339 018
AMUNDI Kozép-Europai Részvény Alap 73433743 706 045 0 0 50 354 756 399
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 11974 46 290 0 917 -14 623 32 584
Befektetési jegyek: 752 335 0 917 35731 788 983
Ertékpapirok minosszesen: 11820177 113 899 105 617 -29 573 12010120
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Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2017.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir
2018/A 6 000 64 947 108 0 -1735 63 320
2019/A 500 5703 170 0 -221 5652
2019/A évadék 15 000 171097 5102 0 -6 643 169 556
2020/A 23 400 285 575 2 404 0 -5 302 282 677
2021/B 21210 21 405 96 0 1109 22610
2022/A 44 840 53 574 1643 0 3096 58 313
2022/B 152 800 150 384 491 0 7238 158 113
2023/A 603 000 735 985 3767 0 28 453 768 205
2024/8 992 210 945 985 15413 0 140795 1102 193
2025/B 1274740 1506 908 36 688 0 102 900 1646 496
2026/D 470 000 464 667 354 0 36 839 501 860
2027/A 1480 290 1443 781 8030 0 163 928 1615739
2028/A 272 000 391 500 3571 0 882 385 853
2031/A 828 000 870 617 5235 0 6 843 882 695
Allamkétvények: 7112128 83 072 0 478 182 7 673 382
D180228 30 000 299 985 6 0 14 300 005
D180523 100 418 1003 743 210 0 308 1004 261
D180718 570 000 569 563 183 0 239 569 985
Diszkont kincstarjegyek: 1873 291 399 0 561 1874 251
Alteo 2020/1 91980 91880 1052 0 3612 96 644
Akbank 5% 10/24/2022 487 000 128 687 1164 -1 655 -294 127 902
Finansbank 4.875% 05/19/2022 887 000 231176 1290 -2 920 -4 628 224918
Halkbank 3.875% 02/05/2020 645 000 168 398 2615 -4 663 -4743 161 607
Halkbank 4.75% 02/11/2021 1291000 340 926 6 150 -9 327 -13 534 324 215
Turkiye Is Bankasi 5.5% 04/21/2022 887 000 236 092 2438 -6 585 2762 234 697
Turkiye Sinai 4.875% 05/18/2021 887 000 233036 1321 -2 981 -1758 229618
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 887 000 236 092 1094 -1881 -5 590 229715
Villalati kotvények: 1666 387 17 124 -30 022 -24 173 1629 316
AMUNDI Kozép-Eurépai Részvény Alap 62 073 542 452 0 0 102 360 644 812
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 8938 35 856 0 203 -840 35219
Lyxor Russia Ucits C-Eur 7 350 57 369 0 143 11581 69 093
Befektetési jegyek: 635 677 0 346 113 101 749 124
Ertékpapirok mingsszesen: ] 11 287 483] 100 595 | -28 676] 567 671| 11926 073
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hénap Nyitd Kibocsatas Visszavaltas Zard
db db db db

2014. 0 3 872 637 040 375 787 509 3 496 909 531
2015. 3 486 909 531 4 056 287 718 1421353 179 6 131 854 070
2016. 6 131 854 070 733 886 046 2 664 897 626 4 200 842 480
2017. 4 200 842 490 8775513 534 1978 441 900 10997 914 124
2018. Januar 10997 914 124 770 802 683 225 200 422 11 543 516 385
Februar 11 543 516 385 503 701 785 298 891 834 11748 326 536
Marcius 11 748 326 536 349 955 147 191 699 494 11 906 582 189
Aprilis 11 906 582 189 642 901 373 115 068 894 12 434 414 668
Majus 12 434 414 668 594 328 980 287 287 158 12 741 456 490
Junius 12 741 456 490 298 438 031 325302 186 12 714 592 335
Julius 12714 582 335 225145203 409 618 886 12 530 118 652
Augusztus 12 530 118 652 126 638 822 241690 949 12 415 066 525
Szeptember 12 415 066 525 64 384 962 365 425 796 12 114 025 691
Oktdber 12 114 025 691 26181778 298 421 009 11 841 796 460
November 11 841 796 460 126 234 157 345 891 946 11622 138 671
December 11622 138 671 16 922 163 244 537 479 11 394 523 386

Mindosszesen az Alap indulasatol: 21184 039 422 9789 516 067

6. Idébeli elhatarolasok:

Az aktiv idobeli elhatéroldsok alakuldsa:

A passziv id6beli elhataroldsok alakulasa:

eFt

2017. 2018.
| Kamatkovetelés 0 0
[Osszesen 0 0
eFt

2017. 2018.
MNB dij 752 828
Alapkezelés 17 189 17 801
Letétkezelés 859 890
Bankkéltség 12 34
Forgalmazéas 1514 1670
Kényvvizsgalati dij 571 857
Osszesen 20 897 22 080




7. Pénziigyi miveletekb6i szarmazé eredmény részietezése {(eFt-ban):

8. Sajat t6ke mozgastabla:

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége
Deviza arfolyamnyereség

Ertékpapirok kapott kamata
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat
Szarmaztatott Ugylet arfolyamnyeresége
Kapott osztalék

Banki lekétések kamatai

Egyéb pénziigyi bevétel

Pénzlgyi miveletek bevételei

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége
Deviza arfolyamveszteség

Szarmaztatott (igylet arfolyamvesztesége
Fizetett opcios dij

Pénzligyi miveletek raforditasai

2017.

39 562
4221
351 375
-119 820
294 319
42

0

3679
573 378

59 488
49 651
99 964
0
209103

adatok eft-ban

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.

10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Futures Ugyletek targyévben realizalt eredménye

Mdvelettipus

futures vétel eredménye
futures vétel eredmenye
futures vétel eredmeénye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredmeénye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredmenye
futures vétel eredménye
futures vétel eredmeénye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures véte! eredmeénye
futures véte! eredmeénye
futures vétel eredmeénye
futures vétet eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredmeénye
futures vétel eredmeénye
futures vétel eredménye
futures vétel eredmeénye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye
futures vétel eredménye

Nyité egyenleg| Novekedés Csokkenés Zaro egyenleg
Indulé téke valtozasa: 10 997 914 396 609 0 11 394 523
Tékenovekmény valtozasdnak
levezetése:
Jegyforgaimazas
értékkilonbdzete: 1017973 147 941 0 1165914
Ertékelési killonbozet: 648 848 0 577 955 70 893
Eredmeénytartalék: | 502 130 0 225 426 276 704
Tékendvekmény 6sszesen: 2 168 951 147 941 803 381 1513511
Sajat toke Gsszesen: | 13 166 865 544 550 803 381 12908 034
Partner révid nev ms:::i?ég Er::::f(:;gg; Eszkéz Er y D
ERSTE 1 db TPZ8 DEC18 1375 000,00 JPY
ERSTE 3 db VGZ8 DEC18 2 490,00 EUR
ERSTE 1 db ESU8 SEPT18 170,00 usb
ERSTE 29 db ESU8 SEPT18 171 752,50 usD
ERSTE 1 db ESU8 SEPT18 3570,00 usb
ERSTE 1 db VGUS SEPT18 450,00 EUR
ERSTE 1 db ESU8 SEPT18 143250 usb
ERSTE 4 dp ESM8 JUN18 32 000,00 uso
ERSTE 1 db ESM8 JUN18 3912,50 uso
ERSTE 26 db ESMS8 JUN18 71110,00 usD
ERSTE 34 db VGMS8 JUN18 54 400,00 EUR
ERSTE 1 db VGMS JUN18 680,00 EUR
ERSTE 3 db VGMB JUN18 2010,00 EUR
ERSTE 2 db ESM8 JUN18 7 800,00 usb
ERSTE 1 db ESMB8 JUN18 2287,50 usb
ERSTE 1 db TPM8 JUN18 1117 000,00 JPY
ERSTE 7 db TPM8 JUN18 7 805 000,00 JPY
ERSTE 3 db VGMS JUN18 360,00 EUR
ERSTE 12 db MESHS MAR18 41 815,00 usD
ERSTE 26 db ESH8 MAR18 70 395,00 usD
ERSTE 3 db ESH8 MAR18 23 827,50 usb
ERSTE 31 db VGZ8 DEC18 62 310,00 EUR
ERSTE 14 db MESZ8 DEC18 -32 970,00 usb
ERSTE 4 db ESZ8 DEC18 270,00 usb
ERSTE 26 db ESZ8 DEC18 -335 335,00 usb
ERSTE 1 db ESZ8 DEC18 -13 817,50 usb
ERSTE 7 db TPZ8 DEC18 -4 564 000,00 JPY
ERSTE 2 db VGZ8 DEC18 -1 700,00 EUR
ERSTE 3 db ESZ8 DEC18 -19 440,00 usD
ERSTE 14 do MESUB SEPT18 69 440,00 usD
ERSTE 4 db VGUS SEPT18 -6 160,00 EUR
ERSTE 36 db VGUS SEPT18 -47 160,00 EUR
ERSTE 8 db TPUB SEPT18 -6 720 000,00 JPY
ERSTE 2 db MESM8 JUN18 -6 080,00 usD
ERSTE 12 db MESM8 JUN18 -36 540,00 usD
ERSTE 36 db VGH8 MAR18 -56 520,00 EUR
ERSTE 4 db VGH8 MAR18 -400,00 EUR
ERSTE 7 db TPH8 MAR18 -7 105 000,00 JPY

2018.

160 569
48 006
565 261
-160177
243 825
1104
542
1251
860 381

388 812
24 844
414 609
1975
830 240



Devizaforward {igyletek targyévben realizait eredménye

Mivelet Nyitds détuma Forward datum Zaras datuma Mennyiség Eszkdz Kotési arfolyam Zarasi arfolyam
FX forward efadési pozicié 2017.10.12 2018.01.17 2018.01.04 68 000,00 USD/HUF 259,90 255,22
FX forward eladasi pozicio 2017.10.12 2018.01.17 2018.01.16 1859 000,00 USD/HUF 259,80 253,00
FX forward eladdsi pozicié 2017.10.26 2018.01.31 2018.01.30 4 140 000,00 USD/HUF 262,57 249,60
FX forward eladasi pozicio 2018.02.23 2018.03.14 2018.03.13 12 585 800,00 JPY/HUF 2,38 2,36
FX forward vételi pozicié 2017.11.29 2018.04.06 2018.03.05 218 000,00 EUR/MUF 311,20 314,05
FX forward vételi pozicio 2017.11.29 2018.04.06 2018.03.05 480 000,00 USD/HUF 260,76 254,43
FX forward vételi pozicio 2017.11.29 2018.04.06 2018.04.05 216 000,00 USD/HUF 260,76 254,00
FX forward vételi pozicio 2017.12.05 2018.04.13 2018.04.10 120 000,00 EUR/MUF 314,28 311,41
FX forward vételii pozicid 2017.12.05 2018.04.13 2018.04.12 652 000,00 EUR/MHUF 314,28 311,45
FX forward veteli pozicié 2017.12.05 2018.04.13 2018.04.11 2017 000,00 USD/HUF 262,75 251,65
FX forward eladasi pozici6 2018.01.16 2018.05.18 2018.03.14 143 100,00 USD/HUF 251,16 251,40
FX forward eladasi pozicié 2018.01.16 2018.05.18 2018.03.29 99 000,00 USD/HUF 251,16 252,64
FX forward eladasi pozicio 2018.01.18 2018.05.18 2018.04.05 216 000,00 USD/HUF 251,16 253,40
FX forward eladdsi pozicié 2018.01.16 2018.05.18 2018.04.10 580 000,00 USD/HUF 251,16 252,43
FX forward eladasi pozicio 2018.01.16 2018.05.18 2018.04.19 525 000,00 USD/HUF 251,16 250,92
FX forward eladasi pozicié 2018.01.16 2018.05.18 2018.05.16 285 900,00 USDIHUF 251,16 269,89
FX forward vételi pozicié 2018.04.19 2018.05.18 2018.05.17 138 000,00 EUR/MHUF 310,66 316,70
FX forward eladdsi pozici6 2018.01.30 2018.08.02 2018.05.16 1 572 000,00 USD/HUF 246,71 266,85
FX forward eladasi pozici¢ 2018.01.30 2018.08.02 2018.05.29 53 100,00 USD/HUF 246,71 274,78
FX forward eladasi pozici6 2018.01.30 2018.08.02 2018.07.31 248 900,00 USD/HUF 246,71 274,24
FX forward eladasi pozicié 2018.01.30 2018.08.02 2018.04.11 2017 000,00 USD/HUF 246,70 250,18
FX forward eladasi pozicio 2018.01.30 2018.08.02 2018.07.31 2123 000,00 USD/HUF 246,70 274,24
FX forward vételi pozicid 2018.04.12 2018.08.02 2018.05.29 21 100,00 EUR/MUF 311,87 319,38
FX forward vételi pozicio 2018.04.12 2018.08.02 2018.07.31 630 900,00 EUR/HUF 311,87 320,45
FX forward vételi pozicié 2018.05.17 2018.08.02 2018.07.30 62 000,00 EURMUF 317,02 321,86
FX forward vételi pozicio 2018.05.17 2018.08.02 2018.07.31 67 000,00 EUR/MHUF 317,02 320,45
FX forward vételi pozicié 2018.06.29 2018.08.02 2018.07.31 22 700,00 EURHUF 329,35 320,45
FX forward eladasi pozicio 2018.07.30 2018.10.03 2018.10.03 118 000,00 USD/HUF 273,66 273,66
FX forward vételi pozicié 2018.07.31 2018.10.31 2018.09.14 164 000,00 EUR/HUF 320,88 323,58
FX forward vételi pozicid 2018.07.31 2018.10.31 2018.10.30 556 600,00 EURMUF 320,86 324,95
FX forward eladasi pozicié 2018.07.31 2018.10.31 2018.08.10 300 000,00 USD/HUF 27261 280,62
FX forward efadasi pozicid 2018.07.31 2018.10.31 2018.08.23 43 000,00 USDHUF 272,61 279,50
FX forward efadasi pozicié 2018.07.31 2018.10.31 2018.08.31 40 000,00 USD/HUF 272,61 27829
FX forward eladasi pozicié 2018.07.31 2018.10.31 2018.09.14 300 000,00 USD/HUF 272,81 276,52
FX forward eladdsi pozicid 2018.07.31 2018.10.31 2018.10.11 290 000,00 USD/HUF 27261 281,10
FX forward eladasi pozicio 2018.07.31 2018.10.31 2018.10.30 253 900,00 USD/HUF 272,61 285,60
FX forward eladasi pozicid 2018.07.31 2018.10.31 2018.10.30 1145 000,00 USD/HUF 27261 285,80
FX forward vételi pozicid 2018.08.10 2018.10.31 2018.10.30 300 000,00 EUR/HUF 323,62 324,95
FX forward vételi pozici6 2018.10.30 2018.12.14 2018.12.13 871 000,00 EUR/HUF 32513 32320
11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:
2017. 2018.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezelbi dij 149 636 222 043
Letétkezeldi dij 7492 11102
Forgalmazasi kéltség 4682 6 939
MNB (fellgyeleti) dij 2341 3482
Koényvvizsgalat 857 857
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 3062 3939
Bankkoltség 464 673
Koltségek bsszesen: 168 534 249 035
12. Portfolio jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-575
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T): 2017.12.31. 2018.12.31
Sajat téke: 13 166 864 862| 12 908 033 935
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolé alapjan: 1,197215 1,132828
Darabszam: 10997 914 124 11394 523 355
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: 2017. 2018.
|. KBTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 22 319 100,00 339 538 100,00
Alapkezel6i dij miatt 17 189 77.02 17 801 5,24
Letétkezeldi dij miatt 859 3,85 890 0,26
Bizomanyosi dij miatt 4] 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1514 6,78 1670 0,49
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1335 5,98 1719 0,51
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 1422 6,37 317 458 93,50
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 22 318 100,00 339 538 100,00

Eredményhatas
(Ft)
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eFt
2017.12.31. 2018.12.31.

1. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
Il/1. Folyészamla, készpénz (Osszes): 1150 571 8,72 1225 528 9,25
Unicredit bankszamla HUF 623 957 4,73 1089 070 8.22
. Unicredit deviza bankszamlak 526 614 3,99 136 458 1.03
/2. Egyéhb kovetelés (Gsszes): 102 282 0,78 130 974 0,99
Kovetelés alap és valtozo letétbdl 102 282 0,78 130 974 0,99
11/3.1. Max. 3 ho lekotés(i (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésh (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (9sszes): Deviza-nem 11926 073 90,39 12010120 90,66
/4.1, Allampapirok (&sszes): 9547 633 72,36 9882118 74,59
1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 7673382 58,17 8§ 746 673 66,02
2018/A HUF 0 63 320 0,48 0 0,00
2019/A HUF 15 500 5652 0,04 165 149 1,25
2019/A 6vadék HUF 0 168 556 1,29 0 0,00
2020/A HUF 0 282 677 2,14 0 0,00
2020/8 HUF 69 600 0 0,00 739 175 5,58
2021/B HUF 0 22610 017 0 0,00
2021/C 6vadék HUF 53 200 0 0.00 525 466 3,97
2022/A HUF 4484 58 313 0,44 54 508 0,41
2022/8 HUF 86 280 158 113 1,20 866 348 6,54
2023/A HUF 38 300 768 205 5,82 458 982 3,46
2023/B HUF 14 400 0 0,00 140 687 1,06
2024/B HUF 74 221 1102 193 8,36 779 047 5.88
2025/B HUF 127 474 1 646 496 12,48 1526 003 11,52
2026/D HUF 47 000 501 860 3,81 460 336 3,47
2027/A HUF 160 841 1615738 12,25 1604 178 12,11
2028/A HUF 103 289 385 853 3,00 1355 765 10,23
2031/A HUF 7348 882 685 6,69 71129 0,54
11/14.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 1874 251 14,19 1135 445 8,57
D180228 HUF 0 300 005 2,26 0 0,00
D180523 HUF 0 1004 261 7,61 0 0,00
D180718 HUF 569 985 4,32 0 0,00
D190227 HUF 0 0,00 200 000 1,51
0190403 HUF 0 0,00 315940 2,38
D191120 HUF 62 153 0 0,00 619 505 4,68
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.1.4. Kiilfoldi allampapirok (osszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 1629 316 12,35 1339019 10,11
l/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Vallalati kétvények (6sszes): 1629 316 12,36 1339019 10,11
Alteo 2020/ HUF 9198 96 644 0,73 96 568 073
Akbank 5% 10/24/2022 usp 487 127 902 0,97 129 902 0,98
Finansbank 4.875% 05/19/2022 usb 0 224918 1,71 0 0,00
Halkbank 3.875% 02/05/2020 UsD 0 161 607 123 0 0,00
Halkbank 4.75% 02/11/2021 usb 0 324 215 2,46 0 0,00
Turkiye |s Bankasi 5.5% 04/21/2022 usb 387 234 697 1,78 99 832 0,75
Turkiye Sinai 4.875% 05/18/2021 usb 887 229618 1,74 227778 1,72
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 usb 1487 229715 174 379 983 287
Yapi Kredi Bank 5.75% 02/24/2022 usb 1498 0 0,00 404 956 3.06
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek {(0sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 749 124 5,68 788 983 5,96
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 749 124 5,68 788 983 5,96
AMUNDI Kézép-Eurdpai Részvény Alap HUF 73434 644 812 4,89 756 399 571
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 EUR 11974 35219 0,27 32 584 025
Lyxor Russia Ucits C-Eur EUR 0 69 093 0,52 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.6, Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/6. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 10 258 0,08 -118 050 -0,80
Eszk6z0k 6sszesen: 13 189 184 99,97 13 247 572 100,00




13. Cash flow alakulasa 2017-2018. években adatok eFt-ban
2017. 2018.
|. Mdkodési cash flow -115 049 -503 264
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) -160 710 -781 791
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési killonbozet 471013 -577 955
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilénbozete o] o]
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 31982 -28 692
9.2. Ertékpapirok értékelési kilonbézetének valtozasa -470 115 448 647
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 885 316 036
12. Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 12784 1183
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilénbdzetének valtozasa -898 129 308
Il. Befektetési tevékenységbd6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas -6 999 326 33671
17. Ertékpapirok beszerzése - -15 280 471 -21825 173
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 7929728 21292 479
19. Kapott hozamok + 351417 566 365
lil. Pénziigyi mlveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 7790722 544 550
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 10 101 834 4382 440
22. Befektetési jegy visszavasariasa - -2311 112 -3 837 890
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszk6zok valtozasa 676 347 74 957

14. Tdke- és hozamvédelem
Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfelel6 a toke, illetve a hozam megovasara vonatkozé garancia (t6ke-,

illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatérozott a toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé (téke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megdvasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2019. marcius 31.
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Az Alap befektetési célja, hogy széleskorl diverzifikacio és aktiv eszkdzallokacié mellett
kézép- és hosszabb tavon maximalis mértékl tékendvekményt érjen el a kuldonbdzé
eszkodzosztalyok (hazai és nemzetkdzi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkdzi
pénz- és kbdtvénypiacok) vegyitésével. Az Alapkezel6 a befektetési céljat ugy prébalja
elérni, hogy az Alap eszkézei kozott az EGT tagallamok altal kibocsatott, forintban
jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok legalabb 80%-os sulyt képviseljenek. A
hazai és nemzetk6zi részvénypiaci kitettséget elsésorban részvényindexekre vonatkozé
hataridés Ugyleteken, masodsorban pedig kollektiv befektetési eszk6zokdn (befektetési
alapokon, ETF-eken), valamint egyedi részvénypiaci poziciokon keresztill kivanja
felvenni. A szarmaztatott eszkdzOk révén az alapra jellemzd a tékeattétel. A
szarmaztatott Ugyleteket is magaban foglald teljes részvénypiaci kitettség stratégiai
célérteke (benchmark sulya) 20% szazalék, de ettdl az értéktdl az Alapkezelé az aktualis
piaci varakozasai flggvényében akar jelentésebb mértékben is eltérhet.

Az Alap referenciaindexe: 80%MAX Composite Index + 15% MSCI World Index + 5%
CETOP20 Index.

Sajatos kettbsség jellemezte a 2018-as esztend6t. Mikdzben a vilaggazdasag
kiemelkedéen dinamikus és szinte minden régiéra kiterjedé novekedést tudott
felmutatni, a befektetdket mar a konjunktiraciklus kifulladasatol valé aggodalom
vezérelte. Az év soran egyre tobb tényezé mutatott arra, hogy a valsagot kdvet6 kozel
10 éves névekedeési szakasz eldbb-utobb véget érhet. Ezt a kockazatot erbsitette az
USA részérél folytatott agressziv killgazdasagi kommunikacidé, ami a kereskedelmi
haboruval fenyegetett.

A vilag legnagyobb gazdasagaban, az USA-ban az erételjes kormanyzati élénkitésnek
kdszdnhetben 2018 egy igazi ,ajandék ev” volt. Az adbcsokkentes, illetve a kdltségvetési
kiadasok novelése révén a konjunkturaciklust sikerilt meghosszabbitani. Az
intézkedések atmeneti hatasai azonban a befekteték szamara nyilvanvaldéak voltak,
emiatt nem volt felhétlen az 6rom. Az is rontotta a hangulatot, hogy mikdzben a kormany
még nyomta a gazpedalt, a jegybank (Fed) mar hatarozottan fékezett. Ez a furcsa
gazdasagpolitikai mix az év soran globalisan is meghatarozd hatassal volt a piacokra.
Ezen tul az USA harcias kereskedelempolitikaja is sokat rontott a befektetbk kézérzetén.
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A ndvekedést jellemzé kettbésség az inflaciés adatokban, illetve varakozasokban is
tukroz6dott. Az év elsd felében - a ndvekedési ciklus csucsa kérnyékén — vilagszerte
er6s6dott az inflacios nyomas, amiben a nyersanyagarak emelkedésének is szerepik
volt. Az év végére azonban vilagszerte nagyot fordult a helyzet: a lassulas egyértelm(
jelei, illetve ehhez kapcsolédéan a nyersanyagarak csokkenése a korabbi inflacids
aggodalmakat gyorsan eloszlatta. Az év végéig érkezd tényadatokon ez még kevésbé
latszott, az inflacids varakozasokban azonban szembe6tld volt a csékkenés.

Fogyasztoi arindexek ISA headline
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Forras: Bloomberg

A makrogazdasagi valtozasok a globalis monetaris politikaban is éreztették a hatasukat,
de a regionalis klldnbségek miatt az egyes jegybankok kozoétt jelentés kuldonbségeket
tapasztaltunk. A gazdasagi ciklusban ,élenjaré” USA-ban az emlitett kéltségvetési
élénkités a Fed szamara még egyértelmlbbé tette, hogy monetaris szigoritasra —
pontosabban normalizalédasra — van sziikség. Az egyre feszesebbé valé munkaerépiac,
valamint az inflacidés kockazatok emelkedése miatt a Fed toretlentl folytatta a
kamatemelési ciklust, valamint a jegybankmérleg fokozatos csokkentését. Az USA-ban
feltehetSleg az is motivalhatta a jegybanki déntéshozdkat, hogy 2018-ban kivald alkalom
nyilott arra, hogy egy esetleges késébbi lassulas, netan recesszié idejére megfeleld
tartalékokat képezzenek. Miutdn az év végéhez kozeledve az inflaciés kockazatok
egyértelmiien csdkkentek, a Fed a kommunikacié szintjén megkezdte a felkészllest a
monetaris fordulatra, de a piac altal is bearazott decemberi kamatemelést meég
meglépték.

Mikézben 2018 az USA-ban a hatarozott monetaris szigoritas éve volt, Eurdpaban még
mindig a kivaras jellemezte a jegybanki politikat. A névekedési kdrnyezet térékenysége
és a halvany inflaci6 miatt az EKB nem mert a Fed nyomaba Iépni. Bar az eurépai
gazdasagi kérnyezet — kuléndsen az év elsd felében — érezhetden javult, a kdtottebb,
papiron kizarélag az inflaciéra fokuszald mandatuma miatt az EKB csak odaig
merészkedett, hogy juniusban bejelentette: 2018 végéig lezarja a kotvényvasarlasi
programjat. Eurbépa tehat még csak a monetaris élénkités befejezéséig jutott, a
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kamatemelési ciklus megkezdésével még kivartak a déntéshozék. Japanban meég
hatrébb jarnak a ciklusban, ott még 2018-ban is kitartottak az élénkités mellett, az év
soran csak a monetaris 6szténzés esetleges visszafogasa volt téma.

55 Iranyadé jegybanki kamatok (%)
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A Fed ,élenjar6” szigoritasa a dollar erdsédését eredményezte. Az amerikai fizetbeszk6z
izmosodasat az egyre jelentésebbre hizé6 kamatelény mellett az év soran tébb izben
feltamadd globalis kockazatkerilési hullam is segitette. Az EURUSD arfolyam az év
végén az 1,15-0s szint kézelében tudott stabilizalédni.
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A fejlett kdtvénypiacokon is a jegybankok diktaltak az iranyt. Az USA-ban a piac
kezdetben szkeptikusan fogadta a Fed ,héjasagat’, az intézmény kitartdsat és a
makroadatok erdsségét latva azonban felfelé lendiltek a hozamszintek. Az amerikai
hozamszintek az 6észi hdénapokban tetbztek, majd a globalis lassulas és az inflacios
varakozasok cstkkenése az év vegén latvanyos hozamesést hozott, elssorban a
hosszabb lejaratokon. Eurépaban és Japanban ugyanakkor — néhany révidebb epizodtol
eltekintve - az év soran tovabbra is nyomottak maradtak a hozamszintek, miutan a
monetaris szigoritas esélyei a befektetdi latdbhataron kivul maradtak.

35 9 Fejlett piaci kétvényhozamok
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Az eurbpai kétvénypiacok az olasz belpolitikdnak készénhetéen nem maradtak izgalom
nélkil. A marciusi valasztasok utdan nagy nehezen felalld, egymassal is hadakozd
populista er6kbél 6sszealld olasz kormany ugyanis szeptemberben az eurdpai stabilitasi
elvarasokat negligalé javaslattal allt el6. A koltségvetés koruli fesziltseég az olasz
kétvényhozamok jelentés megugrasat okozta, a befektetdi félelem az 6szi hénapokban
tet6zott. Az olasz aggodalmak szerencsére a tébbi ,periféria” allam kdtvénypiacara csak
nagyon szereny mértékben terjedtek at.
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K6zép-Eurépa makrogazdasagi szempontbdl tovabbra is a fejlédének nevezett vilag
egyik legstabilabb régiéja volt. Az EU-forrasokon és a kilsé keresleten tal a belsé
tényezbk (fogyasztas, beruhazasok) is éiénkitették a névekedést. Ezzel egyltt a kilsd
es belsd egyensuly — a valasztasok korili lazitas altal tulf(itétt, majd hirtelen lassulast
mutaté Romania kivételével — viszonylag stabil tudott maradni.
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A kozép-eurdpai orszagokban a felporgd bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
inflacids ratak megemelkedését okozta. A jegybankok azonban az eltérd inflaciés célok
miatt  kUldnbbézbképpen reagaltak: a 2%-os centralis célértékkel rendelkezé
Csehorszagban a monetaris politika mar szigoritasba valtott, mig a legmagasabb (3%-
os) célertékkel bir6 Magyarorszagon az MNB tovabbra is elkételezett maradt a laza
monetaris kondiciok fenntartasa terén.

































