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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztitk az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének I-XTV. pontjaiban
talalhato szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szo16 2014, évi XVI
torvénnyel osszhangban keriiltek osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bSvebb leirdsat jelentésiink
A kényvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk konyvvizsgéalataért Valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelo;etol az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,,A- kényvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendo ¢és megfeleld alapot
nyGjt véleménylinkhoz. _ -

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informaciokbol allnak. Az Amundi -
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak vagy a kdnyvvizsgélat

_soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I€nyeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelbs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral val6 alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsadrt, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas éllitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisinak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadéalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all

fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénzﬁgyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informAciék konyvvizsgalatiért valé felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akéar hibabol eredd 1ényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konvazsgalm jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
'Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
16tez6 lényeges hibas allitst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egesze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmal szkepticizmust tartunk fenn.

. Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk akér csaldsbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbdl eredd lényeges
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hibés 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé€é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.'

Frtékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett

szémviteli becslések és kapcsolédo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkezietést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények moédositasardl szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel osszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és {itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 25.
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Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
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Amundi Magyar Pénzpiaci Alap Eves jelentés — 2017.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tajekoztatia az Amundi Magyar
Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulaséarol és miikbdésének f6bb paramétereirdl.

Amundi Magyar Pénzpiaci Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fé6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Pénzpiaci Alap
az Alap miikodési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégi
az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatdrozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kdédja: HUO000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» ,C” sorozat
ISIN kédja: HU0O000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap volt, a névvaltozas az Alapkezel6 tulajdonosi
korében bekovetkezett valtozas miatt tértént.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6é: Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068
Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkoézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nettéd
eszkozértékek alapjan):

A szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készlilt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettd eszkodzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2017.12.29-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kotott Ugyletek, ellentétben az éves beszdmoloval

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2016.12.31 ; - 2017.12.31

.. ., Netté c o, Netto

Kategdria Erték (HUF) eszkozérték % Erték (HUF) eszk6zErték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 17 911316 161 83,07%| 9552239 187 59,42%
EGYEB ESZKOZOK ‘ 347 500 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 10 169 142 745 47.16%| = 6537 803 971 40,67%
OSSZES ESZKOZ 28 080 806 406 130,23%| 16 090 043 158 100,09%
KOTELEZETTSEGEK -6 518 999 879 -30,23% 13771698 -0,09%
NETTO ESZKOZERTEK 21 561 806 527 100,00%| 16 076 271 460 100,00%
Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) : ISIN kod 2016.12.31 2017.12.31
Amundi Pénzpiaci Alap A sorozat HU00007019091 4 900 626 007 4078 027 808
Amundi Pénzpiaci Alap C sorozat HU0000704168 225 561 683 43 659 288
Amundi Penzpiaci Alap | sorozat HU0000706627 . 341 150 844 -

IR Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkodzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkbzérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31
Amundi Pénzpiaci Alap A sorozat HU0000701909 3,935204 3,900014
Amundi Pénzpiaci Alap C sorozat HU0000704168 3,961109 3,937448
Amundi Pénzpiaci Alap | sorozat HU0000706627 4,0565007] -
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A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények

modositasardl sz6lé 2014. évi XVi.torvény 6. szami melléklete

kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az dsszes eszk6zh6z képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az ésszes eszkézhoz képest
~2016.12.31 - 2017.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 42,38% v 52,22%
Mas szabalyozott piacon forgaimazott atruhazhaté értékpapirok 21,41% 7,15%
Kozelmiltban forgalombahozott ertékpapir 55,84%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 63,78% 59,37%

Az egyes értékpapir kategoridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoridba is tartozik — lasd

V. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

2016.12.31 2017.12.31

HitelMszonyt megtestesité értékpapirok. 63,78% 59,37%

Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%

Repd megallapodasok 0,00%| 0,00%

Szarmaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%

Bankbetétek 36,21% 40,63%

Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

V. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamol6 adatai alapjan:

i’A"’béf’e!qgtweﬁs‘i/a!ap ésikézeinek alakulasa a targyidészakban: 2016. 2017,

- ___._|8) befektetésekbd| szarmaz6 Gvedelem: 728 335 65 963

b) egyéb bevétel: | L 0 0

__{c) kezelési kéltségek (alapkezeldi dif): -237 654 -112:110

|dakewteesdfai: | -24 401 -12 406

_|e)eayebdiakésadsk: |

alap eszkbzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

bizoményosidf; 0 0

] bankkoltség:| 135 128
feligyeletidl: | 7711 3 643

| |eoyébkeissgesralordias: | 24631 11262

| Pnetts jpvedelem: : 433 803 -73 586

|9 _|felosztott jsvedelem (fizetetthozam). 0 0

ok \Ura befekletettjovedelem: | 433 803 -73 586

) |Matkeszamiavatozasa: [ | 29850147 6671993

i) a befektetések érickndvekedése, illetve értékesdkkenese: ) 0 0

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0

* Tékeszamla véltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiildnbozetét ertjuk.
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VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt lizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat "C" sorozat
Datum | nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkozérték | arfolyam | nettd eszkozérték | arfolyam
2010.12.31| 37 935533 450| 3,229130 3378 155 7261 3,242658 - L
2011.12.31] 33471996 202 3,377681 3 355 897 064] 3,407788 - -
2012.12.31] 36186 525 957| 3,634581 1135582.720] 3,680930 - -
2013.12.31| 78629214 167{ 3,810312 1504 200 781| 3,875101 222 424 661| 3,812016
2014.12.31] .76 185997 182{ 3,891624 4002 4857961 3,974205 613895152] 3,899210
2015.12.31| 48 393520 117] 3,923963 3377 147 834 4,024316 857 952 499| 3,937989
2016.12.31] 19.284 963 070] 3,935204 1383369 014] 4,055007 893474 4421 3,961109
2017.12.31| 15904 365 263| 3,900014 - - 171 906 197 3,937448

Az Alap referenciaindexe: 60% ZMAX Index + 40% RMAX Index

VIl. A szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

2017-ben az Alapnak nem voltak szarmazékos Ugyletei.

VII. A befektetési alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

2017. julius 3-an az Alapkezelé Egyszemélyi Részvényese (tulajdoni hanyad: 100%) az Amundi

Asset Management (székhely: 75015 Parizs, Pasteur boulevard 90, Franciaorszag,

cégjegyzékszam: 437 574 452 RCS Paris) lett és ezaltal a hazai Alapkezelé az Amundi Csoport

véllalatava valt. A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2017. jllius 4-t61 Amundi Befektetési

Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. em., cégjegyzékszam: 01-10-044149 —

rovid neve: Amundi Alapkezel6 Zrt. -) néven és Uj logdval folytatta mikodését. A valtozasok

kiemelten a tulajdonosi strukturat és a cégjogi adatokat érintették.

A hivatkozott jogi valtozasok az Alapkezelé miikodését és tevékenységét - kiemelten a kollektiv

portfolidkezelést - a 2017-es jelentdsen nem befolyasoltak.

A cégjogi valtozasok okan azonban az Alapkezel6 altal kezelt hazai Alapok Téajékoztatd és

Kezelési szabalyzat médositasa is szikségessé valt, a valtozasokat kiemelten — de nem

teljeskorlien - az aladbbiakat érintettek:

» az Alapkezel6 atnevezése és egyben termékeinek, a befektetési alapjainak az elnevezesenek
(Pioneerrol Amundira) is a médositasa

» Az Alapkezelé modosult honlapcimének, mint kézzétételi
www.amundi.hu

» Ertékpapir-finanszirozasi Ugyletek szabalyozasa', amely jogszabaly-valtozason alapul, de
tekintettel arra, hogy az Alap esetében befektetési politikdban rogzitett eszkbzosztalyt érintett,
igy a befektetési keretrendszer médositasara iranyuld eljarassal valosult meg

» Az eszkozértékelés szabalyainak finomhangolasa

» Dijak, koltségek felllvizsgalata és modositasa.

helynek az atvezetése:

1 Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és az jrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol sz6l6

Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november 25-1 (EU) 2015/2365 rendelete hatélya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi ligyletekrél
sz0l6 tajékoztatas



A modositasok hatalyba lépési datuma: 2017. szeptember 25-e volt.

Az Alapkezelé a fenti jogi folyamatokat, mind a hatésagok és mind a befekteték iranyaba a
jogszabalyi elbirasoknak (pl. kllonbdzé bejelentések, kozzétételek, tajékozatasok) megfelelben
bonyolitotta le.

Az Alap befektetési politikajat érint6 stratégiai valtozasokra 2017-es év soran nem kertlt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkdl:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befekteték szamara alacsony kamatkockazattal rendelkez6
torténé befektetéssel a mindenkori hazai pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes hozamot érjen
el, ennek érdekében az Alapkezeld az Alap tokéjét elsésorban alacsony kamatkockazattal
rendelkezd allampapirokba, allam altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
bankbetétekbe fekteti. Emellett repo megallapodasok, szarmaztatott eszkézdk és kollektiv
befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portfélidban.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakro! és kezeldikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu torvények
modositasardl sz6l6 2014.évi XVI. torvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkozOk formajaban nyujtott valtoz6 javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utdlagos beépitése valtozo javadalmazas esetén.

. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mUkddik.

IV. A Javadalmazasi politikdhoz kotelez6en el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2017
évre vonatkozdan a kovetkezOk szerint dllapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységlk révén hatast gyakorlé munkavallalok):

Vezérigazgato
Befektetési igazgato
Alapkezelék
Kockéazatkezelési igazgatd
Compliance Officer
Back Office vezet6
Operacids igazgato
Intézményi sales vezetd
Marketing vezet6

Retail Sales vezet6
Wholesales vezet6

Az érvényben lév6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozoéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezel6 lgyvezetdi és azon munkavéllaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .
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Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi Magyar Pénzpiaci Alaptol nem részesilnek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valiozd javadalmazasuk kizardlag az Alapkezelétdl szarmazik.

Az alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2017-es évre vonatkozéan
247.783.854 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé jarulékokat.

Az lgazgatétanécs tagjainak és a Javadalmazasi politka szerint meghatarozott alkalmazottnak
minésilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kovetkezé6képpen alakult:

Brutté bér
lgazgatotanacs tagjai 71 378 154 Kt
Meghatéarozott alkalmazottak (IT tagokon kivil) 112621 139 Ft

Az Alapkezel alkalmazottainak valtozo6 javadalmazéasa a 2017-es évre vonatkozéan 86.058.824
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetend® munkaltatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2018. marciusaban kerllt kifizetésre. Az igazgatdsag tagjainak 32.914.933 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kiviil) dsszesen kifizetett valtozé javadalmazas bruttd
Osszege 36.283.891 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagll vezetdk szamara hosszl tavi 6sztdonzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesll a hosszl tavd 6sztonzd juttatasbdl,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2017-es év
eredményét tsszességében 54.961.654 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A véltoz6 javadalmazas Osszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer’ mikddik, amelyben az adott munkavallalé6 munkakdréhez kapcsol6dd mennyiségi és
mindségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra kerlilnek. A valtozé javadalmazas
altaldban 4-8 feladat teljesitésétdl fugg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-0s
stllyal szerepelnek a végleges valtozd jovedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozo
javadalmazas fels6é korlattal bir minden egyes munkavallalé esetében. A kitlizott feladatokat,
célokat az adott munkavalllalé koézvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értékelik. A
befektetéseket kezelé munkavallalok valtozd javadalmazasaban a kezelt portf6liok révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalaliok
esetében a valtozé javadalmazashoz Kkitlizott feladatok donté tébbségben a portfolidk
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyd
torvények modositasarol szold6 2014. évi XVLtérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi Magyar
Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkbzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megéllapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szlikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel nem rendelkezik, mert befektetési politikaja révén elegendé likvid eszkdz
all az Alap rendelkezésére.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek



Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtaldlhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:
= Befektetési dontések kockézata
Az Alapkezelé az optimadlisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudadsa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek véarhatéan kedvezben
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezoétlenill befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozdsa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, véltozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szerepld értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére az orszag gazdaségi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kiilfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok,
illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap netté eszkdzértékét, igy a Befektetesi
jegyek arfolyamat is.
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dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megszlinéséhez vezethet.
» Devizakockdzat: Az Alap befektetései kozott devizdban denomindlt értkpapirok is

megtalalhatéak, amelyeket az Alapkezelé a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategoridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6é funkciondlisan és hierarchikusan elkildniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mUkodési egységeket.

Az Alapkezel® megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezelé kelld gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgéljdk, és szikseg
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap-nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
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meghatarozhatdk, mérheték, kezelhetdk és folyamatosan nyomon koévethetbk legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilia megfeleljen az ABA méretének, portfélio
szerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza az
altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a biztositék
vagy a tékeattételi megallapodas érteimében nyuijtott kezesség vagy garancia Ujboli felhasznalasi
joganak mértéket.
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Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznélja a kockdzat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
60% ZMAX Index + 40% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-
7 kozotti értéket felvevd skalan 1-es értékelést kapott, amely a hozamok véltozékonysaganak
alacsony kockazatat mutatja. Az Alap a leginkabb kockazatmentes eszkdzdkbe fekteti a pénzet.

Az Alap szamara a szarmaztatott Uigyletek alkalmazasa kizarélag fedezeti céllal megengedett.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszieket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
229,31 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgélja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltdsokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk gy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkozértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 69.277.880 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 3.147.816.425 forint lett.
Ezen szélsfséges korllmények kozott is megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 5,02 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alébbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Korméanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat. »

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévs nettdsitott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkézon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd Ugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald6 megfelelés szempontjadbdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd netto

Osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én is és 2017.12.31-én is 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.



A biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjbéli felhasznalasi
joga: Az Alap 2017-ben kotott szarmazékos Ugyleteihez nem kerdilt sor biztositék illetve garancia
nyuljtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2017.12.31-én a tokeattétel teljes Osszege: az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.

Xill. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Magyar Pénzpiaci ,A” sorozatanak kezelési dija 2017-ben 0,80%, a ,C” sorozat dija
0,50% az ,I” sorozat dija 0,30% volt. _
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatdsként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap konyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6dd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasdhoz kapcsoldédo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koliségeit.

Az Amundi Alapkezel§ Zrt. 2017-ben az Alap forgalmazoinak 6sszesen 46.021.868 Ft 0sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kdnyveiben. Az Amundi Alapkezeld Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kilon megallapodas alapjan rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az
6.651.415 Ft mérték( visszatéritést fizetett ki.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajéekoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi (gyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaré szolé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tgyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozoé értékpapir-finanszirozasi tligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vetele,

c) vétel-eladas tgylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsol6dé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, telieshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
brzésére vonatkozo adatok, az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XIV. Mérleg és Eredménykimutatas

AMUNDI Magyar Pénzpiaci Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt)]

2016.12.31 2017.12.31
A. Befektetott eszk6z6k 0 0
\. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 0 0
2.1. értékelési klilonbozet kamatokbdl, osztalékbdi 0 0
2.2. egyéb értékelési kilbnbozet 0 0
Il. Hosszl lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkozok 30882 326 16 083 886
. Kovetelések 348 0
1. Kovetelések 348 ¢}
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfdldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kllbnbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 19417 985 0552 758
1. Ertékpapirok 19 358 304 9545 917
2. Ertékpapirok értékelési kilbnbozete 59 681 6 841
2.1. értékelési klldnbbzet kamatokbdl, osztalékbdl 14 034 9439
2.2. egyéb értékelési killbnbdzet 45 647 -2 598
lil. Pénzeszk6z6k 11 463 993 6531 127
1.Pénzeszkdzok 11 463 993 6 531 127
2.Valuta,devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarotasok 0 [4]
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 0 [}
ESZKOZOK OSSZESEN: 30 882 326 16 083 885

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajattéke 22 868 327 16 069 908
I. Indulé téke 5798 205 4120 147
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 446 436 340 450 879 339
' 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 440 638 135 -446 759 192
1. Tékevaltozas (tékendvekmeény) 17 070 122 11 949 761
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete -17 032 963 -22 026 898
2. Ertékelési kilonbbzet tartaléka 59 681 6 841
3. El6z6 évek(ek) eredménye 33 609 601 34 043 404
4, Dzleti év eredménye 433 803 -73 586
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 7 996 769 1380
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratd kételezettségek 7 995 769 1380
. KuifdIdi pénzértékre sz0l6 kdtelez, értékelési killdnbozete 0 0
H. Passziv id8beli elhatarolasok 18 230 12 697
FORRASOK OSSZESEN: 30 882 326 16 083 885

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.0112.31. | 01.01-12.31.
. Pénziigyi miveletek bevételei 810754 87 493
I. Pénzugyi miveletek raforditasai 82419 21530
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 279082 132 241
V. Egyéb raforditdsok 15 450 7 308
Vi. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény | 433 803 73 586

Amundi Befekistési Alapkezels
Zértkorien Mikodéa B
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AMUNDI! Magyar Pénzpiaci Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2016.12.31 2017.12.31
A. Befektetett eszkdz8k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killénbézete 0 0
2.1. értékelési killbnbbzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hossz( lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkbz6k 30 882 326 16 083 885
|. Kovetelések 348 0
1. Kdvetelések 348 0
2. Kévetelések értékvesztése 0 0
3.Kulf6ldi pénzértékre sz6l6 kivetelések értékelési killonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kilénbbzete 0 0
1. Ertékpapirok 19417 985 9 552 758
1. Ertékpapirok 18 358 304 9545917
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 59 681 6 841
2.1, értékelési kiilbnboézet kamatokbél, osztalékbd] 14 034 9 439
2.2. egyéb értékelési klildnbozet 45 647 -2 598
1ll. Pénzeszkdzdk 11463 993 6 531 127
1.Pénzeszkozok 11463 993 6 531 127
2.Valuta,devizabetét értékelési killonbbzete 0 0
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatérol4s 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 30882 326 16 083 885
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 22 868 327 16 069 908
I Indulé téke 5798 205 4120 147
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 446 436 340 450 879 339
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ~440 638 135 -446 759 192
li. Tokevaltozés (t6kendvekmeény) 17 070 122 11 949 761
1. Visszavasdarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete ~17 032 963 -22 026 898
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 59 681 6 841
3. El6z6 évek(ek) eredménye 33 609 601 34 043 404
4. Uzleti év eredménye 433 803 -73 586
F. Céltartalékok 0 0
G. Kbtelezettségek 7 995 769 1380
I. Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejérata kotelezettségek 7 995 769 1380
1I1.KUif8idi pénzértékre sz016 kotelez. ériékelési kiilonbbzete 0 o]
H. Passziv id6beli elhatarolasok 18 230 12 597
FORRASOK OSSZESEN: 30882326 16 083 885
2016. 2017,
EREDMENYKIMUTATAS (eFf) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
1. Pénzigyi miveletek bevételei 810754 87 493
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 82 419 21530
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési kéltségek 279 082 132 241
V. Egyéb raforditasok 15 450 7 308
VI . Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 433 803 -73 586

BUDAPEST, 2018. marcius 20.

Amundi Befekietési Alapkezels




3

Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Magyar Pénzpiaci Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.01.23-4n vette nyilvantartasba a 1111-31 lajstromozési sz&mon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaré jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezelé Zrt, (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zri. (székhely: 1054 Bp. Szabadséag 5-6.), az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptéari évvel, janudr 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezel6 felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

A pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes, viszonylag egyenletes teljesitmény biztositdsa érdekében az Alapkezeld az Alap tékéjét elsdsorban alacsony
kamatkockézattal rendelkez6 é&llampapirokba, édllam altal garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Emellett repo
megallapodésok, szérmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portféliéban.

Az Alap futamideje hatérozatlan.

Az Alapkezeld a befektetbk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdmdra a kdnyvvizsgélat kételezd. A kényvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgélé és Tanacsadoé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dbzsa Gyorgy Ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Moindr Gabor (MKVK: 007239)

Az Alap 2017. évi konyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, brutt 839 eFt.

Az Alap szaméra nyljtand6, a kdnyvviteli szolgéltatasok kdrébe tartozd feladatok irdnyitasaérnt, vezetéséért az Alapkezel$ 4ltal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisziraciés szém:
129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az id&szaki jelentések hozzaférhetéek az Atapkezel hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl sz916 215/2000. (XH.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan ker(iit kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkozok és kdtelezettségek ériékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eléirdsai szerint kertiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmolédsa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriiinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO mddszerrel kerll meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol sz6I6 2014, évi XV, térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsétasi
tajékoztatdja dltal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerliinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az ériékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonhozeteként keriilnek elszadmolasra.

Az értékelési killdnbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beltl megbontésra kertiinek a kamatokbdl, osztalékokbél és
egyéb piaci értékitéletbdi szarmazo Gsszetevdkre.

Szdrmazékos Ugyletek értékelése és elszdmolédsa:

A szérmazékos Ugyletek piaci értékének az tgylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zért
ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos (igyletek ériékelése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerzddéshdl eredd tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerll meghatarozasra.

Immateridlis javak és térgyi eszkbz6k:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkéz6kkel nem rendelkezik.

Kiiif6ldi pénzértékre szo6l6 kbvetelések és kdtelezettségek:

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kulifoldi pénzértékre sz6i6 kovetelések és kdtelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
ker{ll alkalmazésra.

Sajét téke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" meriegsor a korabbi évek beszamoléiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitoegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a “2. Visszavésaroit befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavéaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat
az Alap induldsa 6ta a kiegészitd mellékiet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoloban az emiitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az eléz6 évi
oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelent6s dsszegl hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleien kertilt régzitésre.

Az Alap eszkoézeit a 2017.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltitk. A mérlegkészités iddpontja 2018, januar 31,



3. A szamvitell megkdzelitésre éplil6 éves beszdmoldban szerepld és a hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték kdzotti killonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az id6szak végén:
Az alap 2017. évi t6kevaltozasa ( tékendvekménye ):
Az Alap 2017.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kdltségek levonésa utan:

4120 147 eFt.
11 949 761 eFt.
-1,11% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Netto eszkozérték” a 2018.01.02-an kalkulalt és 2017.12.29-i értéknapra vonatkoz6 netté eszkbzértéket mutatja.

Az aldbbiakban bemutatott netté eszkdzérték T-1 napi késziettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befekietési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszk&zérték beszamoté
Hosszli lejarati bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 9 552 239 9552 758
Pénzeszkdzok 6 537 804 6531 127
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott lgyletek értékelési kiitlénbozete 0 0
Eszk6z6k tsszesen 16 090 043 16 083 885
Kotelezettségek 0 1380
Passziv elhatarolasok 18772 12 597
Nettd eszk6zériék / Sajat toke 16 076 271 16 069 908
Forgalomban 1évo jegyek "A" sorozat 4078 027 808
Forgalomban 16vé jegyek "C" sorozat 43 659 288
Forgalomban Iévé jegyek "I" sorozat s}
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 3,900014
Egy jegyre juté NEE "C" sorozat (Ft) 3,937448
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) -
Forgalomban 1év6 jegyek (db) (T) 4 120 147 022
Netté eszkozérték / Sajat téke (T) 16 069 908
4. Ertékpapirok és azok értékkilldnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilSnbdzetének részletezése 2017.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbtzet Piaci érték
érték deviza papir
2018/A 1 300 000 1370 2 0 0 1372
2018/B 127 900 000 131 229 3518 0 -1 663 133 084
2018/C 422 390 000 428 381 5584 0 -710 433 235
Allamkétvények: 560 960 9104 0 -2 373 567 691
D180117 2 050 000 2050 0 0 [¢] 2050
D180131 1148 620 000 1148 663 -30 0 -4 1148 629
0180228 736 640 000 736 495 107 0 49 736 651
D180523 854 740 000 854 349 199 0 261 854 809
D180718 1243 190 000 1242 925 84 0 147 1243 156
D181121 5 000 000 000 5000 475 -25 0 -678 4999 772
Diszkont kincstarjegyek: 8 984 957 335 0 -225 8 985 067
Ertékpapirok mintsszesen: 9 545 917 9 439 0 -2 598 9 552 758
Ertékpapirok és azok értékkiilSnbdzetének részletezése 2016.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnbdzet Piacl érték
érték deviza papir
2017/A 40 000 000 42 439 281 0 -67 42 653
2017/8 60 850 000 62 309 3501 0 -1 464 64 346
2017/C 2 498 900 000 2 479 416 325 0 22 982 2502723
Allamkdtvények: 2 584 164 4107 0 21 451 2609722
D170316 10 630 000 10 625 1 0 3 10 629
D170329 18 330 000 18 327 0 o 0 18 327
D170405 6 000 000 000 5998 812 64 0 254 5998 130
D170524 3 408 540 000 3 395 390 6 296 0 8 032 3407718
D170719 145 490 000 145 258 56 o] 144 145 458
D170913 2536 510 000 2 524 867 2583 0 7251 2534701
D171025 2 696 000 000 2 686 629 883 0 6 364 2 693 876
D171220 2 000 000 000 1994 232 44 0 4148 1998 424
Diszkont kincstarjegyek: 16 774 140 9 927 0 24 196 16 808 263
Ertékpapirok minésszesen: 19 358 304 14034 0 45 647 19 417 985




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaméanak valtozéasa:

Ev Hénap Nyit6 Kibocsatas Visszavaltas Z4ard
db db db db
1998, 0 2 196 147 656 0 2 186 147 656
1999. 2 196 147 656 21 005 562 198 10 871 580 079 12 330 128 775
2000. 12330129775 13 259 844 465 12 421 185724 13 168 788 516
2001. 13 168 788 516 11 5633 965 890 9391779120 15 310 975 286
2002, 15 310 975 286 22224 869 116 21788274 823 16 747 569 579
2003. 15 747 569 579 22 721 442 196 27 111 458 273 11 357 552 502
2004, 11 357 552 502 18 391 668 394 17 610 678 056 13 138 542 840
2005. 13 138 542 840 33 995 749 336 30677 181 231 16 457 110 945
20086. 16 457 110 945 37 768 079 397 42 600 853 308 11 625 337 036
2007. 11 625 337 036 28 908 214 285 30 101 123 461 10 432 427 860
2008, 10 432 427 860 27 351 357 967 31 604 286 748 6 179 489 079
2009. 6 179 489 079 20 193 898 356 17 687 630 940 8 685 756 495
2010, 8 685 756 495 31224049 116 27 109 792 745 12 800 012 866
2011. 12 800 012 866 19 846 280 039 21675 429 271 10 970 863 634
2012, 10 970 863 634 20 121797 362 20 780 144 640 10 312 516 356
2013. 10 312 516 356 36 356 899 707 25 571 168 842 21098 247 221
2014. 21098 247 221 53 567 178 422 53 895 201 322 20770224 321
2015. 20770224 321 18 710 165 253 26 089 415 241 13 390 974 333
20186. 13 390 974 333 6 058 170 433 13 650 940 113 5 798 204 653
2017. Janudar 5798 204 653 381 880 248 824 612 499 5355 472 402
Februar 5355 472 402 210 109 269 686 588 857 4878 992 814
Marcius 4878 992 814 619718 244 531921878 4 966 789 180
Aprilis 4966 789 180 339 166 793 1477 951 339 3 828 004 634
Méjus 3 828 004 634 65872 374 403 166 092 3490710916
Janius 3480710916 137 345 827 350 360 719 3277696 024
Jdlius 3277 696 024 39 355 089 345 115 453 2971935 660
Augusztus 2971 935 660 37 666 667 175075749 2834 526 578
Szeptember 2834526578 95892 228 478 887 355 2 451 531 451
Oktéber 2451 531 451 238 025 462 193 968 084 2 495 588 829
November 2 495 588 829 182 379 490 327 558 483 2 350 408 836
December 2 350 409 836 2 095 588 199 325 851 013 4120 147 022
Minddsszesen az Alap indulasétol: 450 879 339 478/ 446 759 192 456
6. Idébeli elhatarolasok:
Az aktiv id&beli elhatéroldsok alakulésa: eFt
2016. 2017.
Kamatkdvetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passziv idébeli elhatéroldsok alakuldsa: eFt
2016. 2017.
MNB dij 1362 690
Alapkezelés 13574 9769
Letétkezelés 1519 994
Osztalékadd 0 0
Bankkdltség 0 0
Forgalmazas 1203 573
Kényvvizsgalati dij 572 571
Osszesen 18 230 12 597
7. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2016. 2017.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 538 727 60 613
Deviza arfolyamnyereség 2680 [¢]
Ertékpapirok kapott kamata 227 064 38 794
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -56 460 -14 629
Szarmaztatott ligylet arfolyamnyeresége 65814 [¢]
Banki lek6tések kamatai 28 398 0
Egyéb pénzigyi bevétel 4531 2715
Pénzligyi miiveletek bevételel 810 754 87 493
Ertékpapir eladas &rfolyamvesztesége 60 662 21530
Deviza arfolyamveszteség 2123 0
Szarmaztatott {igylet arfolyamvesztesége 19634 o]
Pénziigyl miveletek raforditasal 82419 21 530




8. Sajat t6ke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyité egyenleg Novekedés Csdkkenés 24r6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 5798 208 0 1678 058 4120147
T6kenbvekmény valtozasanak
levezetése:;
Jegyforgalmazas
éntékkiilonbdzete: -17 032 963 0 4 993 935 -22 026 898
Ertékelési kilonbozet: 59 681 0 52 840 6 841
Eredménytartalék: | 34 043 404 0 73 586 33 969818
Tékentvekmény dsszesen: 17 070 122 0 5120 361 11 949 761
Sajat toke bsszesen: | 22 868 327 0 6798 419 16 069 908
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feitételei:
Az Alap a targyidszakban nem vett igénybe hiteit.
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakoroit hatasa:
Az Alapnak 2017-ben nem voltak szarmazékos lgyletei.
11. Az lizleti évben elszdmolt koltségek:
2016. 2017.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel&i dij 237 654 112 110
Letétkezel6i di 24 401 12 406
Forgalmazasi koltség 8342 3115
MNB (feltigyeleti) dij 7711 3643
Koényvvizsgélat 839 839
Kézzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalékok 0 0
Bankkéitség 135 128
Kdltségek 8sszesen: 279 082 132 241
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezels Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nett6 Eszkdzérték szamitds tipusa: 2016. 2017.
Térgynap (T): 2016.12.31. 2017.12.31
Sajat téke: 22 868 327 014| 16 069 908 604
Egy Jjegyre juté NEE az éves beszadmolé alapjén: 3,944036 3,900324
Darabszam: 5798204 653| 4120147022




eFt

A targynapl netté eszkbzérték meghatérozésa: 2016. 2017.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltségek: 8 013 999 100,00 13 977 100,00
Alapkezeléi dij miatt 13574 0,17 g 769 69,90
Letétkezelbi dij miatt 1519 0,02 994 7,11
Bizoméanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1203 0,02 573 4,10
Koézzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miait 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszadmolt egyéb tétel miatt 1934 0,02 1261 9,02
Egyéb - nem koltség alapl - kételezettség 7 995 769 99,77 1380 9,87
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idGbeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kbtelezettségek & 1 8013 999 100,00 13 977 100,00
eFt

2016.12.31. 2017.12.31.

. ESZKOZOK Osszeg % Bsszeg %
11/1. Foly6szamla, készpénz (sszes): 11 463 993 37,13 6 531127 40,61
Unicredit bankszdmla HUF 11 427 852 37,01 6 494 986 40,38
R Unicredit deviza bankszamlak 36 141 0,12 36 141 0,23
11/2. Egyéb kbvetelés (bsszes): 348 0,00 0 0,00
. Kovetelés szarmaztatott {igylethél 348 0,00 0 0,00
1113.1. Max. 3 hé lekdtési (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekbtésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (8sszes): Deviza-nem 19 417 985 62,87 9 5527568 59,39
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 19 417 985 62,87 9 552 758 59,39
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 2609722 8,45 567 691 3,53
2017/IA HUF 0 42 653 0,14 1] 0,00
2017/B HUF 0 64 346 0,21 0 0,00
2017/C HUF 0 2502723 8,10 0 0,00
2018/A HUF 130 0 0,00 1372 0,01
2018/B HUF 12 790 0 0,00 133 084 0,83
2018/C HUF 42 239 0 0,00 433 235 2,69
11/4.1.2. Kincstarjegyek (bsszes): 16 808 263 54,42 8 985 067 55,86
D170316 HUF 0 10 629 0,03 0 0,00
D170329 HUF 0 18 327 0,06 0 0,00
D170405 HUF 0 5 999 130 19,43 1] 0,00
D170524 HUF 0 3407718 11,03 0 0,00
D170719 HUF 0 145 458 0,47 [¢] 0,00
D170913 HUF 0 2 534 701 8,21 0 0,00
D171025 HUF 0 2693876 8,72 0 0,00
D171220 HUF 0 1998 424 6,47 0 0,00
D180117 HUF 2 050 0 0,00 2 050 0,01
D180131 HUF 1148 620 0 0,00 1148 629 714
D180228 HUF 736 640 0 0,00 736 651 4,58
D180523 HUF 854 740 0 0,00 854 809 5,31
D180718 HUF 1243 190 0 0,00 1243 156 7,73
D181121 HUF 5 000 000 0 0,00 4999 772 31,09
11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilféldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilféldi kbtvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T6zsdén Kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.1. TBzsdére bevezetett ((sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
114.3.3. T6zsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.4. TBzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.4.2. T6zsdén kivill (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): Q 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kivlili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpbtlasi jegy (bsszes): 0 0,00 (] 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. SzArmaztatott ligyletek értékelési kiildnbbzete 0 0,00 1] 0,00
Eszkdztk 8sszesen: 30 882 326 100,00 16 083 885 100,00




13. Cash flow alakuldsa 2016-2017. években

|. MGkbdési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkat)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kilénbdzet

5. Céltartalékképzés és felhasznalés klldnbozete

7. Ertékpapir befektetések értél ének eredménye

8. Befekietett eszkozok allomanyvaltozasa

9.1. Kévetelések valtozadsa

9.2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozetének valtozsa
10. Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozéasa
12, Aktiv id6beli elhatérolasok dllomanyvéltozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +

Szérmaztatott Ugyletek értékelési kildnbzetének valtozasa

I1. Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkbz-valtozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

Hll. Pénzligy! mGveletekbd) sz&rmazé pénzeszkbz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +
22, Befektetési jegy visszavésérlasa -
23, Befekietési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkbzdk valtozasa

BUDAPEST, 2018. mércius 20,

adatok eFt-ban

2016. 2017,
6 620 519 -8 112 054
206 739 -112 380
0 0
-345 989 -52 840
0 0
0 0
0 0
-348 348
358 257 52840
6441 410 -7 994 389
1739 0
-29 021 5633
12268 0
25943 973 9851181
-85 200 555 -16 186 372
90 917 464 25 998 759
227 064 38 794
-29 859 147 -6 671 993
23834 926 17 400 527
-53 694 073 -24 072 520
0 0
2705 345 -4 932 866

Arnundi Befelistdsi Alapkezel
Zarlkdrllen Mikéd vénytérsasdg
11 G u. 14
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Amundi Magyar Pénzpiaci Alap Uzleti jelentés — 2017.

L Amundi Magyar Pénzpiaci Alap befektetési politikajanak leirasa

A pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes, viszonylag egyenletes teljesitmény biztositasa
érdekében az Alapkezelé az Alap t6kéjét elsésorban alacsony kamatkockazattal rendelkezd
allampapirokba, allam Aaltal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
bankbetétekbe fekteti. Emellett repo megallapodasok, szarmaztatott eszkdzok és kollektiv
befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portfoliéban.

Az Alapkezel6 a piaci kamatlab, illetve a hozamszintek emelkedése esetén jelentkezd
arfolyamveszteség minimalizalasa érdekében az Alap sajat tékéjét kizardlag legfelijebb 365
napos lejarattal rendelkez6 eszkdzokbe (kivéve az éven tili lejarattal rendelkezd, éven beldli
kamat-megallapitasu valtozé kamatozasu allamkotvényeket) fekteti.

Az Alap referenciaindexe: 60% ZMAX Index + 40% RMAX Index

. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2017-os
évben

A kozép-eurdpai orszagokban a felpdrgd bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
inflaciés ratak megemelkedését okozta. A jegybankok azonban az eltérd inflacios célok
miatt kUlonboz6képpen reagaltak: a 2%-os centrdlis célértékkel rendelkezé
Csehorszagban a monetaris politika mar szigoritdsba valtott, mig a legmagasabb (3%-
os) célértékkel biré6 Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a monetaris élénkitést.

Fogyasztéi arindex
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A kotvényhozamok szempontjabdl az eurdpai fejlemények mellett a monetéris politikai
kilénbségek is meghatarozdak voltak. A rovidebb hozamok a jegybanki kamatokkal,
illetve az arra vonatkozo varakozasokkal mozogtak egyltt. 2017-ben a hozamgdrbék
tavolabbi pontjain is nagy szerepik volt a gazdasagpolitikai kilonbségeknek. Ennek
egyik legjobb példaja, hogy az MNB lazit6 térekvései altal tamogatott magyar hozamok
tartdsan és jelentésen el tudtak szakadni a politikai aggodalmak altal is sujtott lengyel
hozamszintektél. Az év végére a hazai hosszi hozamok gyakorlatiag a cseh
kotvényhozamok szintjére csdkkentek.

10 éves allamkoétvény-hozamok (%)
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Forras: Bloomberg

A tagabb régiora is tekintve 2017-ben az orosz piac igazi sikersztori volt: a jegybanki
szigor meghozta meghozta gylimodlcsét, az inflaci6 meredeken csdkkent, igy a
jegybanknak hirtelen jelentés lazitdsi mozgastere keletkezett. Torokorszag befektetdi
megitélése ugyanakkor romilott: a folyd fizetési mérleg deficitie, az instabilabb
devizaarfolyam és az el6bbiek miatt (is) makacs t6rok inflacid mellett a sulyos politikai
és diplomaciai csorték is hozzajarultak a térok kdtvénypiac alulteljesiteséhez.
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A hazai rovid hozamok esetében a jegybanki alapkamat 2017-ben teljesen elvesztette
iranyado jellegét. Az MNB inflacios célja alapjan tovabbra is ,veszélytelennek” tekintett
inflacios kérnyezet teret adott az extrém laza monetaris kondicidk fenntartdsahoz, illetve
- tovabbi lazitdsahoz, amit a jegybank az alapkamaton kivlli eszk6zokkel probalt elérni. A
3 honapos jegybanki betét drasztikus mennyiségi korlatozasa, a forintpiaci likviditas
novelése, valamint a tobbletlikviditast ,felszivd” egynapos jegybanki instrumentum
kamatanak csokkentése eredményeképpen 2017-ben az irAnyadd pénzpiaci hozamok
tovabb csokkentek. Az év végére mind a diszkontkincstarjegy-hozamok, mind pedig a

rovid BUBOR jegyzések nulla koruli szintre csokkentek.
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Az EURHUF arfolyam az év soran két ellentétes iranyu hatas ereddjeként viszonylag

4
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sz(lk savban (a 310-es szint kérnyezetében ingadozott). A makrogazdasagi helyzet
(robosztus gazdasagi ndvekedés stabil kllsdé egyensulyi pozicid mellett) a forint
er6sodése iranyaba mutatott, amit a jegybank a folyamatos lazitasi kommunikacioval
prébalt ellenstlyozni — 6sszességében sikeresen.

EURHUF arfolyam
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Forras: Bloomberg

A magyar (forint) hozamgorbe révid oldalan a teljes idészakban az MNB hozamleszoritd
tevékenysége dominalt, mig a tavolabbi lejaratok idénként felul tudtak kerekedni a
nemzetkdzi hatasok. Az év masodik felében azonban a hozamgdrbe hosszu végén is a
jegybank adta meg az irdanyt, miutan bejelentette: 2018 elejétél direktebb eszkdzokkel
probaljak elérni a hozamgorbe meredekségének csokkenését. A piac értette a jelzést,
igy mar az (j eszk6zok bevetése el6tt bearazta azok varhaté hozamleszorit6é hatasat.

‘o Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2016. december 31. = 100)
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A hazai kotvénypiac Osszességében ismét kivaldo évet zarhatott, rdadasul viszonylag
egyenletes teljesitmény mellett. Az éven tuli koétvényeket lefedd MAX index éves
hozama 6,41% volt, mikozben az éven belliili allampapirokat reprezentalé RMAX index
csupan 0,20%-os névekményt tudott felmutatni. A szinte a teljes forintpiacot lefedé MAX
Composite Index értéke az év soran 5,88%-kal gyarapodott.

Even tuli Even belli MAX

futamidék futamidék Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2017 |. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 1. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017. 1ll. negyedév 2,52% 0,08% 2,31%
2017. IV. negyedév 1,72% 0,02% 1,57%
2017 teljes év 6,41% 0,20% 5,88%

Amundi Befektetési Alapkezeld
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