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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapjé befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének [-XIV.
pontjaiban talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddé tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl szold 2014. évi XVIL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
»A kionyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezeld Zrt.-tdl a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaléi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
, Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb inform4cidkra vonatkoz6an nem

- bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjtoé kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélatival kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informacidk
tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moédositasarél sz616 2014, évi XV torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral val6 alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akér hibabdl eredd 1ényeges hibas alhtastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all

fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informécidk egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal §sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd 1ényeges hibas 4llitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba: :

. Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsihoz. A csaldsbol eredd 1ényeges
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hibas allitas fel nem tardsénak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat. ‘

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
- nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valod képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idOszak végi leltardra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko&zolt
szamviteli informaciok minden 1lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények moédositasarol szoldé 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 25.
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Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2017.

Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények médositasardl szold 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alébbiakban tajékoztatia az Amundi
Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. évi vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulaséarol és mikédésének fébb paramétereirdl.

Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fé6bb jellemzéi:

-az Alap neve: Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtéja nyx’ltvégt'l

az Alap harmonizacidja: ABAK irdnyelv alapjan harmonlzalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denommacma. magyar forint
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Az Alap éltal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
=, A’sorozat
ISIN kédja: HU0000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» ,D’sorozat
ISIN kédja: HU0000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» C” sorozat
ISIN kddja: HUO000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HU0000706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja volt, a névvaltozas az Alapkezeld
tulajdonosi kérében bekdvetkezett valtozds miatt tortént.

2. Az Alap miikdodésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalo cég: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyoérgy ut 84/C.)

Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. )



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszk6zérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nett6 eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
késziilt éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkozérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2017.12.29-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotott Ggyletek, ellentétben az éves beszamolodval.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

B ... 20M64231 20174231
- o e Netté o Netto
Kategéria Erték (HUF) eszkézErtek % Erték (HUF) eszkéZErtEK %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 14 821 806 684 94,21%] 19 568 275 203 94,68%
EGYEB ESZKOZOK 8 278 451 0,05% 6 807 881 0,03%
BANKI EGYENLEGEK 926 135055 5,80%! 1 121 775620 5,43%
OSSZES ESZKOZ 15 756 220 190 100,15%| 20 696 858 704 100,14%
KOTELEZETTSEGEK -24 009 956 -0,15%| = -29 957 572 0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 15 732 210 234 100,00% | 20 666 901 132 100,00%
I Forgalomban lIévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2016.12.31 2017.12.31
Amundi Nemzetkozi-Vegyes Alapok Alapja A sorozat = |HUO000706643 | 4 372 966 594 5435 484 092
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat  |HUO000701941 410 150 143 365 586 414
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO000706650 488 793 412 231
L. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkézérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat: - |HU0000706643 3,283996 3,557970
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja D sorozat {HU0000701941 3,339717 3,627381
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat  |HU0000706650 3,317697 3,614259
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A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szolé 2014. évi XVLtorvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkézhoz képest:

Ardnya az §sszes eszkézhdz képest
2016.12.31 2017.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1.21% 3,48%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atrunazhatéd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 92,86% 91,06%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az ésszes eszk6zhoz képest:

2016.12.31 2017.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 5,88% 5,42%
|Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkdzok 0,05% 0,02%
Mogottes alapokbol szarmazé dijvisszatérités 0,01% 0,02%
Kollektivbefektetési értékpapirok 94,07% 94,55%
100,00% 100,00%
V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan. '
A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban: 2016. 2017.
o ~ |a)befektetesekbs| szarmazo jovedelem: | 762218 196 379
. |b)egyébbevetel: | I R 0 0
' c) kezeIeS| koltsegék (alapkezelm du) -209 064 -219 986
) d) a letétkezeld dijai: L L -26 475 26776
|&) egyéb diak és adok: § I .. :
_lbizomanyosidl: | 0 0
) o bankkoltseg o o ‘ -369 -334
 feligyeleti dq B ) - -4 425 -4 461
) egyéb koltseg és raford:tas o -18173 -16 623
. |Phnett6 jbvedelem: ‘ | 503712 71801
e felosztottjévedelem (ﬁzetett ho;am): N 0 0
B Ujra befektetett jpvedelem: o 503712 -71 801
) h){a tokeszamla valtozasa | o -4 805 105 3528 507
NDRE befektetesek erteknovekedese illetve ertekcsokkenese: i 0 0
J) minden olyan egyeb valtozas, amely hatast gyakorol a befektete& 0 0
alap eszkdzeire és ktelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét ertjlik.



VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "D" sorozat "I' sorozat
Datum | nettd eszkbzértiék| arfolyam | nettd eszkézérték | arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam

2008.12.31 - = 3824244 111| 1,681167 - -
2009.12.31 51466 134| 1,959391 4039272 635| 1,964787 - -
2010.12.31 928 306 775| 2,195937 4043 895 849| 2,206493 = -
2011.12.31 674 555 271| 2,132071 2 451 637 617| 2,146608 - -
2012.12.31 420109 859|- 2,450998 1.569 527 684 2,472626 - =
2013.12.31 1533923 030| 2,699016 1353973 515] 2,728329 - -
2014.12.31 9.065 859 511 3,024586 1 534 889 243 3,063540 115242820} 3,025124
2015.12.31] 18067 351079 3,112718 1486675 290( 3,159141 103 820 800} 3,128920
2016.12.31{ 14360803 165] 3,283996 1.369.785 402} 3,339717 1621.667|  3,317697
2017.12.31] 19339289921} 3,557970 1326 121 303] 3,627381 1489 909| 3,614259

Az Alap referenciaindexe:

60% MAX Composite Index + 30% MSCI World Index + 10% CETOP20 Index.

VIl. A szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Nyitds | Forward | Zaras | - . - . | Kotési | Zarasi . .

dituma | datum | datuma Milivelettipus Mennyiség | Eszkdz arfolyam | arfolyam Eredményhatas
2016.11.211:2017.02.24} 2017.02.23|FX forward eladési pozicio nyitasa 63.000.000;  JPY/HUF 2,6295 2,675, :3:433.500 HUF
2017.02.23] 2017.05.24] 2017.05.23|FX forward eladasi pozicié nyitdsa 63 000 000; JPY/HUF 2,5755 2,467) 6 835 500 HUF
2017.05.23! 2017.08.24: :2017.08,23,FX forward eladasi pozicid nyitgsa 63.000.000] JPY/HUF 2,4678 2,3515-7:326 900 HUF
2017.08.23] 2017.11.24; 2017.11.22{FX forward eladasi pozicié nyitdsa 39 560 000 JPY/HUF 2,3515 2,3847; -1 313 392 HUF

VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa

2017. julius 3-an az Alapkezelé Egyszemélyi Részvényese (tulajdoni hanyad: 100%) az Amundi

Asset Management (székhely: 75015 Parizs, Pasteur boulevard 90, Franciaorszag,

cégjegyzékszam: 437 574 452 RCS Paris) lett és ezaltal a hazai Alapkezel6 az Amundi Csoport

vallalatava vait. A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. 2017. julius 4-t61 Amundi Befektetési

Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. em., cégjegyzékszam: 01-10-044149 —

révid neve: Amundi Alapkezeld Zrt. -) néven és Uj logéval folytatta mikodését. A valtozasok

kiemelten a tulajdonosi struktirat és a cégjogi adatokat érintették.

A hivatkozott jogi valtozasok az Alapkezeld miikodését és tevékenységét - kiemelten a kollektiv

portfélibkezelést - a 2017-es jelentdsen nem befolyasoltak.

A cégjogi valtozasok okan azonban az Alapkezelé altal kezelt hazai Alapok Téajékoztaté és

Kezelési szabalyzat modositasa is szlikségessé valt, a valtozasokat kiemelten — de nem

teljeskorlien - az alabbiakat érintették:

= az Alapkezel6 atnevezése és egyben termékeinek, a befektetési alapjainak az elnevezésének
(Pioneerrél Amundira) is a modositasa

= Az Alapkezeld6 moédosult honlapcimének, mint kdzzétételi
www.amundi.hu

helynek az atvezetése:



» Ertékpapir-finanszirozasi (igyletek szabalyozasa', amely jogszabaly-valtozason alapul, de
tekintettel arra, hogy az Alap esetében befektetési politikaban régzitett eszkdzosztalyt érintett,
igy a befektetési keretrendszer modositasara iranyuld eljarassal valosult meg

= Az eszkdzértékelés szabalyainak finomhangolasa

= Dijak, koltségek felulvizsgalata és mddositasa.

A modositasok hatalyba Iépési datuma: 2017. szeptember 25-e volt.

Az Alapkezelé a fenti jogi folyamatokat, mind a hatésagok és mind a befekteték iranydba a
jogszabalyi eléirasoknak (pl. killonb6zd bejelentések, kozzétételek, tajékozatasok) megfeleléen
bonyolitotta le.

Az Alap befektetési politikajat érint6 stratégiai valtozasokra 2017-es év soran nem keruit sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikacié és aktiv eszkdzallokacié mellett hosszabb
tavon maximalis mérték(i tékendvekményt érien el a kildnbdzd eszkdzosztalyok (hazai és
nemzetkdzi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkdzi pénz- és kdtvénypiacok) vegyitésével.
Az Alapkezelé a befektetési céljat elsdsorban befektetési alapokon keresztiil valésitia meg. Az
Alap legaldbb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitia dssze a portfélijat. A
portfolié elsédleges elemeit az Amundi nemzetkézi alapkezeld csoport befektetési alapjai jelentik.
Ezen tal egyéb befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek), valamint egyedi
részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portfoliéban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban rovid
lejarati magyar allamadodssag és pénzpiaci eszkdzok (kincstariegyek, allamkotvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint az egyes pénzlgyi targya térvények
modositasarol szold 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezé hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsb szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerlil az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel6 nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtoz6 javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utélagos beépitése valtozd javadalmazas esetén.

Ill. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikdhoz kotelezden eldirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2017
évre vonatkozéan a kovetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

s Vezérigazgatd
e Befektetési igazgatéd
e Alapkezeldk

1 Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarél szolo
Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 rendelete hatélya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tigyletekrél
52016 tajékoztatas
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Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Back Office vezetd
Operaciés igazgato
Intézményi sales vezetd
Marketing vezeté

Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd

Az érvényben |év jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasénak telies Osszegét az Alapkezelé lgyvezetbéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezel® alkalmazottai az Amundi Nemzetkdzi Alapok Alapijatol nem részeslilnek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtoz6 javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapjatol nem részesiilnek
semmilven juttatashan, a rdgzitett és valtozd javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tél
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2017-es évre vonatkozoéan
247.783.854 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az lgazgatbtanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsllé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kovetkezOképpen alakult:

Brutté bér
lgazgatétanacs tagjai 71378 154 Ft
Meghatarozott alkalmazottak (IT tagokon kiviil) 112 621 139 Ft

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozo javadalmazasa a 2017-es évre vonatkozéan 86.058.824
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2018. marciusaban kerllt kifizetésre. Az igazgatdésag tagjainak 32.914.933 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kiviil) 8sszesen kifizetett valtoz6 javadalmazas bruttd
Osszege 36.283.891 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagl vezeték szamara hosszu tava 6szténzd programot inditott. Az
Amundi Alapkezel6é Zrt-nél egy igazgatésagi tag részesll a hosszu tavi 0sztonzd juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbél felhalmozddott elhatarolt 6sszege a 2017-es év
eredményét Osszességében 54.961.654 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotétt. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer” mikodik, amelyben az adott munkavallalé6 munkakéréhez kapcsol6dé mennyiségi és
mindségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra keriinek. A valtoz6é javadalmazas
altalaban 4-8 feladat teljesitésétél fligg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-o0s
sullyal szerepelnek a végleges valtozd jovedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozé
javadalmazas felsé korlattal bir minden egyes munkavallalo esetében. A kitlizott feladatokat,
célokat az adott munkavalllalé kozvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értékelik. A
befektetéseket kezelé munkavallalok valtozé javadalmazasdban a kezelt portfélidk révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavalallok
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esetében a valiozé javadalmazéshoz kittizott feladatok donté tobbségben a portfolidk
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.
X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyi
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia az Amundi Nemzetkozi
Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megéllapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2017.12.31-én 496.000.000 Ft dsszegl hitelkerettel rendelkezett. 2017-ben nem kerdilt
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési moédzserek

Az Alap kockazati profilidnak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjgban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkdzokbd! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitdsa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhaté hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkozi alapkezelé csoport regiondlis alapjaira és a tbézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan
események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltdsat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.
» Hitelkockazat:

VeVl

YV

teljes megszinéséhez vezethet.

» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tuddsa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek véarhatéan kedvezGen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasokiél eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétleniil befolyasolhatjék az Alapok teljesitmenyét.

» Partnerkockazat: _
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény 4&ltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkbézeinek 20 szizalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
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o Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a cstkkenését eredményezheti.

= Szarmaztatott (igyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegliiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban telies mértékben ki nem zarhaték. A
tokeattétellel vald kereskedés az adott (gylet(ek)be fektetett dsszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat.

» Devizakockazat:

A kiiifdldi eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibél eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam véltozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévé
eszkdzbket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban 1évé eszkdzkategoériak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Repé megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kellé6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleldé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetes

Yy
ISV

sz

meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethetk legyenek. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilia megfeleljen az ABA méretének, portfélio
szerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld meghatarozza az
altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a biztositék
vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott kezesség vagy garancia 0jbdli felhasznalasi
joganak mértékét.

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
60% MAX Composite Index + 30% MSCI World Index + 10% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.



Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak veégen
9.093 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltadsokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltdsa 2.246.438 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
1.033.345.056 forint lett. Ezen szélséséges kordlmények kdzott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,59 volt.

XL Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyiket sem:

e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockézati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévo nettosﬂott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettdsitott kockézati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk0zon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu (gyletekben Iév6
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek val6 megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:A szarmaztatott
ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévl netté Gsszesitett
kockézati kitettség 2016.12.31-én és 2017.12.31-én 100% volt. Az Alap mindkét értéknapon
rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel, de ezek fedezeti jellegliek voltak.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szarmazékos lgyletéhez nem kerllt sor biztositék illetve garancia nyUjtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2017.12.31-én a tOkeattétel teljes Osszege: az Alapban nem volt tdkeattétel.
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Amundi Nemzetkédzi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2017.

Xll. A befektetési alap portfoliéjaban 1évé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv

befektetési formak dijterhelése

i s 4er I j . .
Befektetési alapok neve ISINKked | Tortfolionbelili | o e Aranyositott
; részarany% ~ koltségek

Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP-I S. HU0000706668 10,32% 1,03% 0,11%
Amundi Magyar Indexktveté Rv Alap Bj 1 HU0000709811 1,66% 0,95% 0,02%
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 50,90% 0,83% 0,42%
Amundi Révid Kotvény Alap | sorozat HU0000712757 0,75% 0,63% 0,00%
ISHARES EURO . STOXXBANKS 30 DE0006289309 0,56% 0,51% 0,00%
Lyxor ETF Russia FR0010326140 1,14% 0,65% 0,01%
NOMURA ETF-TOPIX JP3027630007 1,41% 0,08% 0,00%
PIONEER EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LU0307383066 1,18% 0,82% 0,01%
PIONEER FUNDS - GLOBAL SELECT . SOROZAT 1.U0271652819 23,09% 0,78% 0,18%
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT |LU0372178839 3,29% 0,75% 0,02%
Vanguard:Emerging Markets US9220428588 0,38% 0,07% 0,00%

Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa
Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2017-ben 1,2%, a
,D” sorozat dija 1%, az ,|” sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap konyvelési dijat ‘
o Befektetési Alap és az dltala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatdsahoz kapcsolddo kdltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezelé Zrt. 2017-ben az Alap forgalmazodinak ésszesen 140.126.984 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatérolt el a kdnyveiben.

Az Alap konyveiben a mogottes alapokbol szarmazé dijvisszatéritésként 12.706.246 Ft kerllt
konyvelésre 2017-ben.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkoz6
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaré szolé az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezelé koteles tajékoztatast nyljtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ggyleteirél annak meliékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repolgylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe veétele;

c) vétel-eladas ligylet vagy eladas-visszavésarlas lgylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsol6do hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, Osszesitett lgyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznéalasara
vonatkozé adatok, telieshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
drzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Mérleg és Eredménykimutatas
AMUNDI Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapia | )
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2016.12.31 2017.12.31
A. Befektetett eszkoézok [ 0
|. Enékpapirok 0 0
1, Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete i 0 0
2.1. éntékelési kilbnbszet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 0 0
Il. HosszU lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkézék 15746 582 20 695 923
|. Kovetelések 643 0
1. Kévetelések i 643 0
2. Kbvetelések értékvesztése * 0 0
3.Kiiféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kilonboézete 0 0
II. Ertékpapirok 14 821 806 19 568 275
1. Ertékpapirok 13 288 885 16 546 994
2. Ertékpapirok értékelési kildnbbzete 1532921 3 021 281
2.1. énékelési kilbnbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 1532 921 3 021281
{ll. Pénzeszk6z6k 924 133 1127 648
1.Pénzeszkbzok 924 133 1127 648
2 Valuta,devizabetét éntékelési kildnbdzete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 1191 3460
1. Aktivid6beli elhatarolas 1191 3 460
2, Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbbzete 7215 3378
ESZKOzZOK OSSZESEN: 15754 988 20 702 761
MERLEG: FORRASOK (eF | | 71
E. Sajattéke 16732332 20 673 562
I. Indul6 téke 4783 800 5803 825
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névéreke 14218 315 16 217 558
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke i -9434 515 -10 413733
Il. Tékevéltozas (tbkendvekmény) 1 ! 10 948 532 14 869 737
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkildnbozete 7 088 950 9 597 432
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1540 135 3 024 659
3. Eléz6 évek(ek) eredménye 1815735 2319 447
4. Uzeti év eredménye 503712 -71 801
F. Céltartalékok 0 0
G. Koételezettségek 687 932
|. Hosszu lejarati kdtelezetiségek 0 0
Il. Rovid lejaratii kotelezettségek I 687 932
HLKUlfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kilbnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli ethatarolasok 21969 28 267
FORRASOK OSSZESEN: 16 754 988 20702761
o ] 2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 010141231, | 01.0112.31.
. Pénzigyi miiveletek bevételei 915733 245 228
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 153 615 48 849
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikbdési koltségek 252 517 263 356
V. Egyéb raforditasok 5 989 4824
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VL. Targyévi eredmény 503 712 -71 801

Armundi Befekiatési Alapkezeld
arikériien Mikods Bésrrinylarsasig

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
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AMUNDI Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2016.12.31 2017.12.31
A. Befektetett eszkdzbk 0 0
|, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0
Il. Hosszl lejaratii bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkbzdk 15 746 582 20 695 923
|. Kbvetelésel 643 0
1. Kovetelések 643 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilinbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési killbnbézete 1] 0
I, Ertékpapirok 14 821 806 19 568 275
1. Ertékpapirok 13 288 885 16 546 994
2, Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 1 532 921 3021 281
2.1. értékelési kiilinbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2,2, egyéb értékelési kiilonbdzet 1532 921 3021 281
Il Pénzeszkdzok 924 133 1127 648
1.Pénzeszkdz6k 924 133 1127 648
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilinbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 1191 3 460
1. Aktiv idbeli ethatarolas 1191 3460
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott {igyletek értékelési killénbbzete 7215 3378
ESZKOZOK OSSZESEN: 15 754 988 20702 761

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t8ke 15 732 332 20 673 562
I. Induld téke 4 783 800 5 803 825
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 14 218 315 16 217 558
2. Visszavéasaroit befektetési jegyek névértéke -9 434 515 -10413 733
Il. Tékevéltozas (tékendvekmény) 10 948 532 14 869 737
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 7 088 950 9 597 432
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1540 135 3024 659
3. El6z6 évek(ek) eredménye 1815735 2319 447
4, Uzleti év eredménye 503 712 -71 801
F. Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 687 932
1. Hosszu lejérati kotelezettségek 0 0
1. Révid lejarat kdtelezettségek 687 932
{I1.Kuifoldi pénzértékre szl kotelez. ériékelési kiildnbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 21 969 28 267
FORRASOK OSSZESEN: 15 754 988 20702 761
2016. 2017.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénzligyi mliveletek bevételei 916 733 245 228
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 153 515 48 849
1li. Egyéb bevételek 0 0
V. Miikddési kdltségek 252 517 263 356
V. Egyéb réforditasok 5989 4824
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 503712 -71 801

BUDAPEST, 2018. méarcius 20.

Amundi Befektatési Alapkezeld
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatéasa:

Az AMUNDI Nemzetkozi Vegyes Alapot - korabbi neve PIONEER nemzetkdzi Vegyes Alap - (tovabbiakban az 'Alap') 2000.10.31-én vette nyilvantartasba a 1111-104
lajstromozasi szémon a PSZAF.

A Pioneer Nemzetkézi vegyes Alap 2009.december 31-i nappal megvaltoztatta befekietési politikajat és Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapjava alakult at, tovabba
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. Ggy hatarozott, hogy a Ploneer Balance Alapok Alapja és a Pioneer Relax Alapok Alapja 2009.12.31-i nappal (beolvadas hatarnapja) beolvad a
Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapjaba.

Abefektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaré jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzdje az AMUNDI Befekietési Alapkezel$ Zrt. (tovabbiakban "Atapkezel6”;
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadséag 5-6.), Concorde Ertékpaplr Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely:

1051 Budapest,. Vorosmarty tér 7-8.)
Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januér 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezeld felelés vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, K&dér u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikalcid és aktiv eszkézallokacié mellett a hazai és nemzetkézi részvénypiacokat, valamint a hazai és nemzetkdzi pénz- és
kétvénypiaci eszkozoket megcéizé befektetési alapokon, keresztill hosszabb tdvon maximalis mértéki tékendvekményt érjen el a kiilonb6z6 eszkdzosztalyok vegyitésével.
Az Alapkezeld a fenti céljat elsdsorban befektetési alapokon keresztlil valdsitia meg. A portfélié elsddleges elemeit az Amundi nemzetkdzi alapkezeld csoport befekietési
alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatarozatlan,
Az Alapkezeld a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelezé., A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgélé és Tanacsadd Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Molnér Géabor (MKVK: 007239)

Az Alap 2017. évi kdnyvvizsgélatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, brutté 839 eFt.

Az Alap szaméra nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az AlapkezelS aital megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvalgyi Zoltan (regisztracids szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honiapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz6l6 2000, évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszdmolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél sz6l6 215/2000. (XI1.11.) kerményrendelet ("Kormaényrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan kerdlt kialakitasra.

Az AlapkezelS az eszkdzok és kitelezettségek értékelési és elszamoiési szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolésa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerlilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladdsa
sordn az értékesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO moédszerrel kerlll meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél sz616 2014. évi XVI. térvény, a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal elsirt rendszerességgel piaci értéken kerilinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkiilonbozeteként kertiinek elszamolasra,

Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontésra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbd! szarmazo dsszetevokre,

Szérmazékos lgyletek értékelése és elszamol4sa:

A szarmazékos {igyletek piaci értékének az tigylet jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tigylet — mint pozicié — tovabbértékesithet6. A szdrmazékos ligyletek értékelése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altaldnos elfogadott
értékelési médszerek alapjén (Jellemzéen a szerzédéshé! eredd tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerlil meghatarozasra.

Immateriélis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.

Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések és kétel égek:
A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
A kiilfdldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal

az adott devizanemre vonatkozdan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank &ltal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerill alkalmazasra.

Sajat toke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke” mérlegsor a korabbi évek beszadmolbiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A halmozott adatokat az
Alap indulasa 6ta a kiegészitd melléklet 5. tablézata tartalmazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mér mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a
halmozott adatokat mutatjak.

Jelent&s 6sszegl hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfelelden keriit régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2017.12.31- piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2018. januar 31.
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3. A szamviteli megkdzelitésre épiild éves beszamoléban szereplS és a hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték kozotti killbnbség magyarézata:

Az Alap szdmviteli értelemben vett induld tékéje az idészak végén:
Az alap 2017. évi tokevéltozdsa ( tékendvekménye ) :
Az Alap 2017.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kbltségek levonasa utan:

5803 825 eFt.
14 869 737 eft.
8,31% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Netté eszkdzérték" a 2018.01.02-an kalkuldlt és 2017.12.29-i értéknapra vonatkozo nett6 eszkozértéket mutatja.
Az ajabbiakban bemutatott netté eszkodzérték T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nett6 Eves
Eszk6zérték beszamold
HosszU lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 19 568 275 19 568 275
Pénzeszkdzok 1121776 1127 648
Aktiv id6beli elhatarolasok 3429 3 460
Szarmaztatott Ugyletek értékelési killdnbozete 3378 3378
Eszkozok dsszesen 20 696 859 20702 761
Kotelezettségek 0 932
Passziv elhatarolasok 29 958 28 267
Nettd eszkozérték / Sajat téke 20 666 901 20 673 562
Forgalomban 1&v6 jegyek "A" sorozat 5 435 484 092
Forgalomban lév6 jegyek "D" sorozat 365 586 414
Forgalomban lév6 jegyek "I" sorozat 412 231
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 3,557970
Egy jegyre juté NEE "D" sorozat (Ft) 3,627381
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 3,614259
Forgalomban [évd jegyek (db) (T) 5 803 825 200
Nettd eszkozérték / Sajat toke (T) 20 673 562
4, Ertékpapirok és azok értékkiilonbézetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilbnbtzetének részletezése 2017.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killsnbbzet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Kézép-Eurépai Részvény 205 373 895 1 658 490 0 0 474 938 2133428
AMIND! Magyar Részvény 73 773 909 195 000 0 0 148 792 343 792
AMUNDI Magyar Kétvény 1643 072 499 9 647 332 0 0 872 633 10 519 965
AMUNDI Révid Kétvény 139 348 238 154 500 0 0 401 154 901
iShares Euro Stoxx Banks 29 284 117 671 0 2266 -4 548 115 389
Lyxor ETF Russia 25150 196 302 0 488 38 629 236 419
Ploneer European Potential "I 463 219610 0 499 24 016 244 125
Pioneer Funds - Global Select 8 950 3 361 281 0 256 617 1153 926 4771824
Pioneer Funds - U.S. Fund. Gro. 472 665 985 0 -52 104 65 280 679 161
Tpx Nomura Topix Listed 67 756 264 838 0 -31 153 57 531 291 216
Vanguard Emerging 6 569 65 985 0 -7 527 19 597 78 055
Befektetési jegyek: 16 546 994 0 169 086 2852195 19 568 275
Ertékpapirok mindsszesen: 16 546 994 0 169 086 2 852 195 19 568 275
Ertékpapirok és azok értékkiilonbbzetének részletezése 2016.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Kbzép - Eurépai Részvény 224 356 776 1784 893 0 0 99 478 1884 371
AMUNDI Magiyar Részvény 73773 909 195 000 0 0 93 970 288 970
AMUNDI Magyar Kotvény 1 307 366 796 7462812 0 0 481 511 7 944 323
Ploneer European Potential "I 679 300 242 0 1967 1483 303 692
Pioneer Funds - Global Select 8950 3361 280 1] 699 383 149 368 4210031
Vanguard Emerging 2 869 25995 4] 2363 1790 30148
Tpx Nomura Topix Listed 40 981 158 663 0 -7 084 8692 160 271
Befektetési jegyek: 13 288 885 0 696 629 836 292 14 821 806
Ertékpapirok mindsszesen: 13 288 885] 0 696 629 836 292| 14 821 806




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszaviltas Z4rb
db db db db
2000. 0 916 016 713 245752 694 669 264 019
2001. 660 264 019 86 709 277 555 084 607 200 878 689
2002. 200 878 689 745 578 112 563 868 117 382 589 684
2003. 382 589 684 322 897 526 38 511 272 666 975 938
2004, 666 975 938 301 498 458 106 263 696 862 210 700
20065. 862 210 700 1246 951 779 171 080 219 1938 072 260
20086. 1938 072 260 1167 111724 191 213 032 2903 970 952
2007. 2903 970 952 612 471 438 297 693 060 3218 849 330
2008, 3218 849 330 46 498 743 990 532 282 2274815791
2009. 2274815791 318 600 392 263 668 821 2 329 747 362
2010, 2 329 747 362 314 775 589 389 850 061 2 254 672 890
2011. 2254672 890 187 393 101 983 568 744 1 A58 497 247
2012, 1 458 497 247 161 028 612 800 807 551 808 718 308
2013. 808 718 308 501054 779 237 361 030 1072 412 057
2014, 1072 412 057 2811 023 544 322 668 850 3 560 766 751
2015. 3 560 766 751 4070132 107 1314 247 155 6 316 651 703
2016, 6 316 661 703 429 571 782 1 962 423 969 4783799 516
2017. Januar 4783799 516 50 768 494 117 918 431 4716 649 579
Februar 4716 649 579 81 403 239 70 008 940 4728 043 878
Mércius 4728 043 878 186 578 212 50 529 729 4 864 092 361
Apn'lis 4 864 092 361 258 166 421 59 396 533 5 062 862 249
Majus 5 062 862 249 229 328 291 86 299 215 5205 891 325
Janius 5205 891 325 172 462 587 60 482 962 5317 870 950
Julius 5317 870 950 149 707 045 42688 717 5 424 889 278
Augusztus 5424 889 278 82687 144 85 407 589 5422 168 833
Szeptember 5422 168 833 78754 011 106 070 888 5394 851 956
Oktober 5 394 851 956 177 530 453 95 830 280 5 476 552 129
November 5476 6552 129 288 040 808 130 374 491 5634 218 446
December 5634 218 446 243 816 277 74 209 523 5 803 825 200
Minddsszesen az Alap indulasétél: 16 217 6567 668| 10 413 732 468
6. ld6beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatdroléasok alakulé eFt
2016. 2017.
Jaré visszavaltasi jutalék 1191 3 460
Osszesen 1191 3 460
A passzlv idébeli elhatdroldsok alakuldsa: eFt
2016. 2017.
MNB dij 999 1233
Alapkezelés 16 311 21377
Letétkezelés 2015 2 596
Osztalékadd 0 0
Bankkéltség 63 6
Forgalmazas 2 009 2484
Konyvvizsgalati dij 572 571
Osszesen 21 969 28 267
7. Pénzligyi miiveletekb6l szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2016. 2017.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 861 300 198 036
Deviza arfolyamnyereség 42 316 9176
Szarmaztatott ligylet arfolyamnyeresége 0 17 596
Kapott osztalék 10 284 6 908
Kapott visszavéltasi jutalék 1191 12706
Egyéb pénziigyi bevétel 642 806
Pénziigyi miiveletek bevételei 916 733 245 228
Ertékpapir elads arfolyamvesztesége 140 163 37973
Deviza arfolyamveszteség 13324 9 563
Fizetett, fizetendd kamat 19 0
Szarmaztatott ligylet arfolyamvesztesége [¢] 1313
Fizetett kamat g 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 153 515 48 849




8. Sajat t6ke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyité egyenleg Novekedés Csbkkenés Zard egyenleg
Indu!é téke valtozasa: 4783 800 1020 025 0 5803 825
T6kendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értekkilidnbdzete: 7 088 950 2 508 482 0 9597 432
Ertékelési kiilonbozet: 1540 135 1484 524 0 3 024 659
Eredménytartalék: 2319447 0 71 801 2 247 646
T6kenbvekmény dsszesen: 10 948 532 3993 006 71 801 14 869 737
Saj4t toke dsszesen: 15732 332 5013 031 71 801 20 673 562
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt,
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Lezért devizaforward Ugyletek eredményre gyakorolt hatésa: Eredmény-
Mdvelettipus Nyitss datuma _ Forward ditur  Ziris dituma Monnyiség Eszkbz Kétési arfolyam  Zérdsi drfolyam __hatés (Ft
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.11.21 2017.02.24 2017.02.23 63 000 000,00 JPY/HUF 2,6295 2,5750 3433 500
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa 2017.02.23 2017.05.24 2017.05.23 63 000 000,00 JPY/HUF 2,5755 2,4670 6 835 500
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2017.05.23 2017.08.24 2017.08.23 63 000 000,00 JPYHUF 24678 23515 7 326 900
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2017.08.23 2017.11.24 2017.11.22 39 560 000,00 JPY/HUF 2,3515 2,3847  -1313392
Nyitott devizaforward tgyletek értékelése
Mivelettipus Nyitas datuma __ Forward datu Mennyiség Eszkdz Kétési arfolyam  2017/12/29-1 érték
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2017.11.22 2018.02.27 39 560 000 JPY/HUF 2,384 3378424
11. Az tizleti évben elszamolt kdltségek:
2016. 2017,
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 209 064 219 986
Letétkezeldi dij 26 475 26 776
Forgalmazaési kbltség 8 825 8 926
MNB (feliigyeleti) dij 4425 4 461
Konyvvizsgalat 839 839
Kozzététel, rekldm: X . 04 -
Brokeri jutalékok 2 520]" 2034
Bankkéltség 369 334
Koltségek bsszesen: 252 517 263 356
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-104
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
L etétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zst.
Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2016, 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.12.31
Sajat toke: 15 732 332 239| 20673 562 845
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolé alapjan: 3,288669 3,562058
Darabszam: 4783799 516| 5803 825 200
A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa: 2016. 2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
11, Hitelallomény: Futamid6: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kdtelezettségek és elhatarolt koitségek: 22 656 100,00 29 199 100,00
Alapkezeléi dij miatt 16 311 72,00 21377 73,21
Letétkezeldi dij miatt 2015 8,89 2 596 8,89
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 2 009 8,87 2 484 8,51
Kdzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1634 7,21 1810 6,20
Egyéb - nem koltség alapi - kételezetiség 687 3,03 932 3,19
/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id&beli elhatérolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 22 656 100,00 29 199 100,00
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Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1i/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 924 133 5,87 1127 648 5,44
Unicredit bankszamla HUF 415 268 2,64 1121145 5,41
. Unicredit deviza bankszamiak 508 865 3,23 6503 0,03
1l/2. Egyéb kévetelés (bsszes): 643 0,00 0 0,00
R Kovetelés jar6 osztalékbol 643 0,00 0 0,00
11/3.1, Max. 3 h6 lekdtés( (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés(i (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 14 821 806 94,07 19 568 275 94,52
11/4.1. Allampapirok {8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiiiféldi allampapirok (sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2,2. Kiilféidi kbtvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T8zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivli (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivlili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 14 821 806 94,07 19 568 275 94,52
11/4.5.1. T6ézsdére bevezetett (6sszes): 14 821 806 94,07 19 568 275 94,52
AMUNDI Kézép-Eurdpai Részvény HUF 205 374 1884 371 11,96 2133428 10,30
AMIND{ Magyar Részvény HUF 73774 288 970 1,83 343 792 1,66
AMUNDI Magyar Kotvény HUF 1643 072 7944 323 50,42 10 519 965 50,81
AMUNDI Révid Kotvény HUF 139 348 0 0,00 154 901 0,756
iShares Euro Stoxx Banks EUR 29 284 0 0,00 115 389 0,56
Lyxor ETF Russia EUR 25150 0 0,00 236 419 1,14
Pioneer European Potential "I" EUR 463 303 692 1,93 244125 1,18
Pioneer Funds - Global Select UsD 8 850 4210 031 26,72 4771824 23,05
Pioneer Funds - U.S. Fund. Gro. usb 472 0 0,00 679 161 3,28
Tpx Nomura Topix Listed usb 67 756 160 271 1,02 291 216 1,41
Vanguard Emerging UsD 6 569 30 148 0,19 78 055 0,38
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpbtiasi jegy (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id&beli elhataroldsok (Usszes): 1191 0,01 3 460 0,02
. Jaré kamat 1191 0,01 3460 0,02
1I/6. Szérmaztatott igyletek értékelési kiilbnbbzete 7215 0,06 3378 0,02
Eszktzok 8sszesen: 15 754 988 100,00 20 702 761 100,00
13. Cash flow alakuldsa 2016-2017. években adatok eFt-ban

2016. 2017.

l. MGk&dési cash flow 497 421 7371
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 503 712 -78 709
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamoit értékelési killonbozet 349 402 1484 524
5, Céltartalékképzés és felhasznalas kllénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaitozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -643 643
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa -342 188 -1 488 360
10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa -131 245
12, Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvéltozasa -1 191 -2 269
13, Passziv idébeli ethatarolasok &llomanyvaltozasa -4 3256 6298
Szarmaztatott tgyletek ériékelési killonbdzetének valtozasa -7 215 3837
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozés 4962 630 -3 251 200
17. Ertékpapirok beszerzése - -3 842779 -12744 108
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 8 805 409 9 485 998
19. Kapott hozamok + 0 6908
1. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas -4 805104 3 528 506
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1327 813 6 884 979
22. Befektetési jegy visszavasariasa - -6 132917 -3 356 473
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzbk véltozasa 203 515
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I. Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikalcio és aktiv eszkdzallokacio mellett a
hazai és nemzetkdzi részvénypiacokat, valamint a hazai és nemzetkdzi pénz- és
kotvénypiaci eszkozoket megcélzé befektetési alapokon, keresztiil hosszabb tavon
maximalis mérték(i tékendvekményt érjen el a kiilonb6z6é eszkdzosztalyok vegyitésével.

Az Alapkezel6 a fenti céljat els6sorban befektetési alapokon keresztul valdsitja meg. A
portfolié elsédleges elemeit a Amundi nemzetkdzi alapkezel6 csoport befektetési alapjai
jelentik. Ezen tdl egyéb befektetési alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek),
valamint egyedi részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat rovid lejarati magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek,
allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap legalabb 80%-

YV

Az Alap referenciaindexe: 60% MAX Composite Index + 30% MSCI World Index + 10%
CETOP20 Index.

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2017-ben

Makrogazdasagi és kétvénypiaci helyzet

A 2017-es év kilonleges volt a vilaggazdasagban: a makrogazdasdagi kornyezet a
viszonylag optimista varakozasoknal is kedvezébben alakult. A globalis ndvekedés
Uzleti ciklus az érett szakaszban sem okozott csal6dast. A faziskésésben 1évé Eurdpa
ugyanakkor szinte minden varakozast felllmuléan teljesitett: a ndvekedés tempodja
stabilan 2 szazalék foélé kerllt, a bévilés pedig a legnehezebb helyzetben 1évé
orszagokra is kiterjedt. A fejlett régiok sikersztorijarél Japan sem maradt le: a globalis
kereslet felfutasabdl sikeresen tudott profitaini a szigetorszag gazdasaga. A feltérekvé
orszagokban is kifejezetten kellemes év volt a 2017-es: Kina és India tovabbra is
nagyon dinamikus tempét diktalt, de a globalis ndévekedési hatszél és nyersanyagarak
stabilizaloédasa/emelkedése a kozelmultban recesszioval klUszkdéddé Oroszorszagban,
illetve Braziliaban is meghozta a pozitiv fordulatot.
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Mikozben a ndvekedés szempontjabdl nagyon erés volt az év, az inflacié tovabbra sem
jelentett komoly veszélyt a vilagban. Erdekes jelenség, hogy mikdzben a
munkaerépiacok egyre feszesebbé valtak (vilagszerte csokkend munkanélkiliségi
ratakat lattunk), a béremelkedési dinamika a fejlett vildg nagy részében viszonylag
visszafogott maradt. Ennek okairdl eltéré6 magyarazatok szilettek, egyelére még nem

vilagos, hogy atmeneti jelenségrdl, vagy strukturalis valtozasrél van-e sz6.

Last Price Munkanélkiliségi ratak (%
B US Unemployment Rate (%) 4.10 n g ( )
Eurozone Unemptoyment Rate (%) - on 9/30/17 8,97 : .
Japan Unemiployment Rate (%) - on 9/30/17  2.80

i i | !
i 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 1 2017

2003 2004 2005 | 2006 1 2007 | 2008 | 2009 | 2010 : 2011
Forras: Bloomberg
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Az egyértelm( fellendlilés és a meglepben visszafogott inflaciés kornyezet kombinacidja
fejtorés elé allitotta a jegybankarokat. A kamatemelési ciklusban Iévé Fed — bar idénként
mintha elbizonytalanodott volna a folytatast illetéen - fokozatosan tovabb szigoritott a
kondicidkon. Ezzel parhuzamosan a fed bejelentette a valsag utan felpumpalt
jegybankmérleg fokozatos korrekcitdjat (a kétvényéllomany csdkkentését), ami szintén
monetaris visszafogast jelent. Eurépa ugyanakkor még a gazdasagi ciklus jéval korabbi
fazisaban tart, ennek megfeleléen az EKB kommunikaciéja még csak most fordult a
(relativ) szigoritas felé. A nyari hdnapokban mar felvet6dott a kbtvenyvasarlasi program
Utemének visszafogasa, oktoberben pedig bejelentette az EKB, hogy 2018 elejétél
megindul a tapering.

Iranyadé jegybanki kamatok (%)
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Forras: Bloomberg

A 2017-es év egyik nagy fejleménye, hogy a dollar nagyot gyengult a tobbi nagy
devizaval szemben. Az EURUSD arfolyam az év eleji 1,05 alatti értékrdl az év végére az
1,20-as szint kozeléig emelkedett. Mindez annak ellenére tértént, hogy az amerikai
fizetéeszkoz tobbi fejlett devizahoz képest fennalld kamateldnye inkdbb nétt, mintsem
csokkent. A jelenség egyik fé magyarazata az Eurdézdna szinte minden varakozast
meghalad6 gazdasagi teljesitménye lehetett, ami elérevetitette a tengeren inneni és tali
monetaris politikak kézeledését.

EURUSD arfolyam

1,20 -

erés6do eurd

1,05 4

1,00

2017.10.31 1
2017.12.31

2017.06.30
2017.08.31 4

2016.02.29 4
2016.04.30
2016.06.30
2016.08.31
2016.10.31 -
2016.12.31 -
2017.02.28 -
2017.04.30 A

2015.12.31

Forras: Bloorhberg

A fejlett kotvénypiacokon az év nagy része viszonylag nyugalmasan telt. A rovidebb
lejaratokon a jegybankok kamatpolitikaja volt az iranyado, a tavolabbi lejaratokon pedig
a fentebb emlitett inflaciés-, illetve monetaris politikai kérdések voltak meghatarozéak. A
jegybankok o6vatosan szigorodd retorikaja az év végéig csak kismértékben tudta
megijeszteni a befektetéket, ezért 2017-ben nem alakult k nagyobb panik a
kotvénypiacokon.
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A tovabbra is viszonylag alacsonynak tekinthet6 kamatkérnyezet és a fejl6déd vilag
relativ kedvezb makrogazdasagi folyamatai a negyedév soran szinte folyamatosan fenn
tudtak tartani a kockazatosabb eszkdézdk iranti befektetdi étvagyat. A globalis
,hozamvadaszatbol” a fejlédé kotvénypiacok tobbsége is profitalni tudott: a tavaly év
végi atmeneti megingas utan a fejl6dé piaci kotvényalapokba tovébbi jelent6s
mennyiség friss téke érkezett.

A dedikalt fejl6dé piaci kotvényalapokba iranyul6 tékearamlas (heti bontasban)
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K6zép-Europa - a megnyugtatdé makrogazdasagi mutatdinak kdszénhetben - tovabbra is
a fejlédo vilag egyik legstabilabb régidja volt. A ndvekedésnek komoly hatszelet adott a
nyugat-eurdpai konjunktura, valamint az EU-forrasbearamlas, emeliett a bels6 kereslet
bérkiaramlas altal f(itott felpérgése is élénkitette a régid6 gazdasagait. Ezzel egydutt a
kilsé és belsé egyensuly — a valasztasok korlli lazitas altal talfitétt Romania kivételével

— stabil tudott maradni.
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A kozép-eurdpai orszagokban a felpdrgd bérinflacid, illetve lakossagi fogyasztas az
inflacios ratak megemelkedését okozta. A jegybankok azonban az eltéré inflacidés célok
miatt kUlonbozéképpen reagaltak: a 2%-os centrdlis célértékkel rendelkez6
Csehorszagban a monetaris politika mar szigoritasba valtott, mig a legmagasabb (3%-
os) célértékkel bir6 Magyarorszagon az MNB tovabb folytatta a monetaris élénkitést.
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A kotvényhozamok szempontjabol az eurdpai fejlemények mellett a monetaris politikai
kiilbnbségek is meghatarozoak voltak. A rovidebb hozamok a jegybanki kamatokkal,
illetve az arra vonatkozd varakozasokkal mozogtak egyitt. 2017-ben a hozamgorbék
tavolabbi pontjain is nagy szerepik volt a gazdasagpolitikai kulénbségeknek. Ennek
egyik legjobb példaja, hogy az MNB lazit6 torekvései altal tAmogatott magyar hozamok
tartésan és jelentdsen el tudtak szakadni a politikai aggodalmak altal is sujtott lengyel
hozamszintektél. Az év végére a hazai hosszi hozamok gyakorlatiag a cseh
kotvényhozamok szintjére csokkentek.
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Forrés: Bloomberg

A tagabb régiora is tekintve 2017-ben az orosz piac igazi sikersztori volt: a jegybanki
szigor meghozta meghozta gylimolcsét, az inflaci6 meredeken csokkent, igy a
jegybanknak hirtelen jelentés lazitdsi mozgastere keletkezett. Torokorszag befektetsi
megitélése ugyanakkor romlott: a folyd fizetési mérleg deficitie, az instabilabb
devizaarfolyam és az el6bbiek miatt (is) makacs torok inflacid mellett a silyos politikai
és diplomaciai csorték is hozzajarultak a térok kotvénypiac alulteljesitéséhez.

Helyi devizas hossz kdtvényhozamok
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A hazai rovid hozamok esetében a jegybanki alapkamat 2017-ben teljesen elvesztette
iranyado jellegét. Az MNB inflaciés célja alapjan tovabbra is ,veszélytelennek” tekintett
inflacios kornyezet teret adott az extrém laza monetaris kondiciék fenntartasahoz, illetve
tovabbi lazitasahoz, amit a jegybank az alapkamaton kivili eszk6zdkkel probalt elérni. A
3 hénapos jegybanki betét drasztikus mennyiségi korlatozasa, a forintpiaci likviditas
novelése, valamint a tobbletlikviditast ,felszivd” egynapos jegybanki instrumentum
kamatanak csokkentése eredményeképpen 2017-ben az irdnyadé pénzpiaci hozamok
tovabb csokkentek. Az év végére mind a diszkontkincstarjegy-hozamok, mind pedig a
rovid BUBOR jegyzések nulla korili szintre csékkentek.
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Az EURHUF arfolyam az év soran két ellentétes iranyu hatas ereddjeként viszonylag
sz(ik sdvban (a 310-es szint kornyezetében ingadozott). A makrogazdaséagi helyzet
(robosztus gazdasagi novekedés stabil kilsé egyensulyi pozicid mellett) a forint
er6sodése iranyaba mutatott, amit a jegybank a folyamatos lazitasi kommunikacioval
prébalt ellensulyozni — 6sszességében sikeresen.
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A magyar (forint) hozamgorbe rovid oldalan a teljes idészakban az MNB hozamleszorito
tevékenysége dominalt, mig a tavolabbi lejaratok idénként felul tudtak kerekedni a
nemzetkozi hatasok. Az év masodik felében azonban a hozamgodrbe hosszu végén is a
jegybank adta meg az iranyt, miutan bejelentette: 2018 elejétdl direktebb eszkdzokkel
probaljak elérni a hozamgorbe meredekségének csdkkenését. A piac értette a jelzést,
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igy mar az j eszk6zOk bevetése elétt bedrazta azok varhatd hozamleszoritd hatasat.
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A hazai kétvénypiac Osszességében ismét kivald évet zarhatott, raadasul viszonylag
egyenletes teljesitmény mellett. Az éven tali koétvényeket lefeddé MAX index éves
hozama 6,41% volt, mikbzben az éven bellli allampapirokat reprezentalé RMAX index
csupan 0,20%-0s ndvekményt tudott felmutatni. A szinte a teljes forintpiacot lefedé6 MAX
Composite Index érteke az év soran 5,88%-kal gyarapodott.
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Even tdli Even belili MAX

futamiddk . futamidék Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2017 1. negyedév 0,17% 0,09% - 017%
2017 Il. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017. lll. negyedév 2.52% 0,08% 2.31%
2017. IV. negyedév 1,72% 0,02% 1,57%
2017 teljes év 6,41% 0,20% 5,88%

Hazai és regionalis részvények

A BUX index 33,8%-ot emelkedett 2017-ben, ezzel két év alatt megduplazta értékét.

A 2015-0s 24%-os emelkedést 2017-ben a MOL arfolyama egy 45%-0os emelkedéssel
fejelte meg, ezzel a papir a magyar és a kdzép-eurdpai részvény-mezdny élere allt. A
két egymast kovetd emelkedés azt tanusitja, hogy a MOL arfolyama valéban majdnem
flggetlen a nyersolaj aratdl, ami 2015-ben 32%-ot esett, 2017-ben pedig 47%-ot
emelkedett. Mig 2015-ben inkabb a finomitoi és petrolkémiai margin-ok kitdgulasa
repitette az arfolyamot, 2017-ben inkdbb a kutatas-termelés divizid6 helyzete
stabilizalédott az emelked® nyersolajar-miatt, mikozben a margin-ok egy kicsit még
tovabb tagultak. Mindemellett, az év végén bejelentett 0] stratégia (petrolkémia stlyanak
novelése, kiskereskedelem tovabbi erbsitése, stb.) meggyézte az elemzdék tobbségét
arrol, hogy a MOL akar régios mamut-céggé is valhat, és a hosszl tava kockazatokat
(elektromos/Onvezetd autdk esetleges térnyerése) talan sikerll meérsekelni, vagy
megkeriini.

A tavasz végi megingas utan az OTP folytatta menetelését és 40%-os pluszban zarta az
évet, 2014 végéhez képest pedig az arfolyam megduplazédott. Az arfolyam-emelkedés
egyaltalan nem volt alaptalan, hiszen az eredményesség ugyanezen idészak alatt a
mélyen negativ tartomanybdl vastagon pozitivba fordult elsésorban a céltartalékok
csOkkenése, a banki kilonad6é csokkenése, az egyszeri, de jelentés negativ tételek
(CHF hitelek kényszer(i atvaltasa) elmaradasa, valamint az OTP tevékenysége altal
érintett orszagok (magyar, bulgar, orosz, ukran, stb.) gazdasagi helyzetének relativ
stabilizalddasa és ennek kapcsan a hitelezési volumen jelentés bévilése miatt. A
korabbi 1000 forint kornyéki egy részvényre juté eredmény-csucs a fenti tényezok miatt
karnyujtasnyi tavolsagba kerilt, mikdzben a sajat tékearanyos nyereség is a békeidoket
mar majdnem idéz6 17%-os tartomanyba emelkedett.

A Richter is meg tudta fejelni a 2015-6s 53%-0s emelkedését egy 13%-os
emelkedéssel, tovabbra is alacsony szoras mellett. Mig 2015-6s évben inkabb a
stratégiavaltas (generikus cégbdl inkabb originalis, specidlis terlletekre fokuszald
gyogyszercég) megfeleléségével, valamint az Gj gydgyszerek varhatd piacméretével
kapcsolatos pozitiv hirek kapcsan kelt szarnyra az arfolyam, 2017 mar inkabb a
devizaarfolyamok alakultak jol, kiilonésen a hagyomanyos lizletdg szempontjabél fontos
RUB/HUF devizakereszt.

A Magyar Telekom 2017-ben is 20%-ot emelkedett csakugy, mint 2015-ben. Az idei
évben feler6sodott az a forgatdkonyv, miszerint az osztalékfizetés par éven belll akar az
50 forintot is elérheti, mert a technolégia-vezér cég — élvezve a korabbi beruhazasok
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gyimolcsét —, 2018-ig kevesebbet kolt majd beruhazasokra. A j6 készpénztermeld
képességet az is fokozhatja, hogy a magyar makrogazdasag fé6bb szamai 2017-ben is
kedvezbéen alakultak és a fogyasztas novekedése a Magyar Telekom szamara is
kedvezd. Az év végére azonban az is eldélt, hogy a Digi jelentés erbkkel folytatja
terjeszkedését a magyar piacon, ami varhatéan Ugyfél-lemorzsolddast jelenthet a
Magyar Telekom esetében is. Megjegyzendé az is, hogy a montenegréi leany jol
idézitett értékesitésébdl befolyd készpénz azonban noveli a Magyar Telekom tlizerejét
az uj szereplével szemben.

A kispapirok kozil csak a kedvezé makrogazdasagi kornyezetet élvez6 CIG Panndnia
(+49%) teljesitette felll az indexet, de megemlitendd még a Graphisoft Park 28,8%-0s
és a Pannergy 25,1%-0s emelkedése is.

A BUX index egyenletesen novelte értékét 2017-ben, igy a decemberi 1,8%-0s
emelkedéssel az éves hozam 23% lett.

A blue chipek koézil az OTP a 6,6%-os decemberi teljesitményével 27,6%-ra tornaszta
fol az éves hozamat, ezzel felllteljesitve a BUX-ot. A fé hajtberét tovabbra is a kedvezd
régiés makrogazdasagi kornyezet, a kockazati koltségek csOkkenése és a hitelezési
volumen beindulé bévilése jelentette.

A MOL decemberben alulteljesitett, csakugy, mint az év egészében. A 16,5%-0s éves
emelkedés azonban még igy is tisztességesnek mondhaté a 2015-6s és a 2016-0s év
hihetetlen arfolyam-emelkedésének fényében. Az emelked olajar, a korabban kialakult
arazasi diszkont mérséklédése és a korabban bejelentett Uj stratégia megvaldsitasanak
beindulasa okozhatta elsésorban a részvény ardnak emelkedését.

A Richter is alulteljesitett az év utolsé hénapjaban, csakugy, mint az év egészében. A
9,5%-0s éves emelkedés régidés viszonylatban szerénynek mondhaté. A papirt
elsésorban a gyengllé rubel és az Esmya-val kapcsolatos vizsgalatok terhelték.

A Magyar Telekom egész éves teljesitményére ranyomta a bélyegét a kdzelgd 5G-s
beruhazasi ciklus és a Digi altal varhatéan keletkezé arverseny miatt lecsdkkent
osztalékszint jelentette.

Az év utols6 hénapjaban is folytatddott a kispapirok menetelése, ezittal a CIG Pannonia
vette at a stafétabotot, amely igy 125,9%-ot emelkedett az év soran. Teljesitménye igy
is elmarad a harom dobog6s helyezettétél. A Konzum év végére 67-szer annyit ért, mint
az év elején. Az Opus esetében ugyanez az érték 17-szeres, mig az Appeninn triplazott.
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A magyar részvények 2017. évi teljesitménye
-1000% 0% 1000% 2000% 3000% 4000% 5000% 6000% 7000%
N ; !
1 6633%

Konzum (f.t.)
Opus (f.t.)

Appeninn
CIG Pannénia
PannErgy
FHB
OTP
BUX Index
GSPark
ANY
MOL 1 16,5%

Richter 09,2%

Raba 15,6%
EMASZ 121%

ELMO -0,3% |

Zwack 2,0% |
1
Waberer's * 78% 0

Mtelekom -8,0% ; | :
-150% 0% 150% 300% 450% 600% 750% 900% 1050%

* IPO arhoz képest

A CETOP index hozama év végére 23,7%-osra duzzadt, bar decemberre megtorpant a
lendilet.

A lengyel részvények vezették a régiot idén, lényegében egyenletes ndvekedéssel
hagytak maguk mogott a régié tébbi orszaganak blue chip-jeit.

A PKO idei hatalmas lendilete sem to6rt meg év végére, az éves hozam 66,9% lett. A
javuldé makré6 és a jové évi kamatemelési varakozasok bearazasa mellett a
devizahitekkel kapcsolatos szabalyoz6i kockazat kiarazasa volt tetten érhetd.

A JSW 7,6%-0s decemberi emelkedésével az éves hozamot 52,5%-ra tornaszta fel. A {6
hajtdert tovabbra is a szén aranak emelkedése volt.

A PZU (+34,5%) és a PKN (+31,7%) idén is fellilteljesitette a CETOP indexet, az év
végére azonban megtort a lendiletiik. A PZU-t egy j6 darabig a kedvezd lengyel makro,
a dominans piaci pozicid6 megbérzése és a szabalyozasi kockazat hianya fitotte az ev
jelentés részében, az év végére azonban feler6sddott a PZU két leanyvallalatanak, a
Pekao-nak és az Alliornak az esetleges 0sszeolvasztasaval kapcsolatos kockazatok.

A cseh papirok kozill az Erste lett idén a befutd 29,7%-0s emelkedésével. Az Erste
esetében hamarabb elkezdte bearazni a piac a cseh kamatemelési varakozasokat és
kedvez® régios makrogazdasagi korilményeket. A Komercni Banka és a Moneta
esetében csak az év végére indult be ez a folyamat.

A roman papirok mind alulteljesitettek a politikai és makrogazdasagi kockazatok
megjelenése miatt, ugyanakkor a Romgaz 22,5%-0s idei emelkedése még igy is
figyelemre mélid, még akkor is, ha decemberre mar elfogyott a szufla.

A magyar blue chipek kozil az OTP a 6,6%-0s decemberi teljesitményével 27,6%-ra
tornaszta fol az éves hozamat, ezzel felllteljesitve a CETOP-ot. A f6 hajtoerdt tovabbra
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is a kedvez6 régiés makrogazdasagi kdrnyezet, a kockazati koltségek csokkenése és a
hitelezési volumen beinduld bdviiése jelentette.

Ami a szektorok szerinti bontast illeti, a kedvezé régiés makrogazdasagi adatok,
valamint az inflacié és a kamatkérnyezet emelkedésére vonatkozé varakozasok miatt a
bankok huztak az indexet. A banyacégek az év végi altalanos arupiaci emelkedésnek
koszonhetéen csusztak be az élbolyba, mig a telekom cégek az elbttuk allé
készpénzigényes beruhazasi ciklus miatt valtak ezuttal sereghajtéva.

CETOP indextagok 2017. évi teljesitménye (HUF)
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Nemzetko6zi deviza- és részvénypiacok

Nem tartogatott komoly meglepetést az év a forint piacan, az EURHUF arfolyama
alapvetéen tovabbra is a 2015 tavasza 6ta tarté 307-317-es savban mozgott, ahonnan
csupan rovidebb idészakokra Iépett ki. Amig az eurd ellenében hasonlé szinteken zart,
mint ahogyan az évet inditotta, addig a dollarral szemben tébb mint 10%-ot er6s6dott a
forint, igaz utébbi inkabb az amerikai deviza lejtmenetének kdszénhetd. A forint az MNB
szandékai szerint mozgott, miutan a hazai jegybank ellene ment a szigorité eurdpai,
illetve tengerentuli trendnek és tovabbra is laza monetéris politikat folytatott. A hazai
fizetbeszkbz ugyanakkor nem bizonyult sérilékenynek, mivel a magas foly6
fizetésimérleg-tobblet, valamint a bearaml6 uniés fejlesztési forrasok is biztos tamaszt
nyujtottak a szamara. ~
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Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

016.12.31  2017.12.31 valtozas
-12,04%
0,45%
-3,91%

5,86%
6,19%
-8,70%
-8,06%

Tobb szempontbdl is kiemelkedé év volt 2017 a befektet6k szamara. A vilag
részvénypiacait leképezé6 MSCI All-Country World Index 21,6%-ot emelkedve dontott
torténelmi csucsot, radadasul mindezt ugy, hogy az év minden egyes hdnapjat
novekedéssel sikerllt zarnia. Alapvetéen optimista hangulat uralkodott a vilag
részvénypiacain. Persze ez nem azt jelenti, hogy ne lettek volna olyan pillanatok, amikor
megremegett a befekteték keze. A barcelonai terrortdmadast, a katalan helyzetet, a
Brexit korlli bizonytalansagokat, a francia és a holland valasztasokat, a hurrikanszezont,
illetve az amerikai és észak-koreai viszony elmérgesedését mind-mind megérezték a
piacok. Utélag visszanézve azonban mindegyik kisebb nagyobb elad6i hullamot sikeruit
kihevernie a tézsdéknek. A ndvekedés motorjanak a fejlédé piacok bizonyultak, az MSCI
Emerging Markets index december végéen 34,3%-kal allt magasabb, mint egy évvel
korabban. A feltorekvé piacok esetében a dollargyengiilés mellett az olajar tjabb erére
kapasa is kedvez6 momentumként jelentkezett. Ekézben a fejlett piacokat leképezé
MSCI World index 20,1%-ot emelkedett tavaly.

Remek formanak 6rvendtek a tengerentuli részvénypiacok. Erejiket jol mutatja, hogy
gyakorlatilag honaprél hénapra sikerllt Ujabb csucsokat felallitania a meghatarozé
indexeknek. Amennyiben az osztalékfizetéseket sem hagyjuk figyelmen kivul, ugy az
S&P500 hozama az év minden egyes hénapjaban pozitiv volt, amire korabban még
sosem volt példa. Szektorszinten a technolégiai papirok felllteljesitése volt
megfigyelhetdé, amit mi sem reprezentalhatna jobban, mint a Nasdaq 100 teljesitménye.
28,2% emelkedéssel raadasul torténete soran el6szér Iépte at a 7000 pontos lélektani
szintet a benchmark. A befektetéi optimizmus szamara kitlind taptalaj biztositottak a
kedvez6 vallalati gyorsjelentések, a tovabb javulé makrogazdasagi mutatok, illetve a Fed
piacbarat kamatpolitikaja. Ugyanakkor az év masodik felében mar egyértelmien a
Donald Trump altal beharangozott adéreform kerllt a piaci szerepl6k fékuszaba, amit
végll még karacsony elétt sikerllt elfogadtatnia és aldirnia az amerikai elnoknek. Az
eurd ellenében 1,2-es szintig gyenglld dollar szintén az amerikai cégek malmara
hajtotta a vizet.

Az adoécsomag korili optimizmus Eurépara is atragadt, igaz a fejlett europai
részvényindexek kozil a DAX-nak csupan 12,5%-os, mig a CAC-nek 9,3%-o0s
emelkedésre futotta. A két részvénypiac erejét j6I mutatja, hogy amig a német
benchmark torténete soran elészor lépte at a 13 000 pontos szintet, addig francia tarsa
2008 ota nem latott lokalis cslicsokig menetelt. Amig a komolyabb meglepetés nélkul
zajl6 német valasztdas semleges hatdssal volt a befektetéi hangulatra, addig nagy
segitség volt az eurépai részvények szamara, hogy szeptemberben megtort az eurd
lendllete. A folyamat azonban korantsem bizonyult tartésnak, az 1,16-os szint elérése
utan ugyanis ismét gyengiilni kezdett a dollar az eur6 ellenében. Jocskan lemaradt a
FTSE 100, amely 7,8%-0s emelkedéssel még igy is térténelmi csuccsal fejezte be a
2017-es kereskedést. A befekteték egyrészt a tul lassan halad6é Brexit targyalasok,
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valamint a font erésédése miatt nehezteltek a brit részvénypiacra.

Habar nem indult zokkendmentesen az év a japan részvénypiac szamara, ennek
ellenére mintegy 19%-os ndvekedésével sikerlit 26 éves csucsra emelkednie a Nikkei
indexnek. A lendilet a fokozddd kilfoldi befektetéi érdeklédésnek, varakozasokhoz
képest gyorsabb Gtemben novekvd japan gazdasagnak, valamint a dollar ellenében
gyengllé jennek koszdnheti a szigetorszagi részvénypiac. Mindemellett fontos
katalizatornak bizonyult, hogy az oktéberi elérehozott valasztasokon Abe Sinzo
kormanyfé partjanak sikerllt megszilarditani a hatalmat, amivel mindenképp sikerult
ndvelni a piaci szereplék bizalmat.

36%-os ralijaval a Hang Seng bizonyult 2017 legjobban teljesitd benchmarkjanak. A
hongkongi indexnek végul 11 honapot sikerllt pozitiv teljesitménnyel zarnia - csupan
szeptemberben nem tudott emelkedést felmutatni -, rdadasul novemberben 2007 6ta
elészor lépte at a 30 000 pontos szintet. Ennek ellenére a befektetéket tovabbra is
aggasztja Kina hatalmasra duzzadt adéssagallomanya, illetve a gazdaséag lassulasa.

Az indiai Sensex 28%-os szarnyaldsdban fontos szerepet jatszott, hogy a piaci
varakozasok szerint a gazdasag az elmult évekkel 6sszhangban 7-8%-os GDP-
novekedés el6tt all. Raadasul a novekedés Uteme egyre fenntarthatdébbnak tlnik,
részben a kedvezd demografia, részben pedig a Mondi kormany altal bevezetett és
bevezetés el6tt allé reformok kovetkeztében.

Kozel 27%-os ralijaval nem csak, hogy dallva hagyta a vilag részvénypiacainak java
részét a Bovespa, de még a 2008-ban feldllitott torténelmi cslcsat is sikerdit
megdontenie a brazil indexnek. Nem volt persze olyan kdnnyl dolga a befektetéknek,
hiszen a jelentés arfolyamesésekkel is meg kellett birkézniuk. Majusban példaul t6bb
mint 10%-ot zuhant a benchmark, miutan korrupciés botranyba keveredett Michel Temer
miniszterelndk. Mindezt éppen azutan, hogy Temer egy korrupcié-ellenes programmal
nyerte el az elndki széket, amit jelentds emelkedés kovetett. Osszességében
elmondhaté, hogy a piac pozitivan értékelte a reformtérekvéseket. Hiaba talalt magara
az nyersolaj juniusban, Brazilidval szemben csupan stagnalasra futotta vegul az orosz
RTSI$ indexnek.

F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

2016.12:31  2017.12.31 valtozas
220006 = 29919,2
5 3831 6 903,4
60 227,3 76 402,1
22388 2673,6

19 114,4 22 764,9
SRSl 13571 15355
DAX 11 481,1 12 917,6
FTSE 100 71428 7 687,8
Eurostoxx 50 3290,5 3504,0
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F6bb nemzetké6zi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)
2016.12.31 2017.12.31 valtozas

Hang Seng 2690,2 3185,6 18,4%
DAX 11 481,1 12 917,6 12,5%
Nasdaq 5103,9 5742,3 12,5%
Bovespa 17.695,7 19 333,0 9,3%
Nikkei 155,4 168,2 8.3%

Eurostoxx 50 3290,5 3504,0 6,5%
S&P.500 21227 2 223,9 4.8%
FTSE 100 8 360,5 8 648,3 3.4%
Russel 2000 1.286,7 1277,3 -0,7%
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