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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Regatta Abszoltt Hozamt Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Regatta Abszolit Hozamu Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-XIV.
pontjaiban taldlhat6 szamviteli informacioinak (a ,,szamviteli informécidk™) kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
clszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel6sséglink bévebb leirdsat jelentéstink
A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatdért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jét6l, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrél szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
., Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyjt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidok
Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbdl éallnak. Az Amundi

Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zolt szdmviteli informaciokra a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstink ,,Vélemény” szakaszéban adott



véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossédgot nytjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informéaciok
atolvasdsa és ennck sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjdn arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibés 4allitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek felelgssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn térvények mddositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal megadott
értckelése alapjan torténéd elszamoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbdl, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6, éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informécidk Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatadsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok konyvvizsgilatiaért valo felelGssége

A kodnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossidg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgéalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, €s lényegesnek



mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kdz6lt szamviteli informéaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibés dllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé ¢s megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasdhoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat §sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgéalat szempontjabol relevéans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalali eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciékban 1évé kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z0k és kotelezettségek iddészak végi leltdrdra, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények moddositasarol szélé 2014. évi XVIL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Ssszeallitdsra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.

. . Molnar Gébor
Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsado Kit. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007239

Nyilvantartasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezellikrdl,
valamint egyes pénzigyi targyu térvények maédositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia Az Amundi
Regatta Abszolat Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi vagyoni és
Jévedelmi helyzetének alakulasarol és miikédésének fébb paramétereirdl.

Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alap

az Alap mdkddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég(

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominéaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

,A” sorozat

Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosité: HU0O000711353
,C” sorozat

Névértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosité: HU0O000712666
,|” sorozat

Neéeveértéke: 1 (egy),-Ft

ISIN azonosito: HUC000712674

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltaték

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgdld cég: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyérgy ut 84/C.)

Forgalmazék:
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8.)



3. Altalanos megjegyzés Az Amundi Regatta Abszoltit Hozamu Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkbdzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan kotétt Ugyletek, ellentétben az éves beszamoloéval.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31
Netto Erték (HUF)

el Al OF

Netté

PRI 5 THY SUPYY MY V4

Kategéria Erték (HUF)

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

[@A AT REEEKTETERQI IERVEK /dh) 1QIN LAA [ 2n47 49224 | 92049 49 24 |

1. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban

[Ers hafaltntici inmiva Aok natA nesLAvArtAL 1QIN LAA [ 2n47 4924 T 2n40 4924 |






Az alap befektetési politikaja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

ANAT AT 24

an10 49 241

V. Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolo6 adatai alapjan.

A befektetési alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban:

2017. 2018.

a) befektetésekbdl szarmazoé jovedelem: 1399784 428 969
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): -236 513 -239 202
d) a letétkezelé dijai: -16 283 -16 957
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi di: 0 0

bankkélitség: -1248 -1 361

felugyeleti dfj: -4 052 -4 242

egyeb koltség és raforditas: -196 066 -44 678
f) netto jovedelem: 945 622 122 529
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jovedelem: 945 622 122 529
h) a tékeszamla valtozasa *: 2191502 -1 543 094
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden oryqn egyéb valtozas, amely h_atést gyakorol a befekietési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
kulénbdzetét értjuk.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult lizleti évekrdl (Ft) és a hozamok alakulasa

"A" sorozat "C" sorozat "I" sorozat
Datum |nett eszk6zérték| arfolyam | netté eszk6zérték | arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam

2012.12.31| 8957906 775| 1,040735 - - - -

2013.12.31| 27234181 730| 1112101 - - 211908 953 1,113569
2014.12.31| 40678291 388| 1,153251 - - 288 552 199 1,163015
2015.12.31| 28430613 490| 1,150766 - - 147 166 009 1,171291
2016.12.31| 13729975050| 1,189605 - - 736 493 526 1,189768
2017.12.31| 14502 445916| 1,234516 2020657 496| 1,234458] 720748136 1,243573
2018.12.31| 10534 098 306| 1,197991 4082673 259| 1,200362] 619837118 1,21769F

Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index



VII. A szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Lezart szarmazékos ligyletek értékelése:

Nyitas Forward  Zaras Kotési Zarasi

. ] .y " E ; .
datuma datum  datuma Mivelettipus Mennyiség Eszkoz arfolyam arfolyam redményhatas
Nyitas  Forward  Zaras . . L. . Kotési Zarasi . .

t
datuma datum datuma Mivelettipus Mennyiség Eszkoz arfolyam arfolyam Eredményhatas

L et ivion e v vt ey s e e o 1 s o o v evues e v |

Nyitott szarmazékos ligyletek értékelése:

Nyitas Forward . . Mennyis . Kotési 2018/12/31-i
'y i Mivelettipus i VS Eszkoz . e
datuma datum arfolyam érték (Ft)

VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érint6 stratégiai valtozasokra 2018-as év soran nem kerilt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja: a hazai pénzpiaci hozamok feletti tékendvekmény elérése korlatozott
kockazatvallalas mellett. Ezen cél érdekében az Alapkezeld un. abszolut hozam stratégiat folytat.
Ennek keretében az Alapkezelé a befektetések Osszetételét egy rendkivil széles, tobb
eszkozosztalyt és gyakorlatiiag minden régiét magaba foglalé befektetési palettardl alakithatja ki:
a portfdlioban a pénz- és koétvénypiaci eszkdzokdn kivul részvénypiaci eszkdzok, arupiaci
befektetések, devizak, valamint szarmaztatott eszk6zok is lehetnek, regionalis megkdtések nélkul.
Az abszolut hozam megkdzelités jegyében a kockazatos poziciok felvételére csak akkor kertil sor,
ha az Alapkezelé az adott eszkdz(6k)tél révid-, illetve kbzéptavon a hazai pénzpiaci hozamokat
érdemben meghaladé teljesitményre szamit, figyelembe véve a felvallalt tébbletkockazatot.

Az Alapkezeld arra torekszik, hogy az alap hozama 3-5 éves idétavon éves atlagban lehetdség
szerint elérje az RMAX index éves teljesitményének masfélszeresét.
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Az Alap szamara a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa megengedett. Az Alap a szarmaztatott
ugyleteket nem csak fedezeti célbol, hanem aktiv befektetési eszkézként (long és short iranyban
egyarant) is alkalmazza a befektetési célok megvaidsitasa érdekében.

IX. Javadalmazassal kapcsolatos informaciok

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
médositasarol sz6ld 2014 .évi XVI. térvény 33.§-a alapjan Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kévetkezé hatarozatokat hozta meg:

[. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6é szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kbrére és dsszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

[I. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkézodk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utélagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag miikddik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezden eléirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2018-
as évre vonatkozoan a kdvetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységuk révén hatast gyakorlé6 munkavallalok):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgato
Alapkezeltk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezel6nek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozoé
javadalmazéasanak teljes 6sszegét az Alapkezelé Ugyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai Az Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alaptdl nem részeslinek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és vaitozd javadalmazasuk kizarélag az Alapkezelbtol
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2018-as évre vonatkozéan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetend6 jarulékokat.

Az |gazgatdtanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kdvetkezdképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbdl Igazgatésag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtoz6 javadalmazasa a 2018-as évre vonatkozoan 85.157.440

Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2019. marciusdban kerllt kifizetésre. Az igazgatosag tagjainak 31.969.300 Ft, a
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meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kiviil) 6sszesen kifizetett valtozo javadalmazas bruttd
Osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezetdk szamara hosszu tava 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezel6é Zrt-nél egy igazgatésagi tag részesll a hosszi tavi 6szténzd juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozddott elhatarolt 6sszege a 2018-as év
eredményét dsszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozo javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantait
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél Ugynevezett ,score card
rendszer” mukodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédd mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra keriilnek. A kit(izott feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék vaitozé javadalmazasaban a kezelt portféliok révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozd
javadalmazashoz kitlizott feladatok donté tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolddnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
téorvények modositasardl szold6 2014. évi XVitérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrdl tajékoztatia Az Amundi Regatta
Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2018.12.31-én 466.500.000 Ft dsszegl hitelkerettel rendelkezett, 2018-ban nem kerult
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:
« |ikviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talaini. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkozhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap 2018-ban a befektetéseinek jelentds részét magyar allampapirokban
tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett és tézsdén kivili (OTC) értékpapirok és
instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszkdzok
ertékesitését megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:

,,,,,

teljes megsziinéséhez vezethet.
= Baziskockazat



Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kulénbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszk6z azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog
az eszkdz hataridés aratdl. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kothet, igy arfolyamuk
mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a mogottes termékek azonnali arfolyamaétol.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredé Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.

» Szarmaztatott Ugyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok megfelelé
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tokeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mertékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamadra a szarmaztatott Ugyletek tekintetében a
short és a long pozicié is megengedett.

»  Devizakockazat:
A kulféldi eszkézokbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysdga. Az Alapkezelé a devizaban meglévé
eszkdzdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet.

Az alapokban 1évd eszkdzkategoriak megjeldlése:
* Hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok
* Bankbetétek
» Rep6 megaliapodasok
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert miikdédiet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

ey
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meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockdazati profija megfeleljien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.



Az Alapkezeld az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték maddszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolut VaR modszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 koézotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végeén
273,39 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitd eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk Ugy szamitodik, hogy az utolsd 250 nap legnagyobb visszavaitasa, vagy az
Alap netté eszkdzértékének 5% kozlul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 30.775.969 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 761.830.434 forint lett.
Ezen széls6séges koérilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 10,99 volt.

XI. Tékeattéetellel kapcsolatos tajéekoztatas

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkédzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 0sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzOkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzdn alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyl ugyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkoz6 limitnek valé megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabodl kétott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mertékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételevel szamitott, a befektetési eszkdézdkben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én is és 2018.12.31-én is 100% volt. Az Alap minkét
értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel, amelyek fedezeti jellegliek voltak.

A biztositek vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap 2018-ban koététt szarmazékos Ugyleteihez nem keriilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2018.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétellel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéoknak fizetett dijak alakulasa
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Az Alap alapkezelési dijat fizet Az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Regatta Abszolit Hozamu Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2018-ban 1,5%, az I’
sorozat dija 0,60% volt.
Az Alapkezelesi dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6dd marketing
tevékenység dijat, befektetbk tajékoztatasahoz kapcsol6dé kdltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltsegeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazéinak ésszesen 136.343.615 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

2018-ban az Alap nem kapott mégéttes alapokba t6rténd befektetésbél eredd dijvisszatéritést.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozo
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaré szélé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezelé kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé Ggyleteirél annak mellekietének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem koétott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo6 értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repolgylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele,

c) veétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;

d) értekpapirligylethez kapcsol6do hitel;

Ennek megfelelden a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozd adatok, osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XIV. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési killdnbodzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési killénbozet 0 0
Hl. HosszU lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkozok 17 402 205 15233 337
|. Kdvetelések 3079 4137
1. Kovetelések 3079 4137
2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilféidi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési kuldnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
I. Ertékpapirok 16 379 638 13159 219
1. Ertékpapirok 15731178 13 112 085
2. Ertékpapirok értékelési kiionbozete 648 460 47 134
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 152 000 144 428
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 496 460 -97 294
lil. Pénzeszk6zok 1019488 2 069 981
1.Pénzeszkozok 1019 488 2 069 981
2. Valuta,devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
C. Aktiv idSbeli elhatarolasok 1] 0
1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbszete 30 555 4373
ESZKOZOK OSSZESEN: 17 432760 15 228 964

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 17 258 943 15202124
| Induld téke 13975272 12 682 309
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 64 836 721 67 113 060
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -50 861 448 -54 430 751
Il. Tékevaitozas (tdkendvekmény) 3283 671 2519815
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkiilénbdzete -395 134 -645 265
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 679 015 42 761
3. El6z6 évek(ek) eredménye 2054 168 2999 790
4. Uzleti év eredménye 945 622 122 529
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 2144 3230
|. Hosszli lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratl kdtelezetiségek 2144 3230
NIL.KfSIdi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv idGbeli elhatarolasok 171673 23610
FORRASOK OSSZESEN: 17 432760 15 228 964
2017, 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzigyi miiveletek bevételei 1909 736 1273 249
Il. Pénzligyi mlveletek raforditésai 509 952 844 280
lll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikédési koltségek 422 533 277 110
V. Egyeéb raforditasok 31629 29 330
V| . Fizetett, fizetend6 hozarmok 0 0
Vi. Targyévi eredmény 945 622 122 529
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AMUNDI Regatta Szarmaztatott Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
2.1. ériékelési killdnbozet kamatokbdl, osztalékbal 0 0
2.2. egyéb értékelési klidnbdzet 0 0
I. Hossz lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkozok 17 402 205 15 233 337
|. Kovetelések 3079 4137
1. Kévetelések 3 079 4137
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KUlféldi pénzériékre sz616 kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiidnpbozete 0 0
| Ertékpapirok 16 379 638 13 159 218
1. Ertékpapirok 15731178 13 112 085
2. Enékpapfrok ériékelési killonbozete 648 460 47 134
2.1. értékelési klonbdzet kamatokbol, osztalékbdl 152 000 144 428
2.2. egyéb értékelési kulonbdzet 496 460 -97 284
I1l. Pénzeszkzok 1019 488 2 069 981
1.Pénzeszkdzok 1019 488 2 069 981
2 Valuta,devizabetét értéketési kilénbozete Y 0
C. Aktiv iddbeli elhatdroldsok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatérolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesziése 0 o]
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiiionbozete 30 555 -4 373
ESZKOZOK OSSZESEN: 17 432 760 15 228 964

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 17 258 943 15 202 124
|, Induld téke 13975272 12 682 309
1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 64 836 721 67 113 060
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke -50 861 449 -54 430 751
II. T8kevaltozas (tékendvekmény) 3283671 2519815
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkalonbozete -395 134 -645 265
2. Ertékelési kulénbozet tartaléka 679 015 42761
3. El6z8 évek(ek) eredménye 2054 168 29898790
4. Uzleti év eredménye 945 622 122 529
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 2144 3230
|. HosszU lejératl kételezettségek 0 0
II. Révid lejaratd kdtelezettségek 2144 3230
|I.KGoIdi pénzértékre sz0l0 kotelez. értékelési kulonbézete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 171 673 23 610
FORRASOK OSSZESEN: 17 432 760 15 228 964
2017, 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénziigyi mlveletek bevételei 1909 736 1273249
1l Pénzlgyi miveletek réforditasai 509 952 844 280
11l Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 422 533 277 110
V. Egyéb raforditasok 31629 28 330
V| . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 945 622 122 529

BUDAPEST, 2018. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Regatta Szarmaztatott Alapot (tovabbiakban az ‘Alap’) 2012 06.21-én vette nyilvantartasba a 1111-492 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eijard jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzoje az AMUND! Befektetési Alapkezeld Zrt. {tovabbiakban "Alapkezeld”; székhelye:
1011 Budapest, Fé u. 14.).
Letétkezeid: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazd: Unicredit Bank Hungary Zrt. (széknelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.), SPB Befektetési Zrt. (székhelye 1051 Budapest Vorosmarty tér 7-8.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-tél december 31-ig.
Az Alapkezel6 felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap a befektetési cél (a hazai pénzpiaci hozamok feletti tékendvekmeény elérése korlatozott kockazatvallalas mellett) elérése érdekében Un. abszollt hozam stratégiat foiytat.
Ennek keretében az Alapkezeld a befektetések Gsszetételét egy rendkivil széles, tébb eszkozosztalyt s gyakoriatilag minden régiot magaba fogiald befektetési paiettarol alakithatja ki:
a portfoliGban a pénz- és kotvénypiaci eszkozokon kivil részvénypiaci eszkozok, arupiaci befektetések, devizak, valamint szarmaztatott eszkGzok is lehetnek, regiondlis megkotések
nélkil. Az abszolut hozam megkdzelités jegyében a kockazatos pozicick felvételére csak akkor kerll sor, ha az Alapkezelé az adott eszkoz(ok)td! rovid- illetve kdzéptavon a hazai
pénzpiaci hozamokat érdemben meghaladé teljesitményre szamit, figyelembe véve a felvallalt tébbletkockazatot.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kételezd. A konyvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Természetes szemely konyvvizsgalo: Molnar Gabor (007238)

Az Alap 2018. évi kGnyvvizsgalatanak dija szerzddés szerint netto 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szamara nyujtando, a konyvviteli szolgditatasok kérébe tartozd feladatok iranyitasaén, vezetéséért az Alapkezelt aital megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Konyvel6 Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az idészaki jelentések hozzéférhetéek az Alapkezels hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli poiitikaja a szamviteir6l sz3lé 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési €és
konyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl szald 215/2000. (Xil.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jegszabalyok alapjan kertit kialakitasra.

Az Alapkezelt az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint kertitek kialakitasra.
Ertékpapirok értékelése és elszamola
- A Kormanyrendelet eléirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken kertilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO modszerrel kertl meghatarozasra.
- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl sz3l6 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja dltal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerlinek értékelésre.
- a Kormanyrendelet eiéirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaro idbaranyos kamatok €s osztalékok az értékpapirok
értékkulonbozeteként keriiinek eiszamolasra.

Az értékelési kulénbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyitvantartasokon belul megbontasra kerliinek a kamatokbol, osztalékokbdl s
egyéb piaci értékitéletbd| szarmazd dsszetevdkre.

Szarmazékos iigyletek értékelése és elszamoldsa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ugylet - mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altaianos elfogadott
értékelési moédszerek alapjan (jellemzéen a szerzédéshdl eredd tényleges vagy becsult jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerll meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6zdk:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.

Kiilféldi pénzértékre s2616 k6 k és k6 ég
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tarténik.
A kulféldi pénzértékre szOlo kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivataios devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerll alkalmazésra.

Sajdat téke:

Az ™. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap indulasa dta a kiegészité
meliékiet 5. tabldzata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentés Gsszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfelelden kerilt régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2018.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2019. januar 31.
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3. A szamviteli megkéozelitésre éplil6 éves beszamoldban szereplé és a hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kdzotti kuldnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az iddszak végén:
Az alap 2018. évi tdkevaltozdsa ( tékendvekménye ) :
Az Alap 2018.évi szamvitell hozama az Alapot terheld koliségek levonasa utan:

12 682 309 eFt.
2519 815 eft.
-2,94% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozérték" a 2019.01.02-an kalkulalt és 2018.12.28-i értéknapra (T nap) vonatkozé netté eszkdzértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke

1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold

Hosszu lejarat bankbetétek o] 0
Kovetelések 14 544 4137
Ertékpapirok 13 168 061 13159 219
Pénzeszkozok 2084 820 2 069 881
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékeiési kilonbozete -4 373 -4 373
Eszkézok Osszesen 15 263 052 156 228 964
Kotelezettségek 1515 3230
Passziv elhatarolasok 24 928 23610
Nettd eszkdzérték / Sajat toke 15 236 609 15202 124

Forgalomban lévd jegyek "A" sorozat

8783139 450

Forgalomban 1évé jegyek "C" sorozat

3 401 201 487

Forgalomban 1évé jegyek "I sorozat 509 025 038
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat 1,187991
Egy jegyre jutd NEE °C" sorozat 1,200362
Egy jegyre jutd NEE "I" sorozat 1,217695

Forgalomban lévé jegyek (db) (T)

12 682 308 895

Netto eszkdzérték / Sajat toke (T) 15202 124

4. Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir

2019/A 1704 19 431 579 0 -1 855 18 1565
2019/C 148 Q00 1516 574 5109 o] -14726 1 506 957
2020/C 100 000 1013278 2740 0 -5 611 1010 407
2023/A 33 548 392 032 2096 0 7908 402 036
2025/8 131 00C 1522 035 37 703 o] 8 476 1568214
2028/A 94 700 1182 966 12 434 0 47 506 1242 906
Allamkétvények: 5646 316 60 661 0 41698 5748 675
0191120 100 000 996 995 278 0 -532 996 741
Diszkont kincstarjegyek: 996 995 278 0 -532 996 741
Alteo 2019/1 28 000 194 998 0 0 72121 267 118
Alteo 2020/1 37 296 363 168 4267 0 24128 391 563
Turkiye Is Bankasi 5.5% 04/21/2022 656 174 607 1942 11 803 -19 227 169 225
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 650 166 609 856 13722 -15 089 166 098
Wingholding 2019/1 620 193 785 4107 4242 3131 205 265
Yapi Kredi Bank 22/01/2020 4% 650 169 540 3206 14 793 -6 196 181343
Kiifoldi kétvények: 1262707 14 378 44 660 58 868 1380613
ALTEO 136 712 79122 0 0 8374 87 496
MOL TORZS 56 740 172702 0 0 1943 174 645
OoTP 35 0856 368 004 0 0 28218 396 223
RICHTER G. TORZS 50 971 238 249 0 0 38 523 276772
WABERERS 28 494 145 318 0 0 -79 783 65 536
Belfoldi részvények: 1003 396 0 0 -2724 1000 672
Atrium European Real Estate 140 000 171175 0 50857 -30 845 145 387
Banca Transilvania 548 597 96 787 0 2175 -22 866 76 096
Bank Pekao 10 820 86 574 o} -607 3090 89 057
BRD-Groupe Soc.Gen.Romanian B 166 649 142 722 0 2792 -14 409 131 105
Cesky Telekom 83 337 275817 0 2592 -28 058 250 451
Fondu! Proprietatea 2719233 155 331 0 3273 7 470 166 074
GE Money Bank 80 971 78 441 0 4018 -8 255 73204
Komercni Banka Stk 15423 175183 0 2678 -14 962 162 899
Omv Petrom 3737 574 89 358 0 2203 -13 667 77 894
PZU 27 904 80 401 0 698 10 555 91 654
RBI (Raiffeisen Bank Intern.) 19 021 160 861 0 -718 -24 381 135 762
Romgaz 70 606 122749 0 870 13786 137 405
Tailinna Sadam 61718 33 291 0 530 6 658 40 479
Uniqua 59 392 161674 0 -1 652 -93934 150 088
Wizz Air Holdings 16 788 178 086 0 -2 566 -9 016 166 514
Kuifoldi részvények: 2008 560 4] 21 343 -135 834 1894 069
FJ20NFO1 96 817 1153 039 57 504 0 -97 657 1112 886
FJ21NFO1 30 089 363 388 11 607 0 -16 516 358 479
Jelzalog kétvények: 1516 427 69 111 [ -114 173 1471 365
Kamra Abszolut Hozaml Alap 23 801 401 30 666 0 0 1759 32 425
SPDR S&P 500 ETF 2478 165 522 0 2714 4 241 172 477
VANGUARD EMERING MARKETS 43 100 481 496 0 1678 -20 992 462 182
Befektetési jegyek: 677 684 0 4 392 -14 992 667 084
Ertékpapirok mindsszesen: 13 112 085 144 428 70 395 -167 689 13 159 219




Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2017.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbozet Piaci érték
érték deviza papir

2018/A 4750 5207 g 0 -202 5014
2018/B 10770 11317 296 0 -407 11206
2019/A 17 040 19 431 580 0 -748 19 262
2019/C 1 680 000 1721516 5799 0 19 052 1746 367
2020/C 1 000 000 1013278 2740 0 126 1016 144
2023/A 15 480 18 597 97 0 1028 19722
2025/B 1310 000 1522 035 37703 0 132 301 1692 039
Polen 2.5% 25/07/2027 5643 382 509 4 569 8724 1892 387 694
Rephun 5,75 06/11/2018 1 000 000 317 082 9918 5185 -4125 328 060
Tuerkei 11% 24/02/2027 4 900 000 401 230 11797 -48 346 -25 101 339 580
Allamkotvények: 5412 202 73 508 -34 437 123 815 5575 088
D180228 60 030 59 991 28 0 721 60 740
D180718 1 000 000 999 161 352 [¢] 459 899 972
D181121 426 120 425 954 15 0 131 426 100
Diszkont kincstarjegyek: 1485 108 395 0 1311 1486 812
Alteo 2019/| 280 000 194 998 0 0 51 672 246 870
Alteo 2020/1 372 S60 363 168 4 267 0 24 438 391873
BNP 2.5 04/09/2018 400 000 399 802 7315 0 -1397 405 720
Halkbank 3.875% 02/05/2020 645 000 168 398 2614 0 0 171012
Halkbank 4.75% 02/11/2021 645 000 170 331 3073 -4 660 -6 762 161 982
Maexim 5.5% 08/12/18 1000 000 234 845 5477 28 694 -3 684 265 332
Mol 28/04/2023 2.625% 1120 000 344 331 6170 483 298637 380 621
Turkiye !s Bankasi 5.5% 04/21/2022 656 000 174 607 1803 0 0 176 410
Wingholding 2019/ 620 000 193 785 4025 -2928 6 853 201 835
Vallalati kétvények: 2244 265 34744 21589 100 857 2 401 455
ALTEQ 136 712 79122 0 0 17 807 96 829
MOL TORZS 149 912 456 295 0 0 -5 809 450 486
oTP 16212 131483 0 0 42 289 173792
RICHTER G. TORZS 22183 93 088 0 4] 57 313 150 401
WABERERS 30 657 156 351 o] 0 -12 232 144 119
Belfoldi részvények: 916 349 0 0 99 378 1015727
Atrium Eurcpean Real Estate 140 000 171175 0 -108 9125 180 192
BRD-Groupe Soc.Gen.Romanian B4 191726 164 697 0 -2752 2700 164 645
GE Money Bank 149 043 138 520 0 8679 1771 148 970
Lenta 40 200 73712 0 -6 088 -7 070 60 554
MegaFon 41750 145 647 0 -12 412 -33 282 99 953
Orange Polska 392719 170 365 0 5685 -6 980 169 060
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 48 503 169 431 0 5112 -22 506 152 037
RBI (Raiffeisen Bank Intern.) 20077 170 665 0 3044 14 337 188 046
Romgaz 111437 186 946 0 -6 803 52 051 232 194
Sberbank of Russia 43 389 143 770 o} -23 609 69 962 190 123
Vienna insurance Aktie 21 891 153 538 0 767 20621 174 926
X5 Retail Group 8 058 86 038 0 691 -7 957 78772
Kilféldi részvények: 1774 504 0 -27 794 92762 1839 472
FJ18NVO1 685 000 683 973 816 0 321 684 910
FJ20NFO1 968 170 1153039 31130 0 1987 1186 156
FJ21NFO1 300 830 363 388 11607 0 11220 386 215
Jelzaloglevelek dsszesen: 2200 400 43 353 0 13 528 2 257 281
Kamra Abszolit Hozamu Alap 23 801 30 666 o] 0 4197 34 863
Fondul Proprietatea 2893 372 170 991 o] -2 793 3971 172 168
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 Uci 128 650 500 946 0 7 847 -1870 506 923
Lyxor Russia Ucits ETF C-Eur 23 550 190 266 0 2177 28935 221378
SPDR S&P 500 ETF 12 574 805 483 0 -59 529 122 516 868 470
Befektetési jegyek: 1698 352 0 -52 298 157 749 1803 803
Ertékpapirok mindsszesen: 15731178 152 000 -92 940 589 400 16 379 638




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyit6é Kibocsatds Visszavaltas Zaré
db db db db
2012 0 9 436 460 607 772 433 326 8664 027 281
2013. 8664 027 281 22514785 328 6 372 294 020 24 806 518 589
2014, 24 806 518 589 18 521 694 860 7 842 634 256 35 485 579 193
2016, 35485 579 193 5838 098 152 16 514 209 807 24 809 467 538
2016. 24 809 467 538 3621478 203 16 275 426 145 12 155 519 596
2017. 12 155 519 586 4 904 203 401 3084 450 990 13 975 272 007
2018. Januar 13875272 007 216 137 367 243 215 419 13 948 193 955
Februar 13 948 193 955 210489 974 239 076 868 13 819 607 061
Marcius 13 919 607 061 291 161 104 166 266 350 14 044 501 815
Apr‘ilis 14 044 501 815 411 425 465 330 912 428 14 126 007 852
Majus 14 125 007 852 608 450 459 225623 516 14 507 834 795
Junius 14 507 834 795 275 476 588 354 948 835 14 428 362 548
Julius 14 428 362 548 112 359 284 268 256 556 14 272 465 276
Augusztus 14 272 465 2786 53 748 884 266 360 441 14 059 853 719
Szeptember 14 059 B53 719 19 230 588 302 557 453 13 776 526 854
Oktdber 13 776 526 854 39072 815 422 005 538 13 393 594 131
November 13 393 594 131 15 486 036 316 416 185 13 092 673 982
December 13092 6873 982 23291324 433 656 411 12 682 308 895

Mind&sszesen az Alap indulasatél:

6. IdSbeli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

A passziv idGbeli ethatdrolasok alakuldsa:

67 113 060 439

54 430 751 544

7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

eFt

2017. 2018.
[Kamatkévetelés 0 0
[Bsszesen 0 0
eFt

2017, 2018.
MNB dij 1070 996
Alapkezelés 20 963 18 431
Letétkezelés 1480 1322
Bankkaltség 22 12
Forgalmazas 147 587 2010
Kényvvizsgalati dij 571 839
Osszesen 171673 23610

2017. 2018.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 1226 621 516 682
Deviza arfolyamnyereség 53729 89743
Ertékpapirok kapott kamata 461 996 480 782
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -116 375 -93 527
Szarmaztatott Ggylet arfolyamnyeresége 116 266 76 623
Kapott osztalék 163 756 199 286
Banki lekotések kamatai 0 92
Kapott visszavaltasi jutalék 17 0
Egyéb pénzlgyi bevétel 3728 3 568
Pénziigyi miiveletek bevételei 1909 736 1273 249
Enrtékpapir eladas arfolyamvesztesége 333740 593 396
Deviza arfolyamveszteség 43 086 28 033
Fizetett, fizetendd kamat 77 6
Szarmaztatott Ugylet arfolyamvesztesége 133 049 222 845
Pénziigyi miveletek raforditasai 509 952 844 280




8. Sajat t6ke mozgastabla:

adatok eFt-ban

| Nyité egyenieg Novekedés Csokkenés Zaré6 egyenleg
Induld téke valtozasa: | 13 975 272 0 1292 963 12 682 309
Tokendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgaimazas
értékkulonbozete: -395 134 0 250 131 -645 265
Ertékelési kulénbozet: 679 015 0 636 254 42 761
Eredménytartalék: [ 2999 790 122 529 0 3122319
Tokendvekmény dsszesen: 3283 671 122 529 886 385 2519 815
Sajat toke dsszesen: | 17 258 943 122 529 2179 348 15 202 124
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Devizaforward Ugyletek targyévben realizalt eredménye
P . A i s . " L. L Eredmény-
Nyitas datuma Forward datum Zaras datuma Miivelettipus Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam Zarasi arfolyam hatas (Ft)
2017.10.12 2018.01.17 2018.01.16 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 1282000 USD/RUF 259,80 253,00 8 845 800
2017.10.26 2018.01.31 2018.01.30 FX forward eladasi pozicid nyitasa 680 000 USD/HUF 262,57 249,60 8819600
2017.11.29 2018.04.06 2018.04.05 FX forward efadasi pozicié nyitasa 5 490 000 EUR/MHUF 311,20 311,00 1098 000
2017.12.19 2018.04.06 2018.01.26 FX forward eladasi pozicid nyitasa 1780 000 USD/HUF 263,18 248,24 26 593 200
2017.12.18 2018.04.06 2018.04.04 FX forward eladasi pozicid nyitasa 2220 000 USD/HUF 263,18 253,15 22 266 600
2018.01.16 2018.05.18 2018.05.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1282 000 USD/HUF 251,16 26864  -22 409 360
2018.04.05 2018.06.14 2018.06.12 FX forward eladdsi pozicié nyitdsa 1057 500 EUR/HUF 311,13 319,34 -8 682 075
2018.04.05 2018.06.14 2018.06.13 FX forward eladasi pozicié nyitésa 4 432 500 EURHUF 311,13 320,75 -42 640 650
2018,06.15 2018.08.01 2018.06.12 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 4650000 TRY/MUF 58,42 58,50 -372 000
2018.01.30 2018.08.02 2018.07.31 FX forward eladasi pozicié nyitasa 680 000 USD/MUF 246,70 274,24 18727 200
2018.05.18 2018.08.02 2018.07.31 FX forward eladasi pozicio nyitasa 900 000 USD/HUF 269,52 274,24 -4 248 000
2018.05.17 2018.08.21 2018.08.17 FX forward eladasi pozicid nyitasa 196 000 USD/HUF 266,57 283,10 -3239 880
2018.05.17 2018.08.21 2018.08.17 FX forward eladasi pozicio nyitasa 1086 000 USD/HUF 266,57 284,40 -19 363 380
2018.06.13 2018.09.13 2018.09.12 FX forward eiadasi pozicio nyitasa 4432500 EUR/MUF 321,08 325,30 -18 705 150
2018.04.04 2018.10.03 2018.10.02 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2220 000 USD/HUF 249,90 28020  -67 266 000
2018.07.31 2018.10.31 2018.10.30 FX forward eladasi pozicié nyitasa 564 000 USD/HUF 272,61 285,60 -7 326 360
2018.07.31 2018.10.31 2018.09.05 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 936 000 USD/HUF 27261 283,15 -9 865 440
2018.08.17 2018.11.20 2018.11.19 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 196 000 USDMUF 28144 281,40 7 840
2018.09.12 2018.12.14 2018.11.16 FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 1775000 EURMHUF 325,71 321,98 6628625
2018.09.12 2018.12.14 2018.10.30 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2625000 EURMHUF 325,71 324.81 2362 500
Targyévben lezart, de a 2018-es évet érintd devizaligyletek eredménye
eno oz N aae 4z . s o Eredmény-
Nyitas datuma Forward datum Zaras datuma Miivelettipus Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam Zarasi arfolyam hatas (Ft)
2018.10.02 2019.02.01 2018.11.30 FX forward eladasi pozicio nyitasa 250 000 USD/HUF 277,28 283,34 -1515 000




11. Az izleti évben elszamolt koltségek:

2017, 2018.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezelsi di] B 236 513 239 202
Letétkezeldi dij 16 283 16 857
Forgalmazési koltség 153 571 8478
MNB (feligyeleti) dij 4052 4242
Konyvvizsgalat 839 839
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 10 027 6031
Bankkaltség 1248 1361
Koltségek 6sszesen: 422 533 277 110
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-482
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T): 2017.12.31 2018.12.31
Sajat téke: 17 258943 716] 15202 124 094
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 1,234863 1,198687
Darabszam: 13 975272 007| 12 682 308 895
A targynapi nefto eszkdzérték meghatarozasa: 2017. 2018.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
i/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 173 817 100,00 26 840 100,00
Alapkezeléi dij miatt 20 963 12,06 18 431 68,66
Letétkezeldi dij miatt 1460 0,84 1322 4,93
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 147 587 84,91 2010 7.48
Kdzzététeii ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségkent eiszamolt egyéb tétel miatt 1663 0,96 1848 6,89
Egyéb - nem kéitség alapli - kotelezettség 2 144 1,23 3229 12,03
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelez égek Osszesen: 173 817 100,00 26 840 100,00
eFt
2017.12.31. 2018.12.31.
. ESZKOZOHK Osszeg % Osszeg %
Iii1. Folyészamia, készpénz (0sszes): 1019 488 5,85 2069 981 13,59
Unicredit bankszamla HUF 973 762 5,59 1 557 926 10,23
. Unicredit deviza bankszamiak 45726 0,26 512 055 3,36
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 3079 0,02 4137 0,03
Kovetelés jard osztalékbal 3079 0,02 4 137 0,03
11/3.1. Max. 3 ho lekdtési (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 honapndl hosszabb lek6tés(i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 16 379 638 93,95 13 159 219 86,41
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 7 061 900 40,51 6745 416 44,30
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 5575 088 31,98 5 748 675 37,75
2018/A HUF 0 5014 0,03 0 0,00
2018/B HUF 0 11 206 0,08 0 0,00
2019/A HUF 1704 19 262 0,11 18 1565 0,12
2018/C HUF 148 000 1746 367 10,02 1 506 957 9,80
2020/C HUF 100 000 1016 144 5,83 1010 407 6,63
2023/A HUF 33 548 18 722 G, 11 402 036 2,64
2025/8 HUF 131000 1692 039 9,71 1568214 10,30
2028/A HUF 94 700 0 0,00 1242 908 8,16
Polen 2.5% 25/07/2027 PLN 0 397 694 2,28 0 0,00
Rephun 5,75 06/11/2018 EUR 0 328 060 1,88 0 0,00
Tuerkei 11% 24/02/2027 TRY 0 339 580 1,85 0 0,00




eFt

2017.12.31. 2018.12.31.
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 1486 812 8,53 996 741 6,55
D180228 HUF 0 60 740 0,35 0 0,00
D180718 HUF 0 999 972 574 0 0,00
D181121 HUF 0 426 100 2,44 0 0,00
D191120 HUF 100 000 0 0,00 996 741 6,55
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {6ss2es): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.2. Gazdédlkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 2 401 455 13,78 1 380 613 9,07
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes): 2 401 455 13,77 1380613 9,06
Alteo 2019/1 HUF 28 000 246 670 1,41 267 118 1,75
Alteo 2020/| HUF 37 286 391 873 2,25 391 563 2,57
BNP 2.5 04/08/2018 HUF 0 405720 2,33 0 0,00
Halkbank 3.875% 02/05/202C Usp 0 171012 0,98 0 0,00
Halkbank 4.75% 02/11/2021 usD 0 161982 0,93 0 0,00
Maexim 5.5% 08/12/18 Uspb 0 265 332 1,52 0 0,00
Mol 28/04/2023 2.625% EUR 0 380 621 2,18 0 0,00
Turkiye Is Bankasi 5.5% 04/21/2022 UsD 656 176 410 1,01 169 225 1,11
Vakifbank 5.626% 05/30/2022 USD 650 0 0,00 166 098 1,08
Wingholding 2019/I EUR 620 201 835 1,16 205 265 1,35
Yapi Kredi Bank 22/01/2020 4% Usb 650 Q 0,00 181 343 1,19
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 2855 199 16,36 2894 741 18,00
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 1015727 5,83 1000 672 6,57
ALTEQ HUF 137 96 929 0,56 87 496 0,57
MOL TORZS HUF 57 450 486 2,58 174 645 1,15
oTP HUF 35 173792 1,00 396 223 2,60
RICHTER G. TORZS HUF 51 150 401 0,86 276772 1,82
WABERERS HUF 28 144 118 0,83 65 536 0,43
11714.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 1839472 10,53 1894 069 12,43
Atrium European Real Estate EUR 140 000 180 192 1,03 145 387 0,96
Banca Transilvania RON 548 597 0 0,00 76 096 0,50
Bank Pekao PLN 10 920 0 0,00 89 057 0,58
BRD-Groupe Soc.Gen.Romanian Bank RON 166 649 164 645 0,84 131 105 0,86
Cesky Telekom CZK 83 337 o] 0,00 250 451 1,64
Fondul Proprietatea RON 2719233 0 0,00 166 074 1,08
GE Money Bank CZK 80 971 148 970 0,85 73 204 0,48
Komercni Banka Stk CZK 15 423 0 0,00 162 899 1,07
Lenta usD 0 60 554 0,35 0 0,00
MegaFon ust 0 98 953 0,57 0 0,00
Omv Petrom RON 3737 574 0 0,00 77 894 0,51
Orange Polska PLN 0 169 060 0,97 0 0,00
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLN 0 152 037 0,87 0 0,00
P2U PLN 27 904 0 0,60 91654 0,60
RBI (Raiffeisen Bank Intern.) EUR 19 021 188 046 1,08 135 762 0,89
Romgaz RCN 70 606 232 194 1,33 137 405 0,90
Sberbank of Russia usD 0 180 123 1,09 C 0,00
Tailinna Sadam EUR 61718 0 0,00 40 479 0,27
Uniqua EUR 59 392 0 0,00 150 088 0,99
Vienna Insurance Aktie EUR 0 174 926 1,00 0 0,00
Wizz Air Holdings GBP 16 788 Q 0,00 166 514 1,09
X5 Retail Group UsD 0 78772 0,45 0 0,00
1114.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzédloglevelek {Osszes): 2 257 281 12,95 1471365 9,66
11/4.4.1. TGzsdére bevezetett (0sszes): 2 257 281 12,95 1471 365 9,66
FJ18NVO1 HUF 0 684 810 3,93 0 0,00
FJ20NFO1 HUF 96 817 1186 156 6,80 1112 886 7.31
FJ21NFC1 HUF 30 089 386 216 2,22 358 479 2,35
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. ési jegyek (osszes): 1803 803 10,35 667 084 4,38
11/4.5.1. THzsdére bevezetett (0sszes): 1803 803 10,35 667 084 4,38
Kamra Abszol(t HozamU Alap HUF 23 801 34 863 0,20 32 425 0,21
Fondul Proprietatea RON 0 172 169 0,99 0 0,00
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 Ucits ETF EUR 0 506 923 2,91 0 0,00
Lyxor Russia Ucits ETF C-Eur EUR 4] 221 378 1,27 Q 0,00
SPDR S&P 500 ETF UsD 2 478 868 470 4,98 172 477 1,13
VANGUARD EMERING MARKETS Usb 43 100 0 0,00 462 182 3,04
1714.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.6. Karpétlasi jegy (65szes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiildnbodzete 30 555 0,18 -4 373 -0,03
Eszkbzok osszesen: 17 432 760 100,00 15 228 964 100,00




13. Cash flow alakulasa 2017-2018. években adatok eFt-ban
2017. 2018.
|. Mikddési cash flow 388 355 -705 574
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkui) 319 871 -557 539
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -336 109 -636 254
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaitozasa ¢] 0
9.1. Kovetelések valtozasa 4 460 -1058
9.2 Ertékpapirok értékelési kllonbozetének valtozdsa 399 823 601 326
10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaitozasa 240 1086
12. Aktiv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaitozasa 85 0
13. Passziv iddbeli elhataroldsok allomanyvaltozdsa 63 699 -148 063
Szarmaztatott tgyletek értékelési kulonbozetének valtozasa 63714 34928
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-viltozas -3 120 287 3 299 161
17. Ertékpapirok beszerzése - -15 955 524 -14 503 662
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 12 209 486 17 122755
19. Kapott hozamok + 625 751 680 068
1Il. Pénziigyi miveletekbdl szarmazoé pénzeszkdz-vaitozas 2 191 502 -1543 084
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 5930913 2792234
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3 738 411 -4 335328
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 o]
Pénzeszkozdk valtozasa -540 430 1050 493

14. Téke- és hozamvédelem
Az Alap eseteben a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a tdke, illetve a hozam megdvasara vonatkozé garancia (téke-, illetve

hozamgarancia), ilfetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo {téke- illetve hozamvédeiem) igéret nem all fenn.
Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megdvasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2019. marcius 31.
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A régios kotvényhozamokra a nemzetkézi (féként eurdpai) fejleményeken tul a térség
monetaris politikainak kulénbdzésége is hatassal volt. A kdzép-eurdpai kdtvénypiacok
kdézll a magyar piac esett at a legnagyobb ,vesszéfutason”, miutan a befekteték azt
tapasztaltak, hogy az MNB teljesen ,atverte a befektetéket”. A magyar jegybank ugyanis
az év elejen a kommunikacidbban meég nagyon elkételezettnek tint a hosszd hozamok
leszoritasat illetéen, majd amikor cselekvésre kerillt a sor, agy tlnt, hogy mar nem is
olyan fontos a tavolabbi lejaratokon a hozamszintek alacsonyan tartasa. Emiatt a hazai
hosszG hozamok igen széles savot jartak be: az év elején még 2% alatt (azaz a cseh
szint kdrnyékén) is jart a magyar 10 éves kotvények hozama, mig az 6szi hdnapokra 4%
kézelébe (joval a lengyel szint f6lé) emelkedett a papirok jegyzése.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
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Forras: AKK

A magyar kétvénypiacon a 2018-as évben szokatlanul erés hullamzasokat élhettiink at.
okozott. A kétvényarfolyamokat illetéen a pozitiv évinditas utan julius elejéig jelentds
mélyrepillés kdvetkezett, elsésorban az emlitett jegybanki fordulatnak, majd a forint
gyengélkedésének kdszdnhetben. Julius elejétdl kezdve kisebb stabilizalodast, illetve
oldalazast lattunk, de az idegesség oktoberig fennmaradt. Az év utolsd hénapjaiban — az
EU-s forrasok beérkezését latva — a piacra ismét visszatért a vételi kedv, de
Osszességében igy is veszteséges volt a hosszabb magyar kétvényekbe toérténd
befektetés. Az év egészét tekintve az éven tuli koétvényeket lefedd MAX index értéke
0,95%-0s csdkkenést mutatott, mikézben az éven belili allampapirokat reprezentald
RMAX index értéke 0,31%-kal kerult feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefedé MAX
Composite Index értéke 2018-ban 1,03%-kal kerllt lejjebb.

Even tuli Even beluli MAX

futamiddk futamiddék (RMAX-! Composite
(MAX-index) index) Index
2018. |. negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. Il. negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. lil. negyedév 0,85% 0,36% 0,77%
2018. IV. negyedév 2,89% 0,15% 2,56%
2018. [-IV. negyedév -0,95% 0,31% -1,03%

Forras: AKK, Amundi

Hazai és regionalis részvények

A hazai részvények viszonylag ellenallébnak bizonyultak a kedvezétlenre fordulo
befektetdi hangulat ellenére is, mikdzben a fejlett és a feltdérekvd részvénypiacok is
jelentés minusszal zartak az évet. A BUX index minddssze 0,6%-0s csdkkenése a 2016-
os és 2017-es évek drasztikus emelkedésének és a kockazatelutasitova valé befektetdi
hangulatnak a fényében meglepden j6 eredmeény.
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A legfébb huzderdnek ezuttal is az OTP és a MOL bizonyult. A MOL esetében a
fundamentumok ritka kedvezé konstellacidja jellemezte az évet, kilbndsen a nyersolaj
aranak oktdberi cs6kkenésétdl szamitva. Egyrészt, a hazankban és a régidban jellemzé
rendkivil dinamikus makrogazdasagi névekedés a kiugré Uzemanyag €s nem-
Uzemanyag értékesitési volumenekben is tikroz6dott. Masrészt, a csdkkend olajaraknak
készdnhetden oktdbertdl a finomitoi és a petrolkémiai marzsokban is jelentés javulast
tapasztalhattunk. Ehhez képest a részvény arazasa még mindig a lengyel olajcégek
arazasa alatt maradt az ev folyaman.

Az OTP a legtobb célorszagaban az erbs gazdasagi novekedés miatt jelentds,
jellemzden kétszamjegy( hitel-kihelyezési névekedési dinamikardl szamolt be a vallalati
szegmensben, de a lakossagi hitelezés esetében is kbzel kétszamjegy( volt a bovilés.
Emellett, a marzsokat sikerlilt stabilan tartani, mikdézben a kockazati koéltségek is
alacsonyan maradtak. Ekézben, a frissen megvasarolt Uj leanybankok integracidja a
vartnal gyorsabb Utemben tortént meg, aminek elsédleges oka az lehetett, hogy egy
tulajdonostél vették meg a kilénb6zé orszagokban lévd hitelintézeteket. A fentiek
eredményeképpen, az éves profit varhatéan 15-20%-kal haladja majd meg az elbzetes
varakozasokat.

A Richter arfolyamat sokaig nyomas alatt tartotta az ,Esmya-lgy”, az év vége felé
azonban a piac mar inkabb a Cariprazine (Vraylar) térnyerését arazta. Az
Osszteljesitmény (-19,9%) még igy is jécskan elmaradt a BUX indexéhez képest.

A Magyar Telekom kismértékben alulteljesitette a BUX indexet 2018-ban. A papir
arfolyama mar-mar tankdnyv-szerlien mozgott egyutt a 10 éves magyar allamkotvény
arfolyamaval. Az allamkoétvény-hozamok majusban kezdédd emelkedésekor jelentésen
csokkent a részvény értéke, az oktoberben indult hozamcsbkkenés pedig Ujfent
vonzbbba tette a telekommunikaciés vallalat osztalékhozamat. Az év vége felé
napvilagot latott felvasarlasi pletykak egyelére nem nyertek igazolast, ugyanakkor az
egyik f6 kockazati tenyezd (Digi térnyerése a magyar mobil-szegmensben) esetleges
bekdvetkezése idében kintebb tolddhat a roman tavkoézlési kulénadd december végi
elfogadasa miatt.

A BUX index tagjai kézll a Waberer's volt a sereghajté 2018-ban, a piac lefelezte a
papir arfolyamat. A magas Uzemanyagarak az év nagy részeben rontottak vallalat és az
egész szektor eredményességét, az emelkedé munkabérkoltségek pedig az év
egészében okoztak fejfajast.

13



Amundi Regatta Szérmaztatott Alap Uzleti jelentés — 2018.

A magyar részvények 2018. évi teljesitménye
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Forréas: Bloomberg

A CETOP index is ellenadllbnak bizonyult a tdbbi nagyobb fejlett és fejl6dd
részvénypiachoz képest. Ha az index forintban kifejezett 3,2%-0s eséséhez hozzaadjuk
az osztalékhozamokat, akkor a teljes hozam plusz 0,73%-ra jon ki. Ez annak fényében
erdekes, hogy példatlanul kevés eszkdzosztaly produkalt pozitiv hozamot a tavalyi
évben.

A régids részvények atlagnal magasabb osztalékhozama egyfajta uszégumiként tartotta
a felszin felett a befektetéket a 2018-as turbulens tékepiaci viharok kdzepette.

Masrészt, a régiés orszagok tobbségére jellemzd, fentebb taglalt kedvezd
makrogazdasagi konstellacié (egyensuly és novekedés) szintén tovabbra is erds
tamaszt jelentett a kelet-kdzép-eurdpai vallalatok fundamentumainak.

A lista két éllovasara ez nem feltétlenlll igaz, a CD projekt, és az Avast j6 teljesitménye
inkabb a szoftverfejlesztok (E/1 jaték és virusirtd) munkajanak készénhetd és kevéshé a
régiés makrénak.

A CEZ megitélését nagyban javitotta, hogy a német zsinéraram ara 30%-kal emelkedett
az év folyaman, amihez a cseh aramarak is erésen konvergaltak. Az O2 CR is
felllteljesitd lehetett volna a vallalati teljesitmény fényében, amde az MSCI fejl6dé piaci
indexkosarabdl valé kikerulés az 6sz kdzepétdl komoly technikai eladdi nyomas ala
helyezte a papirt, igy az a sereghajték kdzt foglalt helyet. Ha a Moneta Money Bank és a
Komercni Banka éves hozamahoz hozzaadnank az osztalékhozamot, akkor a cseh
papiroktdl ilyen piaci kérnyezetben jellemzéen elvart 0% korili éves hozamot kapnank.

A lengyel papirok kozul a két leginkabb likvid név ezuttal is bekerllt az élmezénybe, a
PZU (+4,4%) és a PKN Orlen (+2,3%). El6bbit az er6s makrogazdasagi novekedés,
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utdbbit pedig a finomitdi marzsok év végi jelentds tagulasa hajtotta elsésorban. A
PGNIG kiugro teljesitményét pedig az olajvallalatokhoz hasonléan szintén az
értékesitési volumenek ndvekedése és a marzsok javulasa segitette.

A magyar részvények kodzil a két leginkabb likvid részvény szintén bekerllt a CETOP
indexet felllteljesité papirok koézé, amit a fundamentumok fentebb taglalt drasztikus
javulasa okozott.

A roman papirok az év nagy részében egyerteimien vitték a primet a vilagviszonylatban
is kiemelkedd, kétszamjegy( pozitiv hozamaikkal. Ezt a roman kormanyzat sem
hagyhatta annyiban, és egy méretes virgacsokat tartalmazé mikulas-csomaggal
Orvendeztették meg a vallalatokat és a befektetbket decemberben. Ennek oka, hogy a
korabbi roman fiskalis lazitd l|épések (afacsdkkentés, nyugdij- és béremelések)
ellentételezésére a GDP kb. 1%-anak megfelelé megszoritas valt szikségessé a hiany
3% ala szoritasa érdekében. Ezért a kormanyzat kuldnaddk kivetésérdl dontott: a
bankok esetében a mérlegféosszeg 0,1-0,5%-at kell majd évente varhatéan befizetni a
kamatkérnyezet (ROBOR) fliggvényében. Az energiaszektorban az arbevétel 2%-at, a
telekom szektorban pedig az arbevétel 3%-at teszi ki az uj adébnem. Emellett, a
nyugdijrendszer masodik pillérének részleges rongalasa (5 év utan allami
nyugdijrendszerben atviheté pénz) sem kedvezett a roman részvényeknek.

Az OMV Petrom, a Banca Transilvania és a Fondul részvényei még a fentiek ellenére is
kétszamjegyl telies hozamot mutattak fel az év folyaman, ha az osztalékokat is
szamitasba vesszUk.

A fenti intézkedések altal kozvetlenll érintett roman vallalatok mellett az Erste és

kismértékben az OTP roman leanyvallalatat is atmeneti nyomas ala helyezte az
elfogadott bankadd, ami az elébbi papir éves hozaman meg is latszédott.

CETOP indextagok 2018. évi teljesitménye (HUF)
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Nemzetkozi deviza- és részvénypiacok

A korabbi évekhez képest nagyobb utat jart be a forint 2018-ban, amig az év elején még
310 alatt is jart a jegyzés, addig nyarra korabban még sosem latott 330-as
eurdarfolyamot is lathattunk. Az okok kozétt egyrészt a dollar erésédését eérdemes
kiemelni, amely alaasta a feltérekvd piaci devizak, koéztik a forint megitélését is.
Emellett a forint vonzerejét az is rontotta, hogy az MNB kitartott ultra laza monetaris
politikaja mellett, mikézben a vildg meghatarozé jegybankjai mellett a régiés jegybankok
is elindultak a szigoritas utjan. Az utols6 hénapokban ugyanakkor az oldalazasé volt a
fészerep, az eurdval szembeni jegyzés ugyanis a 320-325 kozétti, mig a dollar
ellenében a 280-288 kozotti savba szorult az arfolyam. A forint ebben a kilsé
kérnyezetben a dollarral szemben mintegy 8%-ot gyengllve végll leheletnyivel 280
alatt, mig az eurdéval szemben tébb mint 3%-ot gyengiilve a savalj kbzelében,
gyakorlatilag a 200 napos mozgéatlaghoz simulva zarta az évet.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Forras: Bloomberg

Hiaba indult rézsasan 2018 a globalis részvénypiacok szamara, az Egyesiilt Allamok és
Kina ko&zdtt kibontakozd kereskedelemi haboru miatt jelentésen romlottak a
vilAggazdasag novekedési kilatasai, ami jékora bizonytalansagot eredményezett
befektetdi kordkben. Az USA tébb Iépcsdben mintegy 250 milliard dollar értékl kinai
termékre rott ki importvamot az év végéig, raadasul Donald Trump egy tovabbi, 267
milliard dollaros csomagot is kilatasba helyezett - a targyalasok sikertelensége esetén -,
amivel tulajdonképp mar a teljes Kinabdl szarmazd amerikai importot lefedné. Mégis
némi bizakodasra adott okot, hogy a Buenos Aires-i G20-as csucson 90-napos
thzszinetet kotott a két gazdasagi nagyhatalom elnéke. A megallapodas értelmében az
USA befagyasztotta a 200 milliard dollarnyi kinai termékre meg szeptemberben kivetett
10%-0s importvamot, ami igy az eredeti tervekkel ellenétben 2019. januar 1-jén nem
emelkedett 25%-ra. Szintén a két fél kdzotti feszlltség merseklbdését eredményezte,
hogy Kina 15%-ra csékkentette az Egyesult Allamokban gyartott autokat terheld 40%-os
importvamjat, tovabba hogy januarban folytatddhatnak a felek kdzoétti targyalasok.
Ennek ellenére nagyon ugy fest, hogy a globalis gazdasag nem ussza meg érintetlenul
az eddig bevezetett protekcionista intézkedéseket. A sorra érkezé vartnal gyengébb
eurdpai, kinai és olykor amerikai makroadatok kdvetkeztében ugyanis rendre elétérbe
kerlltek a vilaggazdasag lassulasaval, de ezen belll is elsésorban az amerikai-, ilietve a
kinai lassulassal kapcsolatos félelmek. A kereskedelmi konfliktussal kapcsolatos
fejlemények mellett a kamatemelési varakozasok fokozodasa szintén nyomasztotta a
befektetbket, akik raadasul a kozel-keleti geopolitikai fesziiltségek, a Brexitet dvezd
bizonytalansag, valamint az olasz koltségvetesi huzavona miatt sem nyugodhattak meg.

Részvénypiaci turbulenciak jellemezték a 2018-as évet, februarban, oktéberben és
decemberben is eladasi hullam s6poért végig a vilagon. A fokoz6d6 aggodalmak a fejlett-
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és a fejlédd részvénypiacokon egyarant éreztették a hatasukat, aminek kovetkeztében
csupan néhany piac tudott emelkedést felmutatni a tavalyi évben. Amig a fejlettek
teliesitményét méré MSCI World az év soran 10,4%-ot esett, addig a globalis fejl6dd
piaci indexként szamon tartott MSCI EM 16,6%-ot veszitett értékébdl dollarban mérve.

A kereskedelmi haborus félelmek kozepette a befektetdk sokaig az amerikai
részvénypiacok felé fordultak, aminek eredményeképpen még a nyar végén és kora
Osszel is torténelmi csucsokat dontogettek az iranyadd tengerentuli indexek. Sét,
tobbségik még december elején is pozitiv teljesitményt tudott felmutatni az év eleje 6ta.
A novekedési aggodalmak mellett azonban a Fed kamatemelése és az amerikai
kormanyzat részleges ledllasaval fenyegetd elndki kommentarok is arnyékot vettetek a
részvénypiaci hangulatra. Trump kiszamithatatlansaga szintén &vatossagra intette a
befektetéket, f6leg az, hogy egyre vehemensebben kritizalta Jerome Powellt, a Fed
elnokét a folytatodd kamatemelések miatt. Powell pedig mindekdézben komoly csalddast
okozott a piaci szereplék szamara is, sokan ugyanis azt vartak, hogy a Fed hirtelen
behlGizza a kéziféket, és tamaszt ad a részvénypiacoknak, ahogyan ezt az elmult
években mar tobbszér is megtette. Erre azonban ezuttal nem kerilt sor, aminek
kovetkeztében az S&P500 1931, azaz a nagy vilaggazdasagi valsag 6ta nem latott
gyenge teljesitményt produkalt decemberben. Ennek tudhaté be az is, hogy 2008 6ta
legrosszabb évét zarta az amerikai részvénypiac, az S&P 500 6,2%-ot, a Dow Jones
5,6%-ot, mig a Nasdaq 3,9%-ot veszitett az értékebdl 2018-ban.

Eurépaban a vamhabori mellett a német belpolitikai helyzettel, a Brexit
végkimenetelével, illetve a koltségvetési lazitast tervezd Olaszorszaggal kapcsolatban
fogta el komoly aggodalom a befektetéket. Habar az olasz kormany sokaig ellenallt,
végll mégis engedett az eurépai nyomasnak és modositotta a 2019-es koltségvetesi
tervet. A Brexittel kapcsolatos legfontosabb fejlemény, hogy novemberben a brusszeli
EU-cslicson megsziletett a megallapodas az Egyesilt Kirdlysag eurbpai unios
kivalasanak feltételrendszerérdl, amit azonban még a brit parlamentnek is jova kellene
hagynia. Az eredetileg decemberre tervezett, majd januarra halasztott szavazas
kimenetele viszont kozel sem egyértelm(, sét egyelére inkabb az elutasitas tlnik
valészinlibbnek. A gyenge harmadik negyedéves német GDP-adat mellett a névekedeési
kilatasok romlasa is 6vatossagra intette a befektetéket, miutan decemberben négyéves
mélypontra kerllt a német, illetve az eur6zéna gazdasagi aktivitast meérd Markit
beszerzésimenedzser-index értéke is. Osszességében kimondottan gyengén
szerepeltek az irdnyad6é nyugat-europai részvényindexek: a brit FTSE100, a francia
CAC és a német DAX is tébb mint 10%-0s zuhanast kdnyvelhetett el 2018-ban, aminek
fényében nem meglepd, hogy az év végére egyarant 2-2,5 éves mélypontra sillyedtek.

A kereskedelmi feszlltségek fokozédasa, valamint a kinai gazdasag lassulasa miatti
aggodalom feler6sédése miatt borus hangulat jellemezte az azsiai részvenypiacokat
2018-ban. A pesszimizmuson még a Donald Trump amerikai és Hszi Csin-ping kinai
elnok altal kotott ideiglenes tlizsziinet sem tudott sokat segiteni, ugyanis még ezt
kovetden is bizonytalansag ©&vezte a targyalasok végkimenetelét. Raadasul
decemberben, 2016 juliusa éta eldszor csdkkent az aktivitds a kinai feldolgozéiparban,
ami egy Ujabb bizonyiték arra, hogy az Egyesiilt Allamokkal vivott kereskedelmi haboru
igen is faj az azsiai nagyhatalomnak, amely 2019-ben gazdasagélénkitd |épésekkel
kivan reagalni a kialakult helyzetre. Mindennek fényében nem meglepd, hogy tavaly a
Shanghai Composite 22,5%-0s zuhanasaval a kinai t6zsde bizonyult a leggyengébben
teliesitd részvénypiacnak. 14%-os esésével szintén lemaradonak bizonyult a koreai
Kospi is, mig a japan Nikkei a decemberi mélyrepilésével hivta fel magara a figyelmet,
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aminek ellenére szolid, 2,6%-0s csokkenéssel zarta az évet a szigetorszagi
részvénypiac. A lejtmenet mogott - a természeti katasztrofak miatt - kiabrandito
harmadik negyedéves GDP-adat, illetve a dollar ellenében jokora erdsddést produkalod
jen allt, ami jelentds érvagasnak bizonyult az exportorientalt japan cégek szamara.
Indiaval kapcsolatban egészen szeptemberig kitartott a befekteték bizalma, aminek
készdnhetben uj térténelmi cslcsot allitott fel a Sensex index. Ezt kovetéen azonban
Indiat is elérték a fejl6dé piaci aggodaimak, ennek kovetkeztében pedig 5,2%-os
emelkedéssel zarta az évet.

A brazil részvénypiac bizonyult a leginkabb immunisnak a vamhaboru altal keltett
aggodalmakkal szemben, miutan a helyi Bovespa index 15%-ot szarnyalt az elmult 12
hénap soran, raadasul decemberben még egy ujabb térténelmi cslcsot is sikerilt
felallitania. A hurrdoptimizmus az oktéberi elndkvalasztassal hozhatd &sszefliiggésbe,
melyet végll a varakozasokkal 6sszhangban a piacbarat jeldlitként szamon tartott Jair
Bolsonaro nyert meg. A befekteték megelblegezett bizalma annak kdszotnhetd, hogy
varakozasuk szerint Bolsonaro strukturalis reformokkal, valamint privatizacioval
igyekszik majd rendbe tenni az allamhaztartas egyensulyat, illetve Ujra ndvekvé palyara
allitani a recesszibbdl még csak nemrégiben kikecmergé brazil gazdasagot.
Oroszorszag esetében az olajar ingadozasa mellett a bevezetett szankcidk, illetve az
élezd6d6 orosz-ukran konfliktus éreztették leginkabb a hatasukat. Az RTSI$ index végll
7,4%-0s csOkkenéssel zarta a tavalyi évet.

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

F6ébb nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye (k6zos devizaban - EUR)
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