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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Révid K6tvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztilk az Amundi Révid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének [-XIV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informaciodinak (a ,,szdmviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo uizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszédgon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,;szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szereploé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozoélt szamviteli
informacidékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A kdnyvvizsgalé éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjét6l, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kbényvvizsgal6i
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,»Konyvvizsgilok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend és megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbdl allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felel6s az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
ko6zolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott



véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondéas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitidssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felel6s az éves jelentésben k6z61t szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztdséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6é kontrollért, amelyet a vezetés
sziitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csalasbdl, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas allitdstol
mentes éves jelentésben k6zo1t szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitéssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgidlataért valé felelGssége

A koényvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létezé 1ényeges hibds éllitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabél, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjék a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel$
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasédhoz. A csalasbdl ered 1ényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgal6i
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek id8szak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositdsardl szolé 2014, évi XVL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé¢ — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a knyvvizsgalat jelentds megéllapitésait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.
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Nagyvaradin€ Szépfalvi Zsuzsanna Binder Szilvia

Deloitte Konyvvizsgalo6 és Tanacsad6 Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyoérgy ut 84/C. Tagszam: 003801
Nyilvantartési szam: 000083
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Datum: 2019. marcius 31.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények mdédositasardl sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§ - a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az Amundi Révid
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakuldsardl és mikodésének fébb paramétereirdl.

Amundi Révid Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Roévid Koétvény Alap

az Alap mukddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jeliemzéi:

JA'sorozat
ISIN kédja: HUO000712724
Névérteke: 1 (egy),-Ft

= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0000712732
Névértéke: 1 (egy),-Ft

=  H’sorozat
ISIN kédja: HUO000712740
Névértéke: 1 (egy),-Ft

» I" sorozat
ISIN kédja: HU0000712757
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadod Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dbézsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)

o SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

¢ Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Rovid Kétvény Alap Eves jelentésében meghatarozott
netté eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkozértékek alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6ld 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoléban megjelentetett sajat tdke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkdzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkozérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozé hivatalos nettd eszkézértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan kotétt Ggyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

(N Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31

. . Netté . Nett6
| Kategéria Erek (HUF) o ertek %| ETEK (HUF)  esckdzérték % |
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3696 720 981| 77,42%| 2 590 452 500 84,52%
EGYEB ESZKO20K 15 573 301 0.33% 2577 356 0,08%)|
BANKI EGYENLEGEK 1068 525 617 22,38%| 565877 721| 18,46%
OssZES Eszkbz 4780 819 899 100,12%| 3 158 907 577 103,07%
KOTELEZETTSEGEK -5 637 567 0,12%|  -94 079 541 -3,07%
NETTO ESZKOZERTEK 4775 182 332 100,00%| 3 064 828 036 100,00%
. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2017.12.31 2018.12.31
Amundi Révid Kétveny Alap A sorozat HU0000712724 3814 166 123| 1 760 783 526
Amundi Révid Kétvény Alap H sorozat |HU0000712740 133 910 471 91 983 146
Amundi Révid Kotvény Alap | sorozat HU0000712757 832 741528 993 009 587
lni. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkodzérték Ft-ban
|Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.12.31
[Amundi R6vid Kotveny Alap A sorozat HU0000712724 1,111078 1,078758
Amundi Rovid Kétveny Alap H sorozat HUO0000712740 1,000596_{ 0,971488
Amundi Révid Kétvény Alap | sorozat HU0000712757 1,111606 1,083582




V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tézsdén Mis szabdiyozott] Kbzelmultban Egyéb Hitslviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott | atruhdzhatd g itd
Ertépapir ISIN kéd 20174231 | 20181239 | | jegyeett | forgalmazot | értskpapir pap értékpap
értékpapirok értékpapirok
D180228 - [HU0000521448 | 200 003 400] ] 2 = E = 1 T v
D190403 *Huoooosmss‘ o] e0208626] - i v I v
D191120 ] [HU0000522347 | 0] 59496 5% v i T T | N7
201878 MAK HUD000402730 4948629 ] ] % | v
2019/A MAK |HU0000402433 | 862355082 812504748 v | i = | v
12019/8 MAK |HUO000402649 | 254926 51a+ 255 117 663]_ v ) v
12020/A MAK [HU0000402235 7312166] 6895213 v | v 1
12020/C MAK |HU0000403256 0 30304 140 v v
2021/8 MAK |HUD000403100 | 181883 967 0 v 1 v
2022/A MAK |HU0000402524 9020 9se+ 8444925 v | v
2022/8 MAK |HUO0000403266 282273 156|514 788 098] v | v
2023/A MAK |HU0000402383 14 886 230 0 v v
2023/8 MAK |HU0000403456 0| 65000722 / v v
2025/8 MAK HU0000402748 26030848) 24215182 v v
2027/A MAK |HU0000403118 118 152 111] 110554 180 v v
2028/A MAK HU0000402532 204 462344 26607128 v v
2031/A MAK |FU0000403001 0] 46631520 % ‘
AKBNK 5 10/24/22 USM0375YAK49 54885840  55375777| v v
ALTEO 2020/1 |HU0000357603 168372 160] 167 902 080 v v
BNP Paribas Budapest HUF It kétveny HUO000356373 256 031 750 0 v v
Erste Jelziloglevél 10/30/2019 ) [HU0000B52912 | 82811360] 81401120 v v
FINANSBANK AS 4,875 05/19/2022 XS1613081500 | 96 826 599 0 v v
HALKBK 3,875 02/05/2020 [Xs0882347072 146 261 925 0 v 7
HALKBK 4.75 02/11/2021 X51188073081 146 281821 0 v v
ISCTR 5.5 04121/22 [xS1508390090 | 195381 168 0 v v
MFB Kotviny 04/16/2018 HU0000356662 93 793 995| o v v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 [xs1412303172 93087580 97311528 v v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 | X51622626379 191731 366] 137463254 % B v
[ 3696 720 981] 2 690 452 500

Megjeqyzés: A ,,Kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2018.01.01-2018.12.31-ig terjedd
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények
modositasardl szolé 2014. évi XVLtérvény 6. szami melléklete [V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az osszes eszkézhéz képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest
_ ~2017.12.31] 2018.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok | 77,32% | 79,15%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atrunazhaté értékpapirok _[_ 0,'00"/'&‘ 0,00%
[Kozelmiitban forgalombahozott értékpapir - ) [ 6,80%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok { _Q,QO%I 0,00%
HitelMszonyt megtestesité értékpapirok H 77,32% 82,00%

Az egyes értékpapir kategériak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoériaba is
tartozik — lasd IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkozhoz képest:

2017.12.31 2018.12.31
 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 77,3240% 82,0047%
Kollektiv befektetési értekpapirok B ~0,0000% 0,0000%
Rep6 megallapodasok L 0,0000%| 0,0000%)
Szammaztatott eszk6zok 0.3257% 0,0816%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités | 0.0000%]| 0,0000%
Bankbetétek ' 22,3503% 17,9137%
Osszesen eszk6zok | 100,0000% 100,0000%




V.

beszamol6 adatai alapjan.

Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban: 2017. 2018.
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 191433 -21763
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -46 063 -26 804
d) a letétkezeld dijjai: -4 633 -2 953
e) egyéb dijak és addk:
bizomanyosi di: 0 0
bankkéltség: -508 -445
feliigyeleti dij: -1 446 -969
egyéb koltség és raforditas: -7 422 -4 761
f) nett6 jovedelem: 131 361 -57 695
g) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): -1203 0
tjra befektetett jbvedelem: 130 158 -57 695
h) a tékeszamila valtozasa *: -2372 510 -1 558 874
i) a befektetések értéknbvekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, arqely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "H" sorozat "I' sorozat

Datum |nettd eszkézérték[ arfolyam | nettd eszkozérték [ arfolyam |netté eszkdzérték| arfolyam
2013.12.31] 7039484 710| 1,010329 511799825 1,010329 - | 2
2014.12.31| 12432419 997: 1,0565522 790622 585, 1,004416 - -
2015.12.31 11585047 011 1,070148 469 388 894 0,995837 - t -
2016.12.31| 6854685111 1,106477 248 543 133| 1,003529 - : -
2017.12.31] 3809662583 1,111078 133 752 357| 1,000596 831767 392/ 1,111606
2018.12.31 1899459731| 1,078758 89360530 0,971488[ 1076007 775/ 1,083582

A hozamfizetd ,,H” sorozat 2018-ban nem fizetett hozamot.

Az Alap a ,H” sorozatu befektetési jegyeinek egy jegyre juté nett6é eszkozértékének figgvényében
feltételes kifizetéseket (hozamo(ka)t) teljesithet, az Alap indulasanak évét kovetben, minden
évben. Amennyiben a ,H” sorozat egy jegyre jutd netté eszkdzértéke az adott targyév oktdber 31-
én meghaladja a névértéket, azaz az adott sorozat esetében tékenévekmény mutathat6 ki, akkor
a névérték feletti 6sszeget az Alap a ,H" sorozatl befektetési jegy tulajdonosai szamara kifizeti.
2018. oktéber 31-én az Alap arfolyama nem haladta meg a névértéket.

Az Alap referenciaindexe: 70% RMAX Index + 30% MAX Index.



Vil. A szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart iigyletek eredménye

Nyitdas Forward  Zaras - . . Kotési 2Zarasi

détuma  datum  dituma Mivelettipus Mennyiség Eszkéz arfolyam _ arfolyam Eredményhaté.s.
2017.10.12] 2018.01.17 2018.01.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa | 50 000, ooi USD/HUF | 259,90 255, 22| 234000 HUF
2017.10.12] 2018.01.17| 2018.01.16|FX forward eladasi pozicié nyitasa 1,099 000,00 USD/HUF 259,90 253 7583100, HUF
2017.10.26| 2018.01‘31’ 2018.01.30|FX forward eladasi pozicié nyitasa 1770 000,00 USD/HUF | 262,57 249,6/ 22956 900]  HUF
2017.11.06] 2018.02.15| 2018.02.13|FX forward eladasi pozici6 nyitdsa | 728 000,00] USD/HUF | 267,17 252,8| 10461360 HUF
2017.11.29] 2018.04.06] 2018.04.04|FX forward eladési pozicié nyitasa 453 000 oo, EUR/HUF 3N, 20 311,88 -308040] HUF
2018.01.16] 2018.05.18| 2018.05.16|FX forward eladasi pozicio nyitésa 26 000,00/ USD/HUF 251,16/ 260,89 486980 HUF
2018.01.16 2018.05.18| 2018.05.17|FX forward eladasi pozicid nyitasa 1073 000,00] USD/HUF 251,16| 268, 64j 18756 040] HUF
2018.06.15, 2018.07.30, 2018.07.03|FX forward wételi pozicié nyitdsa | 230 000,00 EUR/HUF | 32392 377, 95| 926900  HUF
2018.01.30| 2018.08.02| 2018.03.09|FX forward eladdsi pozicié nyitasa | 49 000,00/ USD/HUF | 246,70| 251,03 -212170] HUF
2018.01.30| 2018.08.02 2018.05.31|FX forward efadasi pozicié nyitasa 218 000,00, USD/HUF 246,70| 272,6] -5646 200 HUF
2018.01.30] 2018.08.02] 2018.06.29|FX forward eladasi pozicit nyitasa 183 000,00 USD/HUF 246,70] 282,31 6516630 HUF
2018.01.30] 2018.08.02 2018.07.31|FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1320 000,00/ USD/HUF 246,70| 274,24 -36 352 800  HUF
2018.02.13| 2018.08.02] 2018.07.31|FX forward eladdsi pozicio nyitasa | 728 000,00| USD/HUF | 250,07 274,24)-17 595 760 HUF
2018.05.17| 2018.08.21| 2018.08.15/FX forward eladasi pozici6 nyitasa 520 000,00, USD/HUF 266,57 286,88 -10 561 200  HUF
2018.05.17| 2018.08.21| 2018.08.17|FX forward eladasi pozicié nyitasa 553 000,00/ USD/HUF 266,57 284.6| -9970590 HUF
2018.08.16| 2018.09.13 2018.08.30|FX forward eladasi pozicié nyitasa 270 000,00 USD/HUF | 283,76 279,82] 1063800 HUF
2018.08.16] 2018.09.13| 2018.09.12|FX forward eladasi pozicié nyitasa 120 000,00] USD/HUF 283,76 2805 391 200{ HUF
2018.07.31| 2018.10.31| 2018.08.23|FX forward eladasi pozicié nyitasa 25 000,00, USD/HUF 272,61 279,5] 172250 HUF
2018.07.31] 2018.10.31| 2018.08.31|FX forward eladasi pozici6 nyitasa 10 000,00, USD/HUF | 27261] 27829 56800, HUF |
2018.07.31) 2018.10.31| 2018.09.18|FX forward eladasi pozicié nyitasa 150 000,00, USD/HUF 272,61 276 508500,  HUF
2018.07.31| 2018.10.31| 2018.09.25|FX forward eladasi pozicié nyitasa 165 000,00| USD/HUF | 272,61| 274,53 -316800]  HUF
2018.07.31| 2018.10.31) 2018.10.10/FX forward eladasi pozicit nyitasa 325 900,00, USD/HUF 272,61 282,4] -3190 561 HUF
2018.07.31| 2018.10.31| 2018.10.30|FX forward eladasi pozicié nyitasa 500 000,00| USD/HUF 272,61| 285,8] 6595000  HUF
2018.07.31) 2018.10.31] 2018.10.30|FX forward eladasi pozici6 nyitasa 872 100,00| USD/HUF | 272,61 285,6| 11328 579 HUF
2018.09.13] 2018.10.31) 2018.10.30FX forward eladasi pozicié nyitdsa | 132 000,00( USD/HUF 275,92| 2856 -1277760]  HUF
2018.08.17. 2018.11.20] 2018.11.19FX forward eladasi pozicié nyitasa 553 000,00 USD/HUF 282,94, 2814 851 szo HUF
2018.09.12] 2018.12.14| 2018.12.13[FX forward eladasi pozicié nyitasa | 120 000,00] USD/HUF | 278,81 284,65 700800, HUF
2018.12.13 2018.12.18] 2018.12.14|FX forward eladasi pozicié nyitasa 135 000.00] USD/HUF 284,56 287| -329400] HUF
2018.12.14] 2018.12.19] 2018.12.17|FX forward eladasi pozicié nyitasa 135 000,00{ USD/HUF | 286,97 2855 198450] HUF
2018.12.17| 2018.12.20| 2018.12.20|FX forward eladasi pozicié nyitasa 135 000,00, USDIHUF 285,47| 285,47 0 HUF
2018.07.23 | 2018.09.21|Szabwanyos opci6 witele 1000 000,00 RXV8P 156 0,15% 0 -1620] EUR

Nyitott pozicio értékelése:

Nyitds Forward - R Mennyisé Kotési 2018/12/31-i
. Miivelettipus Eszkdéz .
datuma  datum P g arfolyam  érték (Ft)
2018.11. 19| 2019.02.22|F X forward eladasi pozicio nyitasa [ 563 OOOIUSD/HUF | 279,02_2 478 622
2018.10. 30 2019.07. 03 FX forward eladasi pozicid nyitasa |1 004 100 USD/HUF | 280,2| 3055978

Viil. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érint6 stratégiai valtozasokra 2018-as év soran nem kerult sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockazatu koétvényportfolié kialakitasaval
kézéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tokendvekményt biztositson a befekteték szamara. Az
Alap a befektetési céljat elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
éntékpapirokba, valamint a kamatkockazat kezelésére iranyulé szarmazékos eszkézdkbe térténd
befektetéseken keresztil kivanja elérni, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szlkséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett.
A koétvényportfolio kamatkockazatanak mérsékelt szinten tartasa jegyében az Alap portfélidjanak
atlagos hatralévo futamideje jellemzéen 0,5 és 2 év kézétt ingadozik.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai pénz- és kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
koraimények kozott a kilfoldi pénz- és kétvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései kdzott.



Az Alap szamara a szarmaztatott Gigyletek alkalmazdsa megengedett, mind fedezeti, célbél, mind
pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

Az Alap mukédése soran az A", a ,C” és az ,|I"sorozatok tékenévekménye terhére nem fizet
hozamot. Az Alap a ,H” sorozatu befektetési jegyeinek egy jegyre jutd netté eszkdzértékének
fuggvényében feltételes kifizetéseket (hozamo(ka)t) teljesithet,az Alap indulasanak évét kévetden,
minden évben. A ,H" sorozat egy jegyre juté netté eszkozértéke az adott targyév oktéber 31-én
meghaladta a névertéket, a névérték feletti 6sszeget az Alap a ,H” sorozati befektetési jegy
tulajdonosai szamara kifizette.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
modositasarol sz616 2014.évi XVI. torvény 33. §-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozd iranymutatasait, amelyek alapjan
a kévetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6 szervezetre, és
a végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozd értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az o6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzdk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. Kkockazatok utélagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

Ill. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag miikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezden eldirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2018-
as évre vonatkozéan a kévetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységlk révén hatast gyakorlé munkavallalok):

o Vezérigazgatd
Befektetési igazgato
Alapkezelbk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvényben Iévd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezelé lUgyvezetdi és azon munkavallaldéi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezelé alkalmazottai az Amundi Rovid Kétvény Alaptdl nem részesillnek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezeldtdl szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2018-as évre vonatkozoan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé jarulékokat.

Az |gazgatotanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallaldk régzitett javadalmazasa a kévetkezdképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbél Igazgatdsag tagjai: 71.588.164 Ft



Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2018-as évre vonatkoz6an 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozd
javadalmazas 2019. marciusaban kerllt kifizetésre. Az igazgatésag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kiviil) 6sszesen kifizetett valtozé javadalmazas bruttd
Osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tava 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatésagi tag részesul a hosszu tavu 6szténzd juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbél felhalmozoédott elhatarolt 6sszege a 2018-as év
eredményét 6sszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez koététt. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer’” mikddik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédd mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra kerltlnek. A kitliz6tt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalaliok esetében a valtozd
javadalmazashoz kit(izott feladatok donté tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrol tajékoztatja az Amundi Révid
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netto eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2018.12.31-én 124.400.000 Ft 6sszegu hitelkerettel rendelkezett, 2018-ban nem kerdit
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjaban a 3. pont
alatt.
A kockazati profil lenyeges elemeinek felsoroldsa a teljesség igénye nélkul:
» Befektetési déntések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasokidl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erbs hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
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Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irAnyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkézértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolyasolhatjak
az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap nettdé eszkozértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.

» Devizakockazat:
Az Alap befektetései kozott devizdban denominalt értékpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezeld a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csdkkentése céljabdl az Alap 2018-ban is kotétt deviza forward ligyleteket.

= Hitelkockazat:

YV

,,,,,

telies megszlinéséhez vezethet.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zbkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott gyletekbél eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.

» Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkenthetdék, azonban teljes mértékben ki nem zarhaték. A
tokeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett Gsszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa
megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében. 2018.12.31-én az Alap kizarolag fedezeti célbdl kotétt deviza forward
ugyletekkel rendelkezett.

Az alapokban lévd eszkdzkategoriak megjelblése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Rep6é megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elklléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikoédési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezel6 kelld gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés

ey
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meghatarozhatok, mérhetok, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethetdk legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
70% RMAX Index + 30% MAX Index. Az Alap ,A” és ,H” sorozata az un. Kockazat/Nyereség
mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok
valtozékonysaganak a kozepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja, mig az ,|” sorozat 2-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak mérsékeltebb kockazatat mutatja. Az
Alap viszonylag alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti a pénzét.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy ériékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
364,98 volt.

Az Alapkezeldé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredmeényre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 4.641.926 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 305.131.331 forint lett.
Ezen szélsOséges korulmények kozott is megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 5,51 volt.

Xl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkbzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettodsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkbzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjab6l az alap eszkdézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekévetkezd valtozasok:



A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé nettéd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én is és 2018.12.31-én is 100% volt. Az Alap mindkét
értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos ligyletekkel, amelyek fedezeti jellegliek voltak.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2018-ban kotdtt szarmazékos ugyleteihez nem keriilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes tsszege.
2087.12.31-én a tokeattétel teljes 6sszege: tekintettel a szarmazékos tgyletek fedezeti jellegére,
az Alapban nem volt tékeattétel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Révid Kétvény Alap ,A” sorozatanak és ,H” sorozatanak kezelési dija 2018-ban 0,80%,
.I” sorozatanak kezelési dij 0,40% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap kbényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolédo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazéinak 6sszesen 10.851.573 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kulon megallapodas alapjan rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az
361.265 Ft mérték{i visszatéritést fizetett ki.

2018-ban az Alap nem kapott mogéttes alapokba torténé befektetésbdl eredd dijvisszatéritést.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az CUjrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasard sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem koétott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kéicsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirugylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozd adatok, dsszesitett igyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
orzésére vonatkozd adatok, az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek
egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XIV. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kidonbozete 0 0
2.1. énékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2, egyéb értékelési kildnbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkozok 4745934 3 158 340
|. Kévetelések 1] 0
1. Kovetelésel 0 0
2, Kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kulféldi pénzértékre s2010 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kuionbozete 0 0
i Ertékpapirok 3691233 2 588 816
1. Ertékpapirok 3662 886 2620 081
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 28 347 -31 265
2.1. éntékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 48 727 33719
22 egyéb értékelési kulonbozet -20 380 64 984
Il Pénzeszkozok 1054 701 569 524
1.Pénzeszk6z6k 1054 701 569 524
2 Valuta devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 3 0
1. Aktividobeli elhatarolas 3 0
2. Aktividobeli elhatarolasok érntékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete 16 671 2577
ESZKOZOK OSSZESEN: 4761 508 3160917
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 4766 006 3 066 830
I Indul6 toke 4 298 562 2849330
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 24 713 351 25 392 052
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -20414 789 -22 542722
Il Tokevaltozas (tokenévekmény) 457 443 217 500
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -559 935 -669 577
2 Ertékelési kulonbozet tartaléka 43 918 -28 688
3. El6z6 évek(ek) eredmenye 843 302 973 460
4. Uzlet év eredménye 130 158 -57 695
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 612 90 661
| Hosszu lejaratu kotelezetiségek 0 0
Il. Rovid lejaratl kotelezettségek 612 90 661
Ill Kulf6ldi pénzértékre sz0616 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 4 891 3426
FORRASOK OSSZESEN: 4761508 3160917
2017. 2018.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzigy muveletek bevételei 403 763 243 043
Il Pénzugy miveletek raforditasai 212330 264 806
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 56 384 33990
V. Egyéb raforditasok 3 688 1942
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 1203 0
VI. Targyévi eredmény 130 158 57 695

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Amundi Befektetési Alapkezeld
12 Zartkoriien Mikoddd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14.
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BUDAPEST, 2019. marcius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkérden Mikods Részveénytarsasa
1011 Budapest, Fé u. 14



AMUNDI Révid Kétvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A, ok 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1_Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok ér ési kuldnbbzete 0 0
2.1 eérné kulonbozet kamatokbdl, ékbd 0 0
2.2 egyéb ér ési kulénbozet 0 0
Il. Hosszu lejaraty bankbetétek 0 0
B. Forgé bk 4745 934 3 158 340
I. Ko lések 0 0
1 K6 lések 0 0
2 Ko ések értékvesztése 0 0
3 Kulféldi pénzértékre sz616 ko é értékelési kulonb 0 0
4 Fonntkd é Srtékelési kuldr 0 0
11 Ertékpapirok 3691233 2588 816
1 Ertékpapirok 3 662 886 2 620 081
2 Ertékpapirok értékelés kuldnbozete 28 347 -31 265
21 értékelés kulonbdzet a1, ékbd 48 727 33719
22 _egyéb ériékelési kulénbs -20 380 -64 984
Il Pénzeszkozdk 1054 701 569 524
1 Pénzeszkozok 1054 701 569 524
2 Valuta devizabetét értékeldsi kulonbodzet 0 0
C. Aktiv Id6beli ethataroldsok 3 0
1 Aktiv idobeli elhatarolas 3 0
2 Akliv iddbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szér dgyletek értékeldsi kildnbbzete 15 §71 2577
ESZKOZOK OSSZESEN: 4761 508 3 160 917

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét téke 4 766 005 3 066 830
| Indu'é toke 4 298 562 2 849 330
1 K atott b as1 jegyek névértéke 24713 351 25 392 052
2 Visszavasarolt b ést jegyek névériéke -20 414 789 -22 542 722
Il Tokevdliozas (tokendvekmény) 457 443 217 500
V asarolt ési jegyek bevondsi ériékk -559 936 -669 577
2 Erékelési kulonbozet tartaléka 43 918 -28 688
3 El626 évek{ek) eredménye 843 302 973 460
4 Uzleti év eredménye 130 158 -57 695
F. Céitartalékok 0 [
G. Kdtel égel 612 90 661
| Hosszu lgjaratd ko égel 0 0
11_Rovid lejdratu ko égek 612 90 661
11 Kulfoldi pénzérntékre 52016 kotelez értékelési kulbnbe 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 4891 3426
FORRASOK OSSZESEN: 4761 508 3160 917
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|, Pénzugyi muveletek bevétele: 403 763 243 043
Il Pénzugyi muveletek raforditasa 212 330 264 806
Il__Egyéb bevételek 4] 0
IV Mukddési koltségek 56 384 33 990
V__Egyéb réforditasok 3688 1942
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 1203 0
VI. Targyévi eredmény 130 1568 -57 695

BUDAPEST, 2019. méircius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zantkoriien Mkodo Részvénytarsasan

1011 Budapest, F
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

Az AMUNDI Raévid Kétvény Alap (tovabbiakban az 'Alap’) 2013.10.31-én vette nyilvantartasba a 1111-542 lajstromozasi szamon az MNB

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi ély és az alap 61 tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetést Alap 8 Zrt (tova 1A 6",
székhelye 1011 Budapest, Fé u. 14)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmaz6k Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6 ), SPB Befekletési Zrt (székhelye 1051 Budapest, V6rd ty tér 7-8 ), Raiffi
{székhely 1054 Budapest, Akadémia utca 6)

Az Alap uzlett dve. megegyezik a naptan évvel, janudr 1-t61 december 31-ig

Az Alapkezeld felelds vezetdje Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockézatu kotvényportfdlié kialakitdsaval kézéptévon a pénzplacc hozamok feletti tokenovekmeényt biztositson a befektetdk
admara. Az Alapab ési célidt elsdsorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt itd értékpap , ak kockazat ésére irdnyuld szé&rmazékos

eszkozokbe torténd befektetéseken keresztul kivanja elérmi
Az Alap futamideje hatarozatlan

Az Alap szamdra a kényvvizsga A konyvvizsgdlé neve: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kit
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy ut 84/C
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Binder Szilvia (003801)

Az Alap 2018. évi konyvvizsgdlatanak dija szerz6dés szennt netté 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szamara nydjtandé, a knyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, v éséért az Alap 0 altal megbizott tarsasag a D&C Befektetés: Alapokat
Kényveld Bt (Székhelye 1055 Budapest, Szent Istvan kit. 1), személyében felelds munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztraciés szam. 129785 )

Az Alapra vonatkozd téjékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az ddszaki jelentések hozzaférnetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap széamviteli polmkéja a szamvitelrdl 52616 2000 éwvi C torvény (“"Szamviteli Torvény”), a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és
konyv ési ke ének sajd agairdl sz616 215/2000 (XII 11 ) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kerult kla!akllésra

Az Alapkeze!d az eszkozok és ko égek ériékeldsi és amola alyas a Kormanyrendelet 7 § elbirasa szennt kerultek kialakitasra
Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa:

- A Korméanyrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpap nettd beszerzési értéken kerulnek nyilvéntartasba vételre Az értékpapirok eladdsa
sorén az értékesitésre jutd kényv szennt érték FIFO modszefrel kerul meghatarozasra

- az értékpapirok a i ési formakrdl és kezelbikrdl sz0I6 2014 évi XVI térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatast
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerulnek értékelésre

- a Kormanyrendelet elirdsainak megfelelden az értékpapirok utan targydvben jard dbaranyos kamatok és osztalékok az éntékpapirok
értékkuldnbozeteként keruinek elszamolasra

Az értékelési kulonbozetek mmd a lokonyvn mmd az analitikus nyilvantartdsokon belu! megbontasra kerulnek a kamatokbdl, osztalékokbol és

egyéb piaci értékité 6 e

Szédrmazékos dgyletek értékelése és elszdmoldsa:

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ugylet jovében varhato ny gét vagy v égét kell tekintent, amely értéken a le nem zart
ugylel — mint pozicid - tovébbértékesithetd. A szé ékos Ugyletek értékeldse agyes Ggylettipusokra az értékelésekre altaldnos elfogadott

ér ek alapjan () oen a szerzddésbd! eredd tényleges vagy becsult jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (OCF)
alapuld modell) alapjén kerul meghatérozasra

Immateridlis javak és targyi eszkbzbk:

Az Alap sem 1dlis javakkal, sem targyt 620 nem rend
Killfoldi pénzértékre s2616 k6 lések és égek
A devizas ko é ké k. pénzeszkozok éténékelése az eredménnye! szemben torténik
A kuiféld pénzértékre sz616 kdvetelések és égek, valamint a valutakészletek és d betétek praci értékének meghatarozasanat

az adott devizanemre vonatkozdan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerul alkalmazésra

Sajét toke:

Az "1. Kibocséjtott befektetésl jegyek névértéke" griegsor a korabbi évek amoldiban csak a b és1 jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartalmazta, mig a "2. V olt b i jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozolt adatokat az Alap induldsa 6ta a
észitd éklet 5 a tartal Jelen beszdmoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6zé évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak

Jelentbs 6sszegd hiba:

A jelentds hibdk mértéke a Szamviteh térvényben meghatarozotaknak megfeleten kerult rogzitésre

Az Alap eszkozeit a 2018 12.31-1 piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités dépontja 2019 januar 31
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3. A szamvitell megkbzelitésre épilé éves beszamoléban szerepld és a hi ! ) netté érték kdzotti kiildnbség magyaréazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul tékéje az idészak végén
Az alap 2018. évi tokevaltozdsa ( tGkendvekménye )
Az Alap 2018 évi szdmviteli hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utan

2849 330 eFt
217 500 eFt
-2,72% lett

Az ala 1 bemutatott "Ko Nettd 6zérték" a 2018 12 28-an kalkulalt és 2018 12 28-i értéknapra (T nap) vonatkozo nettd eszkozértéket mutatja
amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felt folydszami | érték
1 darab befektetési jegy névértéke 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték amold

Hosszu lejarata bankbetétek 0 4]
Ko é 0 0
Ertékpapirok 2 590 453 2588 816
Pénzeszkozok 565 878 569 524
Aktiv iddbeli elhatdrolasok 0 0
Szarmaztatott ugyletek ér kulénbozete 2577 2577
Eszkozok dsszesen 3 158 908 3 160917
K é 90 259 90 661
Passziv elhatarotasok 3 821 3 426
Netté eszkdzériék / Sajat toke 3064 828 3 066 830

Forgalomban |6v6 jegyek "A" sorozat 1760 783 526

Forgalomban I6vé yegyek “H" sorozat 91 983 146

Forgalomban |6vé jegyek "I" sorozat 993 009 587

Egy jegyre juté NEE "A" sorozat 1,078758

Egy jegyre jutd NEE "H" sorozat 0,971488

Egy jegyre juté NEE "I' sorozat 1,083582
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 2 849 329 644
Nettd eszkozériék / Sajat toke (T) 3 066 830

4. Ertékpaplirok és azok értékkiilénbbzetének részletezé
Ertékpapirok és azok érté bbzetének ré ése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Placi érték
érték deviza papir

2019/A 76 391 872 588 25983 0 -84 641 813 930
2019/8 25 486 249 189 [} 0 5734 254 923
2020/A 606 7 462 62 0 618 6 906
2020/C 3 000 29713 82 0 517 30 312
2022/A 694 8312 254 0 -130 8 436
2022/8 51110 505 234 1642 0 6 326 513 202
2023/8 6 658 65 082 20 1] -100 65 002
2025/8 2013 23 440 579 0 79 24098
2027/A 11 000 105 732 597 0 3382 109711
2028/A 2020 25 563 265 0 683 26 511
2031/A 4 800 44 460 303 0 1694 46 457
Alllmkbtvények: 1936775 29 787 0 -87 074 1899 488
D190403 9027 90 259 1 0 -14 90 246
D191120 5971 59 479 13 0 23 59 515
Diszkont kincstarjegyek: 149 738 14 0 9 149 761
Alteo 2020/1 16 000 155 387 1830 0 10763 167 980
Akbank 5% 10/24/2022 208 54 963 446 3664 -3 697 55 376
Turkiye Sinai 4.875% 05/18/2021 379 99 573 656 6 447 -9 364 97 312
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 538 143 490 709 7747 -14 467 137 479
Viéllalati kdtvények: 453 413 3641 17 858 -18 765 458 147
EJBFN19/A I 8 000 80 155 276 0 988 81419
{Jelzdlog kétvények: 80 155 276 [ 988 81419
Ertékpapirok mindsszesen: 2620 081 33718 17 858 -82 842 2 588 815




Ertékpapirok és azok értékkildnbbzetének ré 2017.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilénbdzet Piaci érték
érték deviza papir
2018/8 4760 5017 131 0 -195 4953
2019/A 763 910 872 588 25983 0 -35 068 863 503
2019/8 254 860 249 189 3 0 5734 254 926
2020/A 6 060 7 462 62 0 -204 7 320
2021/8 170 660 173 855 772 0 7 296 181 923
2022/A 6 940 8312 254 0 459 9 025
2022/8 273 100 272 310 877 0 9 409 282 596
2023/A 11 680 12182 73 0 2625 14 880
2025/8 20 130 23 440 579 0 1981 26 000
2027/A 108 100 109 505 587 0 7 900 117 992
2028/A 140 500 202 299 1845 0 384 204 528
Allamkbtvények: 1936 159 31166 0 321 1967 646
0180228 200 000| 199 990] 4 of 2371| 202 365
Diszkont kincstarjegyek: 199 990 4 0 2371 202 385
Alteo 20201 160 000 155 388 1831 0 10 895 168 114
BNP 2.5 04/09/2018 250 000 249 056 4572 0 -53 253 575
MFB Katvény 04/16/2018 92 100 91 900 1230 0 674 93 804
Akbank 5% 10/24/2022 208 000 54 963 497 -707 -125 54 628
Finansbank 4 875% 05/19/2022 379 000 98778 551 -1248 -1978 96 103
Halkbank 3 875% 02/05/2020 578 000 150 905 2343 -4 178 -4 250 144 820
Halkbank 4.75% 02/11/2021 578 000 152 638 2754 -4 176 -6 059 145 157
Turkiye Is Bankasi 5 5% 04/21/2022 738 000 196 657 2028 -3 809 397 195 273
Turkiye Sinai 4.875% 05/18/2021 379 000 99 573 565 <1274 -751 98 113
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 738 000 186 724 910 -3750 -2758 191 126
Villalati kbtvények: 1446 582 17 281 -19 142 4008 1440 713
EJBFN19/A 80 000| 80 155] 276| of 78| 80 509
Jelz&loglevelek & 80 1565 276 [ 78 80 509
Ertékpapirok mindsszesen: | 3 662 886 48 727| -19 142 -1 238 3691233
5. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszaménak véltozésa:
Ev Hénap Nyitd Kibocsaté V ditds Zérd
db db db db
2013 0 7 698 184 410 185 706 032 7512 478 378
2014 7512 478 378 9293 974 458 4310722176 12 495 730 660
2015 12 495 730 660 5 312 553 475 6 514 282 028 11294 002 107
2016 11294 002 107 894 456 718 5 744 042 862 6 444 415 963
2017 6 444 415 963 1514 181 919 3 660 035 740 4 298 562 142
2018 Janudr 4298 562 142 36 388 611 190 777 967 4144 172786
Februar 4144 172 786 34 903 575 166 950 374 4012 125 987
Maércus 4012 125 987 908 427 113731 116 3899 303 298
Apriis 3 899 303 298 81224 521 247 745014 3732 782 805
Majus 3732 782 805 133 936 997 223233122 3643 486 680
Janius 3643 486 680 104 736 098 235 108 612 3513 114 166
Julius 3513 114 166 259 645 066 118 678 137 3654 081 095
Augusztus 3654 081 095 1949 712 59 844 743 3596 186 064
Szeptember 3 596 186 064 5491012 444 925 497 3156 751 579
Oktéber 3156 751 579 174 66 942 483 3089 809 270
November 3089 809 270 13 024 277 173 183 203 2 929 650 344
December 2 929 650 344 6492 111 86 812 811 2 849 329 644
Mindbsszesen az Alap induldséatél: 25 392 051 561 22542721917
6. Id6&beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: eft
2017. 2018.
[Kamatksvetelés 3 0
[¢] 3 0
Ap iv id&beli droldsok eFt
2017. 2018.
MNB dij 306 201
Alapkezelés 3057 1737
Letétkezelds 335 210
Bankkdltség 5 33
Forgalmazas 817 406
Kényvvizsgdlat dij 571 839
Osszesen 4891 3426




7. Pénzilgyi miveletekb8l szarmazé6 eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajat t6ke mozgastabla:

Ertékpapir eladds arfolyamnyeresége
Deviza arfolyamnyereség

Ertékpapirok kapott kamata
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat
Szérmaztatott ugylet arfolyamnyeresége
Banki lekotések kamatai

Kapott visszavaltas: jutalék

Egyéb pénzugy bevétel

Pénziigyi miveletek bevételei

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége
Deviza arfolyamveszteség

Szér ott ugylet ar
Fizetett opcids dij
Pénzligyi miveletek raforditasai

2017.

81676
12214
315 857
-29 548
23 246
0

150

168

403 783

168 918
12780
30633

0

212331

adatok eft-ban

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Az Alap a térgyidoszakban nem vett igénybe hitelt

10. Szarmazékos Ugyletek eredményre gyakorolt hatisa:

Mavelet

FX forward eladési pozicié nyitdsa
FX forward etadas) pozici6 nyitdsa
FX forward eladasi pozicié nyitdsa
FX forward eladési pozicié nyitdsa
FX farward etaddsi pozicid nyitdsa
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa
FX lorward eladési pozici nyitdsa
FX torward véleli pozici6 nyitdsa
FX forward eladasi pozicid nyitdsa
FX forward cladas: pozicié nytdsa
FX forward cladés: pozici6 nytdsa
FX forward cladés) pozici6 nytdsa
FX forward eladési pozicié nytdsa
FX forward claddsi pozicid nyitdsa
FX forward claddsi pozicid nptasa
FX forward etadési pozicié nytdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladasi pozicié nytdsa
FX forward eladasi pozicié nytdsa
FX forward eladdsi pozicié nytdsa
FX forward eladasi pozicié nyitdsa
FX lorward eladdsi pozicié nytdsa
FX forward eladasi pozicié nytdsa
FX lorward eladasi pozicié nytdsa
FX torward eladasi pozicié nytdsa
FX torward eladds! pozicié nytdsa
FX forward eladasi pozicid nytdsa
FX forward eladasi pozicid nyitdsa
FX forward eladas: pozici6 nytdsa
FX forward eladés: pozictd nytdsa
Szabvanyos opcid vétete

Nyité egyenleg Novekedé Csdkkenés Zéré egyenleg

lInduld téke vdltozasa: 4 298 562 0 1 449 232 2 849 330!

TSk ény véltozasanak

levezetése:

Jegyforgalmazas

énékkulonbozete -559 935 0 109 642 669 577

Ertékelési kulonbozet 43918 0 72 606 -28 688

Eredménytartalék 973 460 0 57 695 915 765

Tékenbvekmény dsszesen: 457 443 0 239 943 217 500

Sajdt toke 8sszesen: 4 756 005 [ 1689 176 3 066 830

Nyitas détuma F::‘:“":’ Zérks détuma Mennyiség Eszkbz Kotési srfolyam

20171012 20180117 201801.04 50 000 USDMHUF 259,90
20171012 20180117 20180116 1099 000 USDMHUF 259,90
20171026 20180131 2018 01 30 1770 000 USDHUF 262,57
20171106  2018.02.15 20180213 728 000 USDMHUF 267,17
20171120 20180408 2018 04.04 453 000 EURMUF 31120
201801168 20180518 201805.16 26 000 USDMHUF 251,16
20180116 20180518 201806.17 1073 000 USDMUF 251,16
20180615 20180730 201807.03 230 000 EURMUF 32392
20180130 20180802 2018 03.09 49 000 USDHUF 246 70
20180130 20180802 2018.05.31 218 000 USDMUF 246,70
20180130 20180802 2018.06 29 183 000 USDMUF 246,70
20180130 20180802 20180731 1320 000 USDMUF 248.70
20180213 20180802 201807 31 728 000 USDMUF 25007
20180517 20180821 2018.08 15 520 000 USDMUF 266 57
20180517 20180821 2018.08 17 553 000 USDMUF 266 57
20180816 20180913 2018.08 30 270 000 USD/MUF 28376
20180816 20180913 201809 12 120 000 USDMUF 283,76
201807 31 2018 10 31 201808 23 25 000 USDMUF 27261
201807 31 2018 10 31 201808 31 10 000 USDMHUF 27261
201807 31 20181031 2018.09.18 150 000 USDMUF 27261
201807 31 20181031 201809 25 185 000 USDMUF 27261
2018 07 31 20181031 201810 10 325 900 USDMUF 27261
201807 31 20181031 201810 30 500 000 USDMUF 27261
201807 31 20181031 201810 30 872100 USDMHUF 27261
20180913 20181031 2018 10 30 132000 USDMUF 27592
20180817 20181120 2018 11.19 553 000 USDMUF 28284
20180912 20181214 2018.1213 120 000 USDMHUF 278.81
20181213 20181218 20181214 135 000 USDHUF 28456
20181214 20181219 20181217 135 000 USDMHUF 286,97
20181217 20181220 2018 12 20 135 000 USDMHUF 28547
201807 23 2018.09 21 1000 000 RXV8P 156 000

2018.

46 624
6099
161712
-18 261
46 582
61

0

226
243043

127 474
5984
130 883
465
264 806

Zarasi arfolyam

25522
253,00
24960
252 80
31188
269 89
2688 64
327.95
261,03
27260
282,31
274 24
274 24
286,88
284,60
279.82
280,50
279,50
27829
276,00
274,53
28240
285,80
28560
28560
281,40
28465
287,00
28550
28547

0,00

Eredmény-
hatas

234 000
7583 100
22 956 900
10 461 360
-308 040
-486 980
-18 756 040
926 900
-212170

-5 846 200
-6516 630
-36 352 800
-17 595 760
-10 581 200
-9 970 580
1063 800
391200
-172250
-56 800
-508 500
-316 800
<3190 581
-6 595 000
-11 328 579
-1277 760
851620
-700 800
-329 400
198 450

]

-1620

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR



11. Az uzleti évben elszamolt kdltségek:

2017. 2018.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 46 063 26 804
Leté Gi dij 4633 2953
Forg koltség 2 895 1943
MNB (felugyeleti) dij 1446 968
Kényvvizsgdlat 839 839
Kozzététel, rekldm 0 0
Brokeri jutalékok 0 37
Bankkéltség 508 445
Kéltségek & 56 384 33 990
12. Portfdlid jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama 1111-542
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt
Letétkezeld neve UniCredit Bank Hungary Zrt
Forint
Netté Eszkdzérték szdmités tipusa: 2017. 2018.
Térgynap (T) 2017.12.31 2018 12 .31
Sajat toke 4 756 005 159 3 066 829 473
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjén 1,106418 1,076334
Darabszam 4 298 562 142 2 849 329 644
A targynapi netté eszkdzérték meghatérozdsa: 2017. 2018.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hiteldllomény: Futamidd 0 0,00 0 0,00
2. Egyéb kot égek és elhatarolt kdltségek: 5503 100,00 94 087 100,00
Alapkezel6i di) miatt 3057 55,55 1737 1.85
Leté 61 di) miatt 335 6,09 210 0,22
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt 617 11,21 406 0,43
Kozzététel kg miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként a ﬂyéb tétel miatt 882 16,03 1073 1,14
Egyéb - nem kéltség alapt - ké ég 612 11,12 90 661 96,36
V3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
V4. Egyéb passziv id6beli elhatarols: 0 0,00 ] 0,00
K égek & § 503 100,00 94 087 100,00
eFt
2017.12.31. 2018.12.31.
Il. ESZKOZ2OK Osszeg % Osszeg %
1l/1. Folydésza észpénz (6 ) 1064 701 22,14 569 524 18,01
Unicredit bar a HUF 1041612 21,87 412 622 13.05
Unicredit deviza bar :] 13 089 027 156 902 4,96
/2. Egyéb és (6 ) 0 0,00 0 0,00
1113.1. Max. 3 hé lekdtésd (6 ) 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapndl h bb lekdtésa (6 ) 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (tsszes): Deviza-nem 3691233 77,63 2588 815 81,91
1/4.1._Allampapirok (6 ) 2170 011 45,58 2049 249 64,84
11/4.1.1. Kdtvények (8 ) 1 867 646 41,33 1899 488 60,10
2018/B HUF 0 4 953 0.10 0 0,00
2019/A HUF 76 391 863 503 18,14 813 930 25,75
2019/8 HUF 25 486 254 926 535 254 923 8,06
2020/A HUF 606 7 320 015 6 906 0,22
2020/C HUF 3000 0 0.00 30 312 0.96
2021/8 HUF 0 181 923 3.82 0 0,00
2022/A HUF 694 9 025 0,19 8436 0,27
2022/8 HUF 51110 282 596 5,94 513 202 16,24
2023/A 0 0 14 880 031 0 0,00
2023/8 HUF 6 658 0 0,00 65 002 2.06
2025/8 HUF 2013 26 000 0,55 24 098 0,76
2027/A HUF 11 000 117 992 2,48 109 711 3.47
2028/A HUF 2 020 204 528 4,30 26 511 0,84
2031/A HUF 4 800 0 0,00 46 457 1,47
2025/8 HUF 0 0 0,00 0 0,00




oFt
2017.12.31. 2018.12.31.
1/4.1.2. K érjegyek (6 ) 202 385 4,28 149 761 4,74
0180228 HUF 0 202 365 4.25 0 0,00
D190403 HUF 9 027 0 0,00 S0 246 2,86
D191120 HUF 0 0,00 59 515 1,88
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiiféldi allampapirok (& ) 0 0,00 [ 0,00
1/4.2. Gazdéikoddl és e_g_ytb hitelviszonyt megt. ép.: 1440713 30,26 458 147 14,49
11/4.2.1. Tézsdére b {8 ) 0 0,00 0 0,00
1¥4.2.2. Kiilfldi kdtvények (& 1440713 30,26 458 147 14,49
Alteo 2020/1 HUF 16 000 168 114 3,53 167 980 5,31
BNP 2.5 04/09/2018 HUF 0 253 575 5,33 0 0,00
MFB Kétvény 04/16/2018 HUF 0 93 804 1,97 o 0,00
Akbank 5% 10/24/2022 usd 208 54 628 1,15 55 376 1,75
Finansbank 4.875% 05/19/2022 usd 0 96 103 2,02 0 0,00
Halkbank 3.875% 02/05/2020 UsD 0 144 820 3.04 0 0,00
Halkbank 4.75% 02/11/2021 USD 0 145 157 3,05 0 0,00
Turkiye |s Bankasi 5.6% 04/21/2022 USD 0 195 273 4,10 0 0,00
Turkiye Sinai 4.875% 05/18/2021 UsD 379 98 113 2,06 97 312 3,08
Vakifbank 5.625% 05/30/2022 USD 538 191 126 4,01 137 479 4,35
1/4.2.3. Tézsdén kivilli (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6 ) ] 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére b [{ ) 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kalfdldi részvények (& ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kivoli (b 0 0,00 0 0,00
4.4, Jelzélog (& 80 509 1,69 81419 2,58
1/4.4.1. T6zsdére b (& ) 80 508 1,69 81419 2,58
EJBFN19/A HUF 8 000 80 509 1,69 81419 2,58
1/4.4,2. Tézsdén kivilll (8 ) 0 0,00 0 0,00
(/4.5. Befektotési jegyek (8 ) o 0,00 0 0,00
11/4.5.1. T62sdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kivili (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (8 ) 0 0,00 0 0,00
/5. Aktlv idébeli elhatérolasok (6 ) 3 0,00 0 0,00
Jaro kamat 3 0,00 0 0,00
/8. Szér dgyletek értékelési kitdnbd 15 671 0,33 2577 0,08
Eszkdztk o 4761 508 100,00 3160 916 100,00
ELTER!!
13. Cash flow alakulasa 2017-2018. években adatok eFt-ban
2017. 2018,
|. Mukddési cash flow -187 §61 -130 820
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul} -184 496 -219 407
2 Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4 Elszamolt értékelési kulbnbozet -105 3156 -72 606
5. Céllartalékképzés és felnaszndlas kulénbozete 0 0
7El‘r,.' é értékesitésének énye 0 0
8 Befektetett eszikozok allomanyvaitozasa 0 0
9 1 Kovetelések vdltozdsa 0 0
9 2 Ertékpapirok értékelés kulor ének valtozasa 121323 59612
10 Révid lejarata ko égek dllomanyvdltoza =311 90 049
12 Aktiv iddbel elhatarolasok allomanyvaltozésa 28 3
13 Passziv id6bel elhatarolasok allomanyvaitozasa + -2782 -1 465
Sz4 ugy értékelési ki ének valtozasa -16 008 12994
n. ¢si tevékenységbdl szdrmazd pénzeszkdz-véltozas 3 501 355 1204 517
17 Enékpapirok beszerzése - -2733740 6194 918
18 Enékpapirok 4sa, bevéltasa + 5919 238 7237723
19 Kapott hozamok + 315 857 161 712
Iti. Pénzligyl mavelotekbdl szarmazé pénzeszkdz-véitozds -2373713 -1 658 874
20 és! jegy kibocsatasa + 1678072 735 222
22 B ési jegy asariésa - -4 050 582 -2 294 096
23 Befekletési jegyek utan fizetett hozamok - -1203 0
Pénzeszkbzbk véltozdsa 940 081 -485 177

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv 32 § (1) bekezdésében meghatérozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25 § (1) bekezdésének megfeleld a toke, iletve a hozam megévasara vonatkoz6 garancia (tdke-
. lletve hozamgarancia), illetve a Kbftv 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megdévasara, illetve a hozamra vonatkozé (toke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn
Ennek megfeleléen az Alap 6 altal a b alap jegyei utén, a hozamra és a tke megdvasara tett igéret értéke nuila

e S

Amundi Befektetési Alapkezel
Zantkérden Mkodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14

BUDAPEST, 2019. mércius 31.
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Amundi Révid Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2018.

I. Amundi Rovid Kétvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockazatu kétvényportfélié
kialakitasaval k6zéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tékenévekmeényt biztositson a
befekteték szamara.

Az Alap a befektetési céljat (kozéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tokenévekmény
elérése mérsékelt kamatkockazati koétvényportfélié kialakitasaval) elsésorban
allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint a
kamatkockazat kezelésére iranyuld6 szarmazékos eszkdzdkbe torténd befektetéseken
keresztil kivanja elérni, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges
likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A
kotvényportfoli6 kamatkockazatanak mérsékelt szinten tartasa jegyében az Alap

I

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai pénz- és kétvénypiacot célozza meg, de
adott piaci kértilmények kozott a kilfoldi pénz- és kétvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt
képviselhetnek az alap befektetései kdzott.

Az Alap referenciaindexe: 70% RMAX Index + 30% MAX Index

Il. Mogottes piaci folyamatok attekintése

A fejlédé kotvénypiacokra tobb izgalom jutott az év soran. A dollarkamatok emelkedése,
iletve a dollar erésédése miatt a feltérekvé piacokkal szembeni aggodalmak
feltamadtak, emiatt tobb kockazatkerilési hullamot lathattunk az év soran. Ennek
hatasara a tavaszi honapoktél kezddéddéen a feltérekvd piaci alapokba iranyuld
tékearamlas negativba fordult, to6bb hullamban lathattunk tékekivonasokat. Az egyes
régiok és orszagok kozti differencialasnak egyre nagyobb szerepe volt. A feltérekvd
piacok kozul a gyengébb kulsé egyensulyi poziciéval, illetve nagyobb mértéki
dollaradéssaggal rendelkezé piacokat bintették leginkabb a befekteték. Térékorszag
kilonésen erés nyomasnak volt kitéve, miutan a kilsé egyensulyi aggodalmak, a
(geo)politikai kockazatok és a torék jegybank fuggetlenségének megkérdbjelezédése
miatt a torok lira és a helyi kotvények arfolyamai a nyari honapokban jelentds
mélyrepulést szenvedtek el. A térok hatésagok végil észbe kaptak, végil jelentds
kamatemeléssel és egyéb ,piacbarat’ intézkedésekkel tudtak stabilizalni a piacokat.
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EM Flows (Equity+Bond)

Dec-2017 Jan-2018 Feb-2018 Apr-2018 May-2018 jul-2018 Aug-2018 Sep-2018
Forras: Barclays Research

A hazai révid hozamok Osszességében rendkivil stabilak voltak, miutan az MNB
elkételezettsége ezen a téren fennmaradt. Bar a nyar kozepén- a forint hirtelen
gyengiilésével parhuzamosan — ugy tint, hogy kamatemelési varakozasok kezdenek
kiepllni, az arfolyam késébbi stabilizalodasaval parhuzamosan a szigoritasi
varakozasok is gyorsan szertefoszlottak. Ebben az MNB eltokéltsége is segitett, miutan
a magyar jegybank — az erfs6dé inflaciés kockazatok ellenére - egyértelmiien kiallt a
révid hozamok horgonyzasa mellett.
MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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Uzleti jelentés — 2018.
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Amundi Révid Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2018.

Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2017. december 31. = 100)
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A magyar kétveénypiacon a 2018-as évben szokatlanul erés hullamzasokat élhettunk at.
okozott. A kdtvényarfolyamokat illetéen a pozitiv évinditas utan julius elejéig jelentds
meélyrepllés kovetkezett, elsésorban az emlitett jegybanki fordulatnak, majd a forint
gyengélkedésének kdszdénhetden. Julius elejétdl kezdve kisebb stabilizalédast, illetve
oldalazast lattunk, de az idegesség oktdberig fennmaradt. Az év utolsé honapjaiban — az
EU-s forrasok beérkezését latva — a piacra ismét visszatért a vételi kedv, de
Osszessegében igy is veszteséges volt a hosszabb magyar kotvényekbe torténd
befektetés. Az év egészét tekintve az éven tuli kotvényeket lefedé MAX index értéke
0,95%-0s csotkkenest mutatott, mikézben az éven beluli allampapirokat reprezentald
RMAX index értéke 0,31%-kal keriilt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX
Composite Index értéke 2018-ban 1,03%-kal kerult lejjebb.

"Eventdli |  Evenbelili | MAX

futamidok futamidék (RMAX-| Composite
| ) . (MAX-index) index) . Index
12018. 1. negyedév _ 057% 000% | -0,52%
2018, Il.negyedév | -399% |  -020% | -3,75%
12018. 1ll. negyedév - 0,85% | 0,36% | 0,77%
12018._1V. negyedév ' 2,89% 0,15% ' 2,56%
12018. I-IV. negyedév | -0,95% . 0,31% - -1,03% |

Forras: AKK, Amundi
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