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Pioneer Aranyséarkany Azsiai Alapok Alapja Féléves jelentés — 2017.

Az Amundi Befektetési AlapkezelS Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol
Sz0l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozdé 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfeleléen az alébbiakban téjékoztatia a Pioneer Aranysérkény Azsiai Alapok Alapja
befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. |. félévre vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és
miik6désének f6bb adatairol.

Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtgja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategodriadjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000705330
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0000712658
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706692
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyodrgy ut 84/C.)

Forgalmazo:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja hivatalos netté eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
Nett6 Netto

Kategoéria Erték (HUF) eszkozértek % Erték (HUF) eszk%;)ertek
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 630 340 248 99,39%| 1189722673 96,69%
EGYEB ESZKOZOK 1 095 507 0,07% 1185 572 0,10%
BANKI EGYENLEGEK 13 108 896 0,80% 42 487 310 3,45%
OSSZES ESZKOZ 1 644 544 651 100,26%| 1 233 395 555 100,24%
KOTELEZETTSEGEK -4 271 187 -0,26% -2 903 489 -0,24%
NETTO ESZKOZERTEK 1 640 273 464 100,00%| 1 230 492 066 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HUO0000705330 1427 366 791 930 465 056
Pioneer Aranysarkany Alap C sorozat HUO000712658 0 0
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat HUO0000706692 122 241 627 150 548 524
M. Az egy befektetési jegyre esé nettdé eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé nettdé eszkozérték ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Aranysarkany Alap A sorozat HUO0000705330 1,058502 1,137234
Pioneer Aranysarkany Alap C sorozat HUO000712658 - -
Pioneer Aranysarkany Alap | sorozat HUO0000706692 1,058578 1,144715
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V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott |forgalombahozott| atruhazhaté medgtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30 ] jeg)fzett ] piacon értékpapir értéekpapirok | értékpapirok
atruhazhaté | forgalmazott
értékpapirok | atruhazhaté
értékpapirok
FTSE CHINA 25 US4642871846 28 614 502 30 192 787 4
ISHARES INC MSCI MALAYSIA ETF US46434G8143 37 155 159 38 711 920 4
MSCI South Korea ETF US4642867729 229 075 944 149 531 403 4
iShares MSCI Malaysia Index Fund US4642868305 0 0 \4
iISHARES MSCI PHILIPPINES US46429B4086 20 623 417 21 021 619 v
LYXOR ETF MSCI INDONESIA FR0011067511 36 982 038 27 347 183 v
LYXOR ETF THAILAND FR0011067529 37 867 077 38 554 482 v
PIONEER ASIA (EXJAPAN) EQUTIY | sorozat [LU0119435435 443 803 280 270 098 766 v
PIONEER FUNDS CHINA EQUITY | sorozat LU0133658061 335 451 806 265 876 754 4
PIONEER JAPANESE EQUITY | sorozat LU0119435278 252 344 656 175 415 591 v
Pioneer Indian Equity A sorozat USD LU0363632588 122 070 630 102 425 807 v
SPDR S&P/ASX 200 ETF AU000000STW9 86 351 739 70 546 361 v

1 630 340 248

1189 722 673

Megjeqyzés:

A , Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategoéria a 2017.01.01-2017.06.30-ig terjedé idészakban forgalombahozott értékpapirokat

tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak szerinti

szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2016.12.31 2017.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 28,98% 30,48%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 70,15% 65,98%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az

osszes eszkozhoz

képest:

2016.12.31 2017.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 0,80% 3,44%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 99,14% 96,46%
Kowetelések 0,07% 0,06%
Mdgobttes alapokbdl szarmazd dijvisszatérités 0,00% 0,04%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

Az alap befektetési politikaja 2017. I. félévében nem valtozott. A portfélidban nem tértént
jelentds valtozas.

2017. 1. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolédé piaci eseményei:

A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitményét tekintve a legnagyobb emelkedést az azsiai piacok
konyvelték el, 6ket kdvetik az amerikai indexek, majd nulla kdrnyékén, illetve kisebb minuszban
zartak az eurdpai borzék, és az dsszeomld olajarnak készonhetéen a sort a feltdrekvé-piacok
zartak nagyobb minuszokkal.

A japan Nikkei 225 index 6%-os tobblete mogott tovabbra is a japan jen gyengulése all, holott a
dollar er6 miatt ennek nem feltétlen kellett volna igy alakulnia. A jegybank ugyanakkor
elkotelezett a monetaris lazitds mellett, ami jobban nyom a latba. A megugré import adatok
mellett, mely a fogyasztds ndOvekedésére utal, az exportértékesitések is latvanyosan
novekedtek. Utébbi azonban még nem latszik az inflaciés adatokban.

A Hong Kong-i t6zsdén latott rally tovabbra sem tudott a végéhez érni. Elég latvanyos az
elszakadas a kinai Shanghai Composite indexhez képest, mely ebben az idészakban 0,5%-0s
minuszt hozott 6ssze — majus kdzepén a teljesitmény még minusz 6,4% volt. A kuldnbség
mogott meghuzodd ok elsédlegesen a szektor megoszlasban keresend6. A HSI index kozel
49%-a pénzlgyi cég, és csupan 6%-a energetikai, mig a Shanghai Composite esetében a 29%
és 9% a két érték. A kinai jegybank monetaris politikajanak legnagyobb haszonélvezdi pedig a
bankok.
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitiizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia ujbodli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil I1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkuil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhatd Pioneer nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a t6zsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfdlijaba tartozé befektetési eszk6z kibocsatdjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepl6 ezen eszkd6zOk piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
o Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
o Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékeének a csdkkenését eredményezheti.
» Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
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A szarmazékos Ugyletek jellegliknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal cstkkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valé kereskedés az adott lgylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékii veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, azonban 2017. |. félvben az Alap nem kotott szarmazékos
ugyleteket.
= Devizakockazat:

A kulféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet, de 2017-ben az Alap nem rendelkezett szarmazékos
ugyletekkel.

Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap ,A” sorozata az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevé skalan 5-0s értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat mutatja, tekintettel arra, hogy az Alap
kockazatos azsiai részvényalapokba fektet. Az Alap ,C” és ,|I” sorozata 6-os értékelést kapott.
Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10%
RMAX Index.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatjia meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a félév végén 52.500.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett.

Az Alap 2017. |. félévben az alabbi hiteleket vette fel:

Kotésdatum Lejarat Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatdsszeg
2017.01.17 2017.01.19 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit 9 320 000 HUF 0,71% 368
2017.02.28 2017.03.01 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit 10 000 000 HUF 0,65% 181

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsaban megfelel§ likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stressz teszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
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Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
496 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressz tesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kodzul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 2.324.087 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
435.960.874 forint lett. Ezen széls6séges korilmények kdzott alacsony értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 2,63 volt.

Ennek az alacsony hanyadosnak az az oka, hogy az utolsé 250 napban az alap méretéhez
képest egy nagy visszavaltas volt, ami tikrozédik a stressz teszt eredményében.

VIIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott lUgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telijes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévo
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdozOkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott ugyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettédsitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkozeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
nettdé dsszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én is és 2017.06.30-an is 100% volt. Az Alap
egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2017-ben nem kotott szarmazékos ugyleteket, nem kerult sor biztositék illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.
2017.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 11 973 661
Vezetb forgalmazoi dij 326 486
Letétkezeldi dij 652 971
Tranzakcios dij 66 076
Kulénado 326 486
Fellgyeleti dij 162 962
Pénzforgalmi dij 39 913
Egyéb 47 066
Koénywizsgaldi dij 416 285
Osszesen 14 011 906

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikoédé Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél,
valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta 6ssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkorien
M{kodd Részvenytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkul
is hitelesnek tekinthet6.



