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Az Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14.III.em, Cg. 01-10-044149) a 
kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról 
szóló 2014. évi XVI. törvény (továbbiakban: „Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozó 6. számú melléklet 
rendelkezéseinek megfelelően az alábbiakban tájékoztatja a Pioneer Aranysárkány Ázsiai Alapok Alapja 
befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. I. félévre vonatkozó vagyoni, jövedelmi helyzetének és 
működésének főbb adatairól.  

 

 
 
 

Pioneer Aranysárkány Ázsiai Alapok Alapja alapadatai 

 

1. A befektetési alap neve, típusa, főbb jellemzői: 

 

 az Alap neve: Pioneer Aranysárkány Ázsiai Alapok Alapja   
 az Alap működési formája: nyilvános 
 az Alap fajtája: nyíltvégű 
 az Alap elsődleges eszközkategóriájának típusa: értékpapíralap 
 az Alap harmonizációja: ABAK irányelv alapján harmonizált alap 
 az Alap futamideje: határozatlan 
 az Alap és az arra kibocsátott Befektetési jegyek denominációja: magyar forint 
 
Az Alap által kibocsátott befektetési jegysorozatok jellemzői: 
 „A”sorozat 

ISIN kódja: HU0000705330 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 

 „C”sorozat 
ISIN kódja: HU0000712658 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 

 „I” sorozat 
ISIN kódja: HU0000706692 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 
 
 
 

2. Az Alap működésében részt vevő szolgáltatók 

Alapkezelő: Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Bp., Fő u. 14.) 
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadság 5-6.) 
Könyvvizsgáló cég: Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft. (székhely: 1068 Bp., 
Dózsa György út 84/C.) 
Forgalmazó:  
 Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadság tér 5-6.)  
 SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vörösmarty tér 7-8.) 
 Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadámia u.6.) 
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Pioneer Aranysárkány Ázsiai Alapok Alapja hivatalos nettó eszközérték adatai 

 
 

I. Vagyonkimutatás 

 

A befektetési alap eszközeinek és forrásainak összetétele az időszak elején és végén: 

 

Kategória Érték (HUF)
Nettó 

eszközérték %
Érték (HUF)

Nettó 

eszközérték 

%

ÁTRUHÁZHATÓ ÉRTÉKPAPÍROK 1 630 340 248 99,39% 1 189 722 673 96,69%

EGYÉB ESZKÖZÖK 1 095 507 0,07% 1 185 572 0,10%

BANKI EGYENLEGEK 13 108 896 0,80% 42 487 310 3,45%

ÖSSZES ESZKÖZ 1 644 544 651 100,26% 1 233 395 555 100,24%

KÖTELEZETTSÉGEK -4 271 187 -0,26% -2 903 489 -0,24%

NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK 1 640 273 464 100,00% 1 230 492 066 100,00%

2016.12.31 2017.06.30

 
 

  
 

II. Forgalomban lévő befektetési jegyek száma 
 

 
SAJÁT BEFEKTETÉSI JEGYEK (db) ISIN kód 2016.12.31 2017.06.30

Pioneer Aranysárkány Alap A sorozat HU0000705330 1 427 366 791 930 465 056

Pioneer Aranysárkány Alap C sorozat HU0000712658 0 0

Pioneer Aranysárkány Alap I sorozat HU0000706692 122 241 627 150 548 524  
 

 

 

III. Az egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték Ft-ban 

 

 
Egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték ISIN kód 2016.12.31 2017.06.30

Pioneer Aranysárkány Alap A sorozat HU0000705330 1,058502 1,137234

Pioneer Aranysárkány Alap C sorozat HU0000712658 - -

Pioneer Aranysárkány Alap I sorozat HU0000706692 1,058578 1,144715  
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IV. Az értékpapírállomány összetétele: 

 

Értékpapír ISIN kód 2016.12.31 2017.06.30

Tőzsdén 

hivatalosan 

jegyzett 

átruházható 

értékpapírok

Más 

szabályozott 

piacon 

forgalmazott 

átruházható 

értékpapírok

Közelmúltban 

forgalombahozott 

értékpapír

Egyéb 

átruházható 

értékpapírok

Hitelviszonyt 

megtestesítő 

értékpapírok

FTSE CHINA 25 US4642871846 28 614 502 30 192 787 P

ISHARES INC MSCI MALAYSIA ETF US46434G8143 37 155 159 38 711 920 P

MSCI South Korea ETF US4642867729 229 075 944 149 531 403 P

iShares MSCI Malaysia Index Fund US4642868305 0 0 P

iSHARES MSCI PHILIPPINES US46429B4086 20 623 417 21 021 619 P

LYXOR ETF MSCI INDONESIA FR0011067511 36 982 038 27 347 183 P

LYXOR ETF THAILAND FR0011067529 37 867 077 38 554 482 P

PIONEER ASIA (EXJAPAN) EQUTIY I sorozat LU0119435435 443 803 280 270 098 766 P

PIONEER FUNDS CHINA EQUITY I sorozat LU0133658061 335 451 806 265 876 754 P

PIONEER JAPANESE EQUITY I sorozat LU0119435278 252 344 656 175 415 591 P

Pioneer Indian Equity A sorozat USD LU0363632588 122 070 630 102 425 807 P

SPDR S&P/ASX 200 ETF AU000000STW9 86 351 739 70 546 361 P

1 630 340 248 1 189 722 673  
 
 

 

Megjegyzés: 

A „Közelmúltban forgalmazott értékpapír” kategória a 2017.01.01-2017.06.30-ig terjedő időszakban forgalombahozott értékpapírokat 

tartalmazza. 
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V. Elemzés 

 
1) Az értékpapíroknak a Kbftv. 6. számú melléklete IV. pontjában felsorolt kategóriák szerinti 

százalékos részaránya az összes eszközhöz képest: 

 

2016.12.31 2017.06.30

Tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 28,98% 30,48%

Más szabályozott piacon forgalmazott átruházható értékpapírok 0,00% 0,00%

Közelmúltban forgalombahozott értékpapír - 0,00%

Egyéb átruházható értékpapírok 70,15% 65,98%

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00%

Aránya az összes eszközhöz képest

 
 

2) Az alap befektetési politikája szerinti értékpapír megoszlás az összes eszközhöz 

képest: 

 
2016.12.31 2017.06.30

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00%

Bankbetétek 0,80% 3,44%

Repo megállapodások 0,00% 0,00%

Részvények 0,00% 0,00%

Származtatott eszközök 0,00% 0,00%

Kollektív befektetési értékpapírok 99,14% 96,46%

Követelések 0,07% 0,06%

Mögöttes alapokból származó díjvisszatérítés 0,00% 0,04%

Összesen eszközök 100,00% 100,00%  
 
Az alap befektetési politikája 2017. I. félévében nem változott. A portfólióban nem történt 
jelentős változás. 

 

2017. I. félévének az Alap portfóliójához kapcsolódó piaci eseményei: 

 
A nemzetközi részvénypiacok teljesítményét tekintve a legnagyobb emelkedést az ázsiai piacok 
könyvelték el, őket követik az amerikai indexek, majd nulla környékén, illetve kisebb mínuszban 
zártak az európai börzék, és az összeomló olajárnak köszönhetően a sort a feltörekvő-piacok 
zárták nagyobb mínuszokkal.   
 
A japán Nikkei 225 index 6%-os többlete mögött továbbra is a japán jen gyengülése áll, holott a 
dollár erő miatt ennek nem feltétlen kellett volna így alakulnia. A jegybank ugyanakkor 
elkötelezett a monetáris lazítás mellett, ami jobban nyom a latba. A megugró import adatok 
mellett, mely a fogyasztás növekedésére utal, az exportértékesítések is látványosan 
növekedtek. Utóbbi azonban még nem látszik az inflációs adatokban. 
 
A Hong Kong-i tőzsdén látott rally továbbra sem tudott a végéhez érni. Elég látványos az 
elszakadás a kínai Shanghai Composite indexhez képest, mely ebben az időszakban 0,5%-os 
mínuszt hozott össze – május közepén a teljesítmény még mínusz 6,4% volt. A különbség 
mögött meghúzódó ok elsődlegesen a szektor megoszlásban keresendő. A HSI index közel 
49%-a pénzügyi cég, és csupán 6%-a energetikai, míg a Shanghai Composite esetében a 29% 
és 9% a két érték. A kínai jegybank monetáris politikájának legnagyobb haszonélvezői pedig a 
bankok. 
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VI. Az Alap kockázatkezelésével kapcsolatos információk 

 
 
Az Alapkezelő funkcionálisan és hierarchikusan elkülöníti a kockázatkezelési funkciókat és a 
működési egységeket. 
Az Alapkezelő megfelelő kockázatkezelési rendszert működtet az egyes alapok befektetési 
stratégiája szempontjából releváns, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy 
potenciálisan fennálló minden kockázat azonosítása, mérése és megfelelő nyomon követése 
érdekében. Az Alapkezelő kellő gyakorisággal, de legalább évente felülvizsgálják, és szükség 
esetén kiigazítják a kockázatkezelési rendszereket. 
Az Alapkezelő megfelelő és rendszeres átvilágítást végez az Alap nevében történő befektetés 
esetén, az Alap befektetési stratégiájával, célkitűzéseivel és kockázati profiljával összhangban. 
Az Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozíciójával, valamint az e 
pozíciók által az Alap portfóliójára gyakorolt átfogó hatással összefüggő kockázatok megfelelően 
meghatározhatók, mérhetők, kezelhetők és folyamatosan nyomon követhetők legyenek. Az 
Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap kockázati profilja megfeleljen az ABA méretének, 
portfóliószerkezetének, befektetési stratégiáinak és célkitűzéseinek. Az Alapkezelő 
meghatározza az általa kezelt alapok esetében alkalmazható tőkeáttétel legnagyobb mértékét, 
valamint a biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében nyújtott kezesség vagy 
garancia újbóli felhasználási jogának mértékét. 
 
Az Alap kockázati profilja és az alkalmazott kockázatkezelési módszerek 
 
Az Alap kockázati profiljának részletes leírása megtalálható az Alap Tájékozatójának a 3. 
pontjában és a Kezelési Szabályzat 26.pontjában. A kockázati profil lényeges elemeinek 
felsorolása a teljesség igénye nélkül:  

 Likviditási kockázat: 
Bizonyos értékpapírok, egyéb befektetési eszközök likviditása egy-egy piacon alacsony 
lehet, azaz viszonylag nehéz rájuk vevőt/eladót találni. Ennek következménye, hogy az 
eszközökből eladni kívánt egyes értékpapírok értékesítése nehézségekbe ütközhet és  a 
pozíciók zárása/nyitása csak jelentős kereskedési költségek és/vagy veszteségek árán 
lehetséges. Az Alap befektetései között található Pioneer nemzetközi alapkezelő csoport 
regionális alapjaira és a tőzsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, 
ennek ellenére előfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapírok eladását és 
visszaváltását megnehezítik vagy lehetetlenné teszik.   

 Hitelkockázat:  
Az Alapok portfóliójába tartozó befektetési eszköz  kibocsátójának esetleges csődje az 
Alap portfóliójában szereplő ezen eszközök piaci értékének összeomlásához, illetve akár 
teljes megszűnéséhez vezethet. 

 Partnerkockázat: 
Az Alapkezelő meghatározta azoknak az intézményeknek a körét, amelynek az esetében 
az adott intézmény által kibocsátott átruházható értékpapírokba vagy pénzpiaci 
eszközökbe történő befektetésekből, az adott intézménynél elhelyezett betétekből, és az 
adott intézménnyel kötött OTC származtatott ügyletekből eredő összevont kockázati 
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszközeinek 20 százalékát. 

 Budapest Bank Zrt.  

 OTP Bank Nyrt.  

 Raiffeisen Bank Zrt.  

 UniCredit Bank Hungary Zrt.  

 Citibank Europe Plc, Magyarországi Fióktelepe  

 ING Bank NV Magyarországi Fióktelepe  

 Erste Bank Hungary Zrt. 
Ebből adódóan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesít, akkor 
ez az Alap nettó eszközértékének a csökkenését eredményezheti. 

 Származtatott ügyletek kockázata : 
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A származékos ügyletek jellegüknél fogva sokkal magasabb kockázatokat hordoznak 
magukban, mint a tőkeáttételt nem igénylő befektetési formák. Ezen kockázatok 
megfelelő befektetési technikákkal csökkenthetők, azonban teljes mértékben ki nem 
zárhatók. A tőkeáttétellel való kereskedés az adott ügylet(ek)be fektetett összegnél is 
nagyobb mértékű veszteséggel járhat. Az Alap számára a származtatott ügyletek 
alkalmazása megengedett, azonban 2017. I. félvben az Alap nem kötött származékos 
ügyleteket.   

 Devizakockázat  

A külföldi eszközökbe fektető alapok nyitott devizapozícióiból eredő kockázata, melynek 
forrása a devizaárfolyam változékonysága. Az Alapkezelő a devizában meglévő 
eszközöket a mindenkori MNB árfolyamon értékeli, a devizakockázat fedezésére 
származékos ügyleteket köthet, de 2017-ben az Alap nem rendelkezett származékos 
ügyletekkel. 

 
Az alapokban lévő eszközkategóriák megjelölése: 

 Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 
 Bankbetétek 
 Repó megállapodások 
 Részvények 
 Származtatott eszközök 
 Kollektív befektetési értékpapírok 

 
 

Az Alapkezelő az ún. ex-ante tracking error mutatót használja a kockázat mérésére, amely a 
referenciahozamokhoz képest elért többlethozam szórását mutatja. Az Alap „A” sorozata az ún. 
Kockázat/Nyereség mutató esetében az 1-7 közötti értéket felvevő skálán 5-ös értékelést kapott, 
amely a hozamok változékonyságának magas kockázatát mutatja, tekintettel arra, hogy az Alap 
kockázatos ázsiai részvényalapokba fektet. Az Alap „C” és „I” sorozata 6-os értékelést kapott. 
Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10% 
RMAX Index. 
 
 

VII. Likviditáskezelés 
 
a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszközökkel. 
b) Az Alap likviditáskezelésével kapcsolatosan megállapodások: 
 
Az Alap a befektetési jegyek visszaváltásához szükséges pénzügyi fedezet biztosítása céljából  
hitelkeretszerződéssel rendelkezik, amely rulírozó jellegű, az Alap nettó eszközértéke alapján 
változik a hitelkeret összege. A hitelkeret terhére lehívható hitel nem haladhatja meg a 
mindenkori nettó eszközérték 10%-át és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot. 
Az Alap a félév végén 52.500.000 Ft összegű hitelkerettel rendelkezett.  
 
Az Alap 2017. I. félévben az alábbi hiteleket vette fel: 

Kötésdátum Lejárat Művelettípus Partner  Összeg Devizanem Kamat% Kamatösszeg

2017.01.17 2017.01.19 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit 9 320 000 HUF 0,71% 368

2017.02.28 2017.03.01 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit 10 000 000 HUF 0,65% 181 
 

Az Alapkezelő az Alap vonatkozásában  megfelelő likviditáskezelési rendszert alkalmaz, és 

eljárásokat fogadott el annak biztosítása érdekében, hogy nyomon követhesse az Alap likviditási 

kockázatát, és hogy az Alap befektetéseinek likviditási profilja megfeleljen a kötelezettségeinek. 

Az Alapkezelő rendszeresen stressz teszteket végez mind rendes, mind rendkívüli likviditási 

feltételek mellett, ami lehetővé teszi, hogy értékelje és nyomon kövesse az Alap likviditási 

kockázatát. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy  az Alap megfelelő likviditással rendelkezik. 
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Az időszak végén Alap Liquidity Coverage hányadosa (napokban kifejezve) az időszak végén 

496 volt.  

Az Alapkezelő ezzel párhuzamosan stressz tesztekkel is vizsgálja az Alap helyzetét. Ennek az 

eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditási kockázat szempontjából.  

A piaci értékeket és a visszaváltásokat sokkolva is kielégítő eredményre jutottunk. Ebben az 

esetben a piaci értékek csökkentésével párhuzamosan nagy mértékő visszaváltásokkal 

számolunk. A visszaváltási sokk úgy számítódik, hogy az utolsó 250 nap legnagyobb 

visszaváltása, vagy az Alap nettó eszközértékének 5% közül a magasabbat vesszük figyelembe. 

Az alap átlagos visszaváltása 2.324.087 forint volt, míg a stressz teszt eredményeként 

435.960.874 forint lett. Ezen szélsőséges körülmények között alacsony értéket mutat az Alap 

likviditásával kapcsolatban, a Liquidity Coverage hányados 2,63 volt. 

Ennek az alacsony hányadosnak az az oka, hogy az utolsó 250 napban az alap méretéhez 

képest egy nagy visszaváltás volt, ami tükröződik a stressz teszt eredményében. 

 

 

VIII. Tőkeáttétellel kapcsolatos tájékoztatás 

 
Az Alap - származtatott ügyletek figyelembevételével számított - teljes nettósított kockázati 
kitettsége nem haladhatja meg az alábbiak szerint megállapított korlátok egyikét sem: 

 az alap nettó eszközértékének a kétszeresét, 

 az alap egyes eszközeiben meglévő nettósított kockázati kitettsége nem haladhatja meg 
a 78/2014 sz. Kormányrendeletben vagy a Kezelési szabályzatában az adott eszközre 
megállapított befektetési korlátokat. 

A teljes nettósított kockázati kitettségen a befektetési alap egyes eszközeiben meglévő 
nettósított kockázati kitettségek abszolút értékeinek összegét kell érteni. A befektetési alapnak 
az egyes eszközökben meglévő nettósított kockázati kitettségét az adott eszköz aktuális 
értékének, továbbá az ugyanezen az eszközön alapuló származtatott ügyletekben meglévő 
kitettségek értékének egybeszámításával kell megállapítani, úgy hogy az ellentétes irányú 
ügyletekben lévő kitettségeket egymással szemben nettósítani kell. Az alap teljes nettósított 
kockázati kitettségére vonatkozó limitnek való megfelelés szempontjából az alap eszközeiben 
meglévő devizakockázatok fedezése céljából kötött származtatott ügyleteket figyelmen kívül 
lehet hagyni. 

 
Az Alap nevében alkalmazható tőkeáttétel mértékében bekövetkező változások: 
 
A származtatott ügyletek figyelembevételével számított, a befektetési eszközökben meglévő 
nettó összesített kockázati kitettség 2016.12.31-én is és 2017.06.30-án is 100% volt. Az Alap 
egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott származékos ügyletekkel. 
 
A biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében nyújtott garanciák újbóli felhasználási 
joga: Az Alap 2017-ben nem kötött származékos ügyleteket, nem került sor biztosíték illetve 
garancia nyújtására. 
 
Az Alap által alkalmazott tőkeáttétel teljes összege. 
2017.06.30-án az Alap nem rendelkezett tőkeáttétellel. 
 
 
 
 
 



Pioneer Aranysárkány Ázsiai Alapok Alapja                                                                Féléves jelentés – 2017. 

 

IX. Az Alapot terhelő költségek (Ft-ban):  

 

2017/01/01-2017/06/30

Alapkezelési díj 11 973 661

Vezető forgalmazói díj 326 486

Letétkezelői díj 652 971

Tranzakciós díj 66 076

Különadó 326 486

Felügyeleti díj 162 962

Pénzforgalmi díj 39 913

Egyéb 47 066

Könyvvizsgálói díj 416 285

Összesen 14 011 906  

 
 

 
 

Az Amundi Befektetési Alapkezelő Zártkörűen Működő Részvénytársaság, mint Alapkezelő, 
ezúton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, 

valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény 
rendelkezéseinek megfelelően állította össze és az abban foglalt adatok és állítások a 

valóságnak megfelelnek.  
 

Budapest, 2017. augusztus 22. 
 
 

 Amundi Befektetési 
Alapkezelő Zártkörűen 

Működő Részvénytársaság  
 mint Alapkezelő 

 
Jelen dokumentum biztonsági okokból nem tartalmaz aláírásképet, de tartalma megegyezik a 

cégszerű aláírással ellátott dokumentum tartalmával, avval mindenben egyező és aláírás nélkül 
is hitelesnek tekinthető. 

 
 
 


