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Amundi Aranysérkény Azsiai Alapok Alapja Féléves jelentés — 2018.

Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfeleléen az alébbiakban tajékoztatia az Amundi Aranyséarkany Azsiai Alapok Alapja
befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. I. félévre vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és
miik6désének f6bb adatairdl.

Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzdi:

= az Alap neve: Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000705330
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HUO000712658
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HU0O000706692
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgalé cég: Deloitte Koényvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazo:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
L. . Netto . Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkdzértek % Erték (HUF) eszkdzértek %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1264 727 108 94,73% 1350 113 424 96,63%
EGYEB ESZKOZOK 1162 973 0,09% 1028 159 0,07%
BANKI EGYENLEGEK 72 247 904 5,41% 49 374 878 3,53%
OSSZES ESZKOZ 1338 137 985 100,23% 1 400 516 461 100,24%
KOTELEZETTSEGEK -3 090 423 -0,23% -3 317 288 0,24%
NETTO ESZKOZERTEK 1 335 047 562 100,00% 1397 199 173 100,00%

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2017.12.31 2018.06.30

Amundi Aranysarkany Alap A sorozat HU0000705330 914 018 354 943 473 650
Amundi Aranyséarkany Alap C sorozat HU0000712658 0 0
Amundi Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 164 793 685 171 257 972

L. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30
Amundi Aranysarkany Alap A sorozat HU0000705330 1,235040 1,249611
Amundi Aranysarkany Alap C sorozat HUO0000712658 - -

Amundi Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 1,251251 1,274244
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Iv. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott (forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30  Jegyzett piacon értékpapir | értékpapirok | értékpapirok
atruhazhato forgalmazott
értékpapirok atruhazhato
értékpapirok
2018/A MAK HU0000402631 0 52 650 000 v v
FTSE CHINA 25 US4642871846 33 542 862 34 021172 v
ISHARES ASIA 50 ETF US4642884302 0 40 734 259 v
ISHARES INC MSCIMALAYSIA ETF US46434G8143 21392 972 29 259 737 v
ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 15 870 584 41 315 021 v
iSHARES MSCI PHILIPPINES US46429B4086 21762 652 18 419 900 v
ISHARES MSCI TAIWAN ETF US46434G7723 0 16 652 822 v
LYXOR ETF MSCI INDONESIA FR0011067511 27 713 620 24 437 995 v
LYXOR ETF THAILAND FR0011067529 34 558 739 34 875 475 v
MSCI South Korea ETF US4642867729 142 075 921 139 914 018 v
Amundi ASIA (EXJAPAN) EQUTIY | sorozat LU0119435435 293 151 027 294 921 149 v
Amundi FUNDS CHINA EQUITY | sorozat LU0133658061 311890 356 340910818 v
Pioneer Indian Equity A sorozat USD LU0363632588 110 273 095 0 v
Amundi JAPANESE EQUITY | sorozat LU0119435278 180 082 704 205 454 554 v
SPDR S&P/ASX 200 ETF AU000000STW9 72412 576 76 546 504 v
1264 727 108| 1350 113 424

Megjeqgyzés:

A , Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2018.01.01-2018.06.30-ig terjedé
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak szerinti
szazalékos részaranya az 6sszes eszkd6zho6z képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir

Egyéb atruhazhaté értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

2017.12.31 2018.06.30
27,60% 36,33%
0,00% 0,00%

- 0,00%
66,91% 60,07%
0,00% 3,76%

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az

osszes eszkozhoz

képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0,00% 3,76%
Bankbetétek 5,40% 3,53%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 94,51% 92,64%
Mdogottes alapokra kapott dijvisszatérités 0,00% 0,04%
Kovetelések 0,09% 0,03%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%)

Az alap befektetési politikaja 2018. |I. félévében nem

jelentés valtozas.

valtozott. A portfélioban nem tortént
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YTV

A globalis részvénypiacokkal 6sszhangban remek hangulat uralkodott az azsai, illetve csendes-
Oceani t6zsdéken januarban, aminek kdszdnhetéen Uj térténelmi csucsot sikerilt felallitania a
térség részvénypiacait leképezd MSCI All-Country Asia Pacific indexnek. Az ezt kdvetd eladdi
hullam, illetve a Kina és az Egyesiilt Allamok kozétt kibontakozé kereskedelemi haboris
fesziltség azonban jocskan ranyomta a bélyegét a befektetéi hangulatra, aminek
eredményeképpen - dollarban mérve - 4,5%-ot esett a régios MSCI index arfolyama.

Egyel6re ugy fest, hogy az USA és Kina kdzott zajlé konfliktus vesztese inkabb a tavol-keleti
orszag lehet, miutan az év eleje 6ta mar mintegy 14%-ot esett a helyi részvénypiac
teljesitményét mutaté Shanghai Composite index. A legfrissebb fejlemények szerint Donald
Trump amerikai elndk 50 milliard dollar értékii kinai termékre hagyta jéva a kivetni tervezett
importvamokat, raadasul egy tovabbi 200 milliard dollar értékl importvam kivetését is kilatasba
helyezte a kinai valaszlépések kdvetkeztében.

Alapvetdéen negativ teljesitmény jellemezte az azsiai részvénypiacok tébbségét, kéztik a dél-
koreai Kospit, illetve a japan Nikkeit is. A japan piac alulteljesitése tulajdonképpen harom
tényezével hozhatd dsszefliggésbe: egyrészt a japan gazdasag nagyon exportorientalt, igy egy
esetleges kereskedelmi haboru nekik még jobban artana; masrészt az elsé negyedévben az
évesitett GDP lényegesen nagyobb mértékben, 0,6%-kal csokkent, mint a vart 0,1%-0s
visszaesés; harmadrészt - egy ingatlan botrany miatt — jelentés mértékben csdkkent Abe
Shinzo miniszterelndk tamogatottsaga, ami a reformok tovabbvitelét kérd6jelezhetik meg.

Indiaval kapcsolatban tovabbra is téretlen a befektetdi optimizmus, aminek készénhetbéen a
Sensex index 4%-0s megugrassal januari csucsa kdzelében zarta a félévet. A teljesitményben
fontos szerepet jatszott, hogy a miniszterelndk, Narendra Modi partja nyerte meg a Karnataka
allamban tartott valasztasokat. Gyézelme azért fontos fegyvertény, mert azt mutatja, hogy
reformokkal is lehet valasztast nyerni, igy pedig enyhilhetnek azok az aggodalmak, melyek
szerint Modi a 2019-es valasztasokat megel6z6en a reformok folytatasa helyett inkabb a
populista intézkedésekre fékuszaljon.

Az indiai Sensex mellett az ausztral S&P/ASX200 bizonyult a legellenallébb indexnek, amely
2%-0s emelkedésével b6 egy évtizede nem latott magassagokba jutott el. A kimagaslo
teliesitmény a gyenguld ausztral dollar mellett a varakozasokat felulmulé 3,1%-os elsé
negyedévi évesitett GDP-ndvekedésnek tudhaté be.

A forint gyakorlailag mindegyik azsiai, illetve csendes-0cedani térségbeli devizabal szemben
gyengulést mutatott az elsé félév soran, ami tulajdonképp javitotta az egyes részvénypiacok
forintban mért teljesitményét. A jennel szemben 11%-ot gyenguld forintnak kdszonhetben a
japan részvénypiac kozel 9%-ot emelkedett forintban mérve, amivel a legjobban teljesit6
piacnak bizonyult.
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Fébb azsiai részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
Indexek 2017.12.29 2018.06.29 valtozas
Fulop-szigetek 8 558 7194 -15,95%
Sanghai 3 307 2847 -13,90%
Indonézia 6 355,7 5799,2  -8,75%
Thaiféld 1135 1052  -7,36%
Malajzia 1797 1692  -5,86%
Korea 2 467 2326 -5,73%
Szingapur 3403 3269 -3,94%
Hongkong 29 919 28955  -3,22%
Vietham 984 961 -2,38%

22 764,94 22 304,51 -2,02%

10 643 10 837 1,82%

6 065 6 195 2,14%

34 056,83 35423,48 4,01%
Forras: Bloomberg

Fébb azsiai részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - HUF)
Indexek 2017.12.29 2018.06.29 valtozas
Fulop-szigetek 44 239 38073 -13,94%
Sanghai 131 343 121421 -7,55%
Indonézia 121 115  -5,05%
Korea 597 500 -1,21%
Thaifold 9 006 8990 -0,17%
Szingapur 657 900 677 436 2,97%
Malajzia 114 324 118 509 3,66%
Hongkong 989646 1042 370 5,33%
Vietnam 11 12 5,56%
Ausztralia 1224370 1293 750 5,67%
India 137 830 146 122 6,02%
Tajvan 92 697 100 515 8,43%
Japan 52 253,40 56 870,66 8,84%

Forras: Bloomberg

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelelé kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és
szllkség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel& megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés

s s

Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciéjaval, valamint az e
poziciok altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal Osszefliggé kockazatok
megfeleléen meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kdvethetdk
legyenek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA

méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld

5
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meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és
a pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek
aran lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhatd Amundi nemzetkdzi alapkezelé
csoport regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a
kereskedés, ennek ellenére elé6fordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok
eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

,,,,,

,,,,,

akar teljes megsziinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzOkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbd6l adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap netto eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.
Szarmaztatott lGigyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tdékeattétellel vald kereskedés az adott Ggylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mértékii veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, azonban 2018. I. félvben az Alap nem kotott szarmazékos
Ugyleteket.
Devizakockazat:
A kulféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibdl eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazeékos ugyleteket kothet, de 2018-ben az Alap nem rendelkezett szarmazékos
Ugyletekkel.
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Az alapokban Iév8 eszkbzkategoridak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6é az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szoérasat mutatia. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatdé esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skaldn 5-0s értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat mutatja, tekintettel arra, hogy
az Alap kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10%
RMAX Index.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 0sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a félév végén 52.700.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett.

2018. I. félévben nem kerilt sor hitelek felvételére.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap
likviditdsi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfelelien a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
927 volt.

Az Alapkezel ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csOkkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kdzlil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 1.380.037 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 69.859.958,65 forint lett. Ezen széls6séges korulmények kozott alacsony
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,95 volt.
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VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
o az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telijes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzoOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zdn alapulé szarmaztatott lgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott dgyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én is és 2018.06.30-an is 100% volt. Az Alap
egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2018-ben nem kotott szarmazékos ugyleteket, nem kerllt sor biztositék illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tbékeattétel teljes 6sszege.

2018.06.30-an az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

IX. Az Alapot terhelé koltségek 2018. I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Ado 343 251
fizetend6 Alapkezelési dij 12 341 296
fizetend6 Audit levél dija a letétkezel6nek 15 000
fizetendd Auditor dija 413 985
fizetendd Felugyeleti dij 171 668
fizetend6 Letétkezelési dij 686 504
fizetend6 Nemzetkdzi elsz dij 120
fizetendd Pénzforgalmi dij 38 663
fizetendd Tranzakcios dij letétkezelének 7 000
vezetd forgalmazéi dij 343 249

14 360 736

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



