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Az Amundi Befektetési AlapkezelS Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol
Szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozd 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia a Pioneer Konzervativ Vegyes Alap befektetési
jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. I. félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének
fébb adatairdl.

Pioneer Konzervativ Vegyes Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Konzervativ Vegyes Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000713649
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0000713656
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HU0O000713664
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgalo cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp, Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazodk:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadséag tér 5-6.)

o Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Konzervativ Vegyes Alap hivatalos nett6é eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
Netto Netto
Kategéria Erték (HUF) eszkozérték | Erték (HUF)  eszkozérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 105 144 618 87,19%| 7321787 773 69,94%
EGYEB ESZKOZOK 15 582 141 0,33% -24 564 419 -0,23%
BANKI| EGYENLEGEK 596 434 889 12,67%| 3189 253 516 30,46%
OSSZES ESZKOZ 4 717 161 648 100,19%| 10 486 476 870 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -8 723 193 -0,19% -17 845 366 -0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 4 708 438 455 100,00%| 10 468 631 504 100,00%

. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30

Pioneer Konzervativ Vegyes Alap A sorozat HUO0000713649 4 195 362 653 | 9 138 839 492
Pioneer Konzervativ Vegyes Alap C sorozat HUO000713656 0 0
Pioneer Konzervativ Vegyes Alap | sorozat HU0000713664 0 0

M. Az egy befektetési jegyre esé nettdé eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esé nettdé eszkdzérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Konzervativ Vegyes Alap A sorozat HUO0000713649 1,122296 1,145510
Pioneer Konzervativ Vegyes Alap C sorozat HUO000713656 - -
Pioneer Konzenrvativ Vegyes Alap | sorozat HU0000713664 - -
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V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott | forgalombahozott | atruhazhaté | megtestesitd
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30 ] jeg)fzett ] piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhato | forgalmazott
értékpapirok | atruhazhato
értékpapirok
2017/A MAK HUO0000402037 106 557 500 106 644 700 4 \4
2017/B MAK HU0000402375 258 833 826 0 v v
2018/A MAK HU0000402631 0 66 465 240 v 4
2018/B MAK HU0000402730 430 758 000 415 573 200 v v
2019/A MAK HU0000402433 586 731 500 562 541 000 v v
2020/A MAK HU0000402235 104 639 052 296 754 588 v v
2021/B MAK HU0000403100 22 105 147 22 692 070 v 4
2022/A MAK HU0000402524 58 370 111 56 377 018 v 4
2022/B MAK HU0000403266 0 154 119 886 v 4 v
2023/A MAK HU0000402383 229 580 930 763 621 110 v 4
2024/B MAK HUO0000403068 1030 646 231| 1032 309 175 v v
2025/B MAK HU0000402748 807 060 844| 1 339615 385 v 4
2026/D MAK HU0000403340 0 459 733 320 v v v
2027/A MAK HU0000403118 30 443 164 900 917 149 v \4
ALTEO 2020/1 HU0000357603 0 93 020 938 v v v
D170316 HU0000520945 62 552 055 0 v \4
D170524 HU0000521059 94 977 105 0 v v
D170823 HU0000521562 0 199 985 000 \4 \4
D170913 HU0000521208 0 69 992 720 v v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 0 115 961 535 v
PIONEER KOZEP-EUROPAIRESZVENYALAP IS.  HU0000706668 281 889 153 600 336 185 v
RUSSIA OFZ RFLB 7.5 08/18/21 RUOOOAOJVW 30 0 65 127 554 v 4
4105 144 618| 7321787 773

Megjeqyzés:
A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2017.01.01-2017.06.30-ig terjedd idészakban forgalombahozott értékpapirokat
tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
2016.12.31 2017.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 81,05% 62,19%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 8,65%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 5,98% 5,72%
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 81,05% 62,99%

Az egyes értékpapir kategoériak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2016.12.31 2017.06.30
Hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok 81,05% 62,99%
Bankbetétek/Kovetelések 12,78% 30,41%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,20% -0,23%
Kollektiv befektetési értékpapirok 5,98% 6,83%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2017. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2017. 1. félévének az Alap portfélidéjahoz kapcsolddo piaci eseményei:

Kotvénypiaci események:

A magyar gazdasagrél alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvez6 maradt. A ndvekedés
felporgétt, az er6s bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkilése magasabb inflacid
iranyaba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflaciés cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kelléen magasra tette a veszélyérzékelési
kliszobdt. Az inflacios mutatok kdzil a mdgottes (tartds) folyamatokat megragadéd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerllt veszélybe. Az MNB szamara tehat a
,veszélytelen” inflaciés kornyezet teret adott az extrém laza monetaris kondiciok fenntartadsahoz.
A tovabbra is 0,9%-on tartott alapkamat - a 3 hdnapos jegybanki betét mennyiségi korlatozasat
kévetden - mar szinte teljesen elveszitette irdnyado jellegét. A piaci szempontbdl relevansabb
révid bankkdzi kamatok, illetve a diszkontkincstarjegy-hozamok a negyedév soran végig a nulla
szint kdzelében tartézkodtak.

A Il. negyedév a hosszabb futamideji kdétvények ,gyézelmét” hozta: az éven tuli kotvényeket
lefedd6 MAX index az id6szak soran 1,87%-ot emelkedett, mikozben az éven bellli
allampapirokat reprezental6 RMAX index csupan 0,02%-os ndvekményt tudott felmutatni. A
szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 1,71%-kal
gyarapodott.
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Even tuli Even belili MAX

futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2017 1. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 1l. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017 I. félév 2,05% 0,11% 1,88%

Koézép-eurdpai részvénypiaci események:

Az aprilisi nagy menetelés utan majusban és juniusban visszafogott teljesitményt mutatott a
CETOP index, de a vilag fébb részvénypiacainak teljesitményét igy is tulszarnyalta forintban
mért 6,1%-os emelkedésével. Az index mind szektor, mind orszag szinten szétszakadt.

A dobogoén harom lengyel papirt talalunk, a PZU-t, a JSW-t és a PKN Orlen-t. A PZU esetében a
tovabbi politikai kockazatok kiarazddasa, a kozép-tavon varhatéan emelkedd kamatkérnyezet és
az els6 negyedévben 4%-kal bévulé lengyel real-GDP adat altal elére jelzett kedvezd lengyel
gazdasagi trend okozhatta a PZU kiugro, 28,3%-os teljesitményét. A JSW banyacég révén
rendkivul volatilis papir, a majusi 15%-0s esés ellenére +17,9%-kal zarta a negyedévet. Ennek
oka, hogy a negyedév folyaman a szén vilagpiaci ara enyhén emelkedett, vélhetéen elsésorban
a szinkronizalt fellendilésben [év6 vilaggazdasagnak és a kinai szabalyozénak készonhetéen. A
KGHM ezzel szemben 4,3%-ot esett a réz vilagpiaci aranak cstkkenése miatt.

A PKN Orlen pedig az olajar nagymértékii esésének és a lengyel real GDP jelentés
emelkedésének nagy fundamentalis haszonélvezéje, tekintve, hogy a nyereséget majdnem
teljes mértékben a finomitas/kiskereskedelem/petrolkémia lzletagak adjak.

A teljesitmény-lista aljan alapvetéen roman és cseh cégek foglalnak helyet (Moneta, Fondul,
Petrom, CEZ).

A roman cégeket elsésorban a tékepiaci szempontbdl kedvezétlennek tiind politikai fordulatok
érintették negativan. Felroppent hirek a masodik nyugdijpillér esetleges eltorlésérél, vagy
megkarcsusitasardl (ezt késébb cafoltak), valamint a vallalatok adoéterheinek esetleges
novelésérél (arbevétel alapu addé formajaban). Elsésorban ennek kdészonhetd a Banca
Transilvania mindéssze 0,8%-os emelkedése is (forintban kifejezve).

Szegény embert még az ag is huzza alapon a tdbbi sereghajt6 roman cégnek (Petrom,
Romgaz) a nyersolaj csokkend ara adta meg a kegyelemdofést. A Fondul Proprietaetate is
tulnyomérészt energia-kapcsolt vallalatokbdl all, a cég ennek kdszdnhette 6,6%-os arfolyam-
esesét.

A roman cégek kozul egyedil a BRD Bank tudott érdemben emelkedni, ezuttal 9,3%-kal
(forintban). A BRD esetében egy j0 negyedéves gyorsjelentés és a f6 tulajdonos javuld
hozzaallasa a kisbefektetok felé hajthatta felfelé az arfolyamot.

A cseh cégek esetében kedvezétlen fejleménynek volt tekinthetd, hogy az 6ésszel vélhetéen
megvalasztasra kerll legesélyesebb kormanyfé-jeldlt (Babis) bejelentette, hogy Csehorszag
nem szeretné bevezetni az eurdt, ez némileg ronthatta az orszag t6kepiaci megitélését és a
konvergencia-potencialt. Ha ez nem lett volna elég a cseh bankoknak, akkor ott volt még a
negyedév soran a kontraciklikus téke-puffer tovabbi fél szazalékpontos emelése a cseh
jegybank altal. A CEZ esetében az osztalékszelvény lekerllt a papirrdl, de a bolgar eszkozei
miatti peres eljaras sem segitett az arfolyamon. A fenti hirek miatti CZK-ban kifejezett
arfolyameséseket a CZK forinttal szemben mutatott er6sddése valamelyest enyhitette.

A magyar részvények kdzul az OTP, a Richter és a MOL a kézépmezdnyben foglal el elékeld
helyezést, a Magyar Telekom inkabb a sereghajtékhoz tartozik ezuttal.
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CETOP indextagok 2017. masodik negyedéves teljesitménye (HUF)
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egysegeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikdodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szilkség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégigjaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e
poziciok altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefiiggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethet6k legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlzéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia ujboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatdjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsoroldsa a teljesség igénye nélkul:
» Hitelkockazat:
Az Alapok portfolijaba tartozé befektetési eszk6z kibocsatdjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
» Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kdzotti kuldnbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkb6z azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkdz hataridés aratdél. Mivel az Alap hatarid6s Ugyleteket is kothet, igy
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arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a moégottes termékek azonnali
arfolyamaétal.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelbé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténé befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkdzértékének a csokkenését eredmeényezheti.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tbkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozici6 is megengedett.
Devizakockazat:

A kulfoldi eszkdzokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kothet.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
80% MAX Composite Index + 15% MSCI World Index + 5% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kozepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.
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VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatjia meg a
mindenkori nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 144.100.000 Ft 6sszeg( hitelkerettel rendelkezett, amelybdl 2017.
I. félévben nem kerdlt sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kdtelezettségeinek.

Az Alapkezel® rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
4.439,27 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredmeényre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kdzul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 1.157.305 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
523.431.575 forint lett. Ezen széls6séges kortilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,12 volt.

VIIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd

nettd dsszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én 117,16%, 2017.06.30-an 126,57% volt. Az
Alap mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.
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Féléves jelentés — 2017.

A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap a szarmazékos Ugyleteihez az alabbi értékpapirokat helyzete évadékba 2017 I.

félévében:
Ty Forward ., . Partner Eszkoz Eszkoz .. Nemzetkozi

Kotésdatum ) Miivelettipus . . ', . menny. Eszk6z o

datum rovid név mennyiség L. . azonosité
mértékegység

2017.02.02 2017.03.31 Ovadék nyljtasa ERSTE 55 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433
2017.03.29 2017.06.21 Ovadék nyljtasa ERSTE 8 000 000 HUF 2019/A  HUO0000402433
2017.03.30 2017.06.21 Ovadék nyljtasa ERSTE 65 000 000 HUF 2019/A  HUO0000402433
2017.04.12 2017.06.21 Ovadék nyljtasa ERSTE 15 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433
2017.04.18 2017.06.21 Ovadék nyljtasa ERSTE 15 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433
2017.05.11 2017.06.21 Ovadék nyljtasa ERSTE 15 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433
2017.05.24 2017.06.21 Ovadék nyUjtasa UniCredit 6 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433
2017.06.13 2017.06.21 Ovadék nyljtasa ERSTE 6 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433
2017.06.22 2017.06.22 Ovadék nyljtasa ERSTE 130 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433
2017.06.24 2017.12.29 Ovadék nyljtdsa ERSTE 130 000 000 HUF 2019/A  HU0000402433

Az Alap &ltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2017.06.30-an a tékeattétel teljes 6sszege a nettdé eszkdzértek 126,57%-a volt.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 57 240 500
Vezet6 forgalmazéi dij 1 795 056
Letétkezel6i dij 2 872 090
Tranzakcios dij 139 591
Kulénado 1 695 238
Fellgyeleti dij 901 474
Pénzforgalmi dij 41 770
Egyéb 15 000
Koénywizsgaldi dij 425 101
Osszesen 65 125 820

Az Amundi Befektetési Alapkezel$ Zartkérlen Mikédé Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta 6ssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkorlen
M(ik6dd Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkuil
is hitelesnek tekintheté.



