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Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
toérvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az
Amundi Kbézép-Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. I.

félévre vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi Ké6zép-Eurépai Részvény Alap alapadatai

1.

A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzdéi:

az Alap neve: Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

»A”sorozat

ISIN kédja: HU0O000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat

ISIN kédja: HUO000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft

" sorozat

ISIN kédja: HUO000706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,U” sorozat

ISIN kédja: HU0O000718184
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadséag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dozsa
Gydrgy ut 84/C.)

Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vordsmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)

Féléves jelentés — 2018.
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Amundi Ké6zép-Eurépai Részvény Alap hivatalos nett6é eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
- < Netto c . Netto
Kategéria Etek (HUF)  eszkozentek % | X HUP) nszertek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 11 078 803 578 96,83%| 11602 072 812 92,96%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 6 286 491 0,05%
BANKI EGYENLEGEK 381018 113 3,33% 894 427 695 7,17%
OSSZES ESZKOZ 11 459 821 691 100,17%| 12 502 786 998 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -18 902 392 -0,17% 21 639 653 0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 11 440 919 299 100,00%| 12 481 147 345 100,00%
Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2017.12.31 2018.06.30
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 552 831 671 578 357 282
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 599 899 982 694 317 488
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 2 971 995 5291 108
M. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 9,372202 9,189224
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 10,388022 10,251457
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 9,385954 9,209127
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Iv. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Egyéb Hitelviszonyt

atruhazhaté | megtestesité

ér

Tézsdén Mas Kozelmultban
hivatalosan szabalyozott | forgalombahozott
o . . jegyzett piacon érté i

Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30 atruhazhaté forgalmazott

értékpapirok atruhazhato

értékpapirok
ALLAMI NYOMDA NYRT. HU0000093257 111751 515 102 834 575 v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) |HU0000155726 69 476 328,00 65 654 640 v
ATRIUM REAL ESTATE JEOOB3DCF752 56 084 555,00 33 594 132 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 446 646 310,00 505 611 571 v
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKAO00016 676 370 575,00 580 638 827 v
BANK PKO BP PLPKO0000016 848 989 262,00 770 103 880 v
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 206 836 671,00 258 185 684 v
CD PROJEKT SA PLOPTTC00011 58 416 795,00 351 288 009 v
CESKY TELECOM - CZ0009093209 CZ0009093209 157 115 554,00 157 540 845 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 543 968 309,00 615 594 313 v
DINO POLSKA SA PLDINPLO00011 64 446 580,00 0 v
ELECTRICA RON ROELECACNORS 61324 943,00 0 v
ERSTE EUR AT0000652011 1194 661 249,00 1144 530 559 v
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS5 0,00 204 241 032 v
HRVATSKE TELECOM HRHTOORA0005 80 319 041,00 99 217 994 v
Jastrzebska Spolka Weglowa PLJSWO0000015 140 132 951,00 0 v
KGHM - PLKGHM000017 PLKGHM000017 500 750 997,00 477 935 726 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 591 052 384,00 615 515 125 v
MAGYAR TELECOM RT. HU0000073507 0,00 104 540 100 v
MASTERPLAST NYRT. HU0000093943 25 682 976,00 5691 875 v
MEGAFON PJSC GDR US58517T2096 32 114 256,00 0 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 869 193 245,00 979 511 700 v
MONETA CZ0008040318 265 494 375,00 266 674 821 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 161 721 320,00 257 246 483 v
OTP részvény HU0000061726 1100 279 360,00 1314 047 420 v
PGNIG PLPGNIG00014 339 583 513,00 350 374 699 v
PHILIP MORRIS - CS0008418869 CS0008418869 200 824,00 193 598 v
PKN - PLPKN0000018 PLPKN0000018 766 807 387,00 685 476 811 v
PLAY COMMUNICATIONS S.A. LU1642887738 0,00 36 778 207 v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 619 631 264,00 718 385 796 v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 395 151 960,00 396 900 200 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 262 784 636,00 245 463 655 v
SBERBANK ANR US80585Y3080 38 713 403,00 0 v
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 233 953 386,00 151 879 235 v
WABERERS HU0000120720 159 147 654,00 69 662 600 v
Wizzair Holding PLC JEOOBN574F90 0,00 36 758 700 v

11078 803 578| 11 602 072 812

ékpapirok | ér

Papirok

Megjeqyzés:

A ,,Koézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategoria a 2018.01.01-2018.06.30-ig terjedd

idészakban forgalombahozott értékpapirokat jelenti.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak

szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

2017.12.31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté éertekpapirok 96,68%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00%
Kdézelmultban forgalombahozott értékpapir -
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00%

Aranya az Osszes eszkdzhoz képest

2018.06.30
92,80%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategoériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kbzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2017. év végi

adatoknal nem értelmezhet6.
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2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z

képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapir 0,00% 0,00%
Részvények 96,68% 92,80%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos Ugyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kdwetelések 3,32% 7,15%
Kovetelések 0,00% 0,05%
Osszesen eszkdzok 100,00%) 100,00%

2018. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

e

Er6sen kezdte az évet a CETOP index, amely a februar eleji globalis részvénypiaci
korrekcioban, illetve a globalis kereskedelmi haboruval kapcsolatos aggodalmakkal szemben
is ellenallbnak bizonyult. Az elsé negyedévben Osszeszedett 1,5%-0s csdkkenéssel
tulajdonképp felllteljesitének szamitott a fejl6dé piacok koérében.

A lengyel és a magyar papirok hagyomanyosan érzékenyebbek a globalis tékepiaci hangulat
romlasara, miutan ezen piacok esetében jellemzéen likvidebbek a blue-chipek. Ennek
megdfeleléen a tavalyi optimista hangulatban inkabb felllteljesités, mig az idei lejtmenetben
alulteljesités jellemezte részvényeiket. Raadasul a lengyelek esetében a nyugdijpénztarak
szabalyozasaval kapcsolatos bizonytalansag fokozédasa sem segitett.

Januarban ismét magukra talaltak a roman papirok, aminek kdszdnhetéen a roman
részvénypiac felllteljesitésérdl szolt az elsé negyedév. Az emelkedésben jelentds szerepet
jatszott, hogy szamos vallalat rendelkezett kedvezé fundamentumokkal, raadasul némiképp
csokkent a politikai kockazat is, miutan levaltottak a nem tulsagosan piacbarat intézkedéseket
felvazolé kormanyt. Ezt els6sorban a Banca Transilvania és BRD bankpapirokon keresztul
jatszottak meg a befekteték, mig a Romgaz és a Petrom alapvetéen a szénhidrogénarak
emelkedését élvezte. A roman mellett egyébként a cseh részvények felllteljesitése volt
megfigyelhetd az év elsé harom hénapja soran.

A szektoralis bontas alapjan a pénziigyi intézmények teljesitettek a legjobban, ami nem csoda,
hiszen ezeknek a cégeknek jot tesz a hozamkdrnyezet fokozatos emelkedése. Defenziv
jellegébdl adédoan a régids telekomszektor is felllteljesitének szamitott. A banyaipari cégek
(JSW, KGHM) a szén és a réz araban tapasztalt korrekcié kovetkeztében szerepeltek
rendkivil gyengén. Habar marciusban némiképp javultak a MOL és a PKN Orlen finomitoi
marzsai, a jelenlegi olajarak mellett a befektet6k nem igazan kedvelik a downstream
eszkdzoket. Komoly nehezéket jelentett a Richter is, amit elsésorban az Esmyaval kapcsolatos
fejlemények huztak le.

A régios részvényeket tomorité CETOP index a masodik negyedéves, forintban kifejezett
2,1%-0s esésével kdzel 5%-ponttal teljesitette alul a DAX indexet. Ennek elsédleges oka, hogy
egy esetleges globalis kereskedelmi haboru kialakulasa, valamint Eurépa gazdasagi
ndvekedésének enyhe mérséklédése a régio kicsi, nyitott gazdasaggal bird orszagait érintheti
a legérzékenyebben. Ezt csak tetézte az a fejl6dd piaci kockazati-prémium sokk, ami
természetesen a fejl6dé kelet-kdzép-eurdpai orszagok részvény/kdtvény/deviza-piacait is
utolérte.

A lengyel és a magyar papirok hagyomanyosan érzékenyebbek a globalis tékepiaci hangulat
romlasara, miutan ezen piacok esetében jellemzéen likvidebbek a blue-chipek és inkabb
ndvekedési papiroknak mondhatéak régids viszonylatban. Ennek megfeleléen a tavalyi
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optimista hangulatban inkabb felllteljesités, mig az idei lejtmenetben alulteljesités jellemezte
részvényeiket. Ez a folyamat jellemezte az idei els6 és masodik negyedévet is.

Ezuttal atlagban a magyar részvények szerepeltek a leggyengébben a masodik negyedévben.
A nem magyar részvények forintban kifejezett fellil-teljesitését a forint majustél a hénap végéig
tapasztalt jelentés gyengllése is okozta.

A forintban kimutatott hozamok alapjan a roman részvények vitték a primet a masodik
negyedévben. A roman részvények defenzivhek mondhaté karakterisztikaja mellett ennek
még az volt az oka, hogy a forint a roman lejjel szemben gyengult a legnagyobb mértékben. A
roman papirok jellemz&en magas osztalékhozama kuléndsen vonzonak tlinhetett az atlagnal
idegesebb befektetéi hangulatban. Emellett, a kamatkérnyezet fokozatos emelkedése
jellemzéen kedvez a roman pénzigyi szektornak, a tovabb emelkedd olajarak pedig az
energia-kapcsolt papiroknak. A politikai és gazdasagi helyzet kiélez6dése ugyanakkor gatat
vetett egy jelentdsebb emelkedésnek.

Defenziv jellegik miatt a cseh és az osztrak papirok is enyhe pozitiv forintos hozammal
rukkoltak elé, ha a teljesitménybe az osztalékfizetéseket is beleszamoljuk.

Szektoralis bontasban az latszott, hogy a régios energia-kapcsolt cégek (olajar-emelkedés)
jelentdsen felllteljesitették a pénzigyi cégeket. Ennek elsédleges oka, hogy a régids orszagok
makrogazdasagi novekedésének mérséklbdésére (pl. a globalis kereskedelmi haboru
esetleges kialakulasa miatt) a pénzlgyi papirok jellemzéen érzékenyebben reagalnak.

Az egyedi papirok kdzil CD Projekt-en volt ezuttal a figyelem, a jatékszoftver-fejleszt6 vallalat
egyre kozelebb all ahhoz, hogy egy ujabb olyan egyesszam-elsészemélyli jatékot dobjon a
piacra (Cyberpunk 2077), aminek nagy az esélye a globalis térhoditasra ebben a
szegmensben.

CETOP indextagok 2018. elsé félévi teljesitménye (HUF)

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 70%
CD Projekt** ] 69,0%
Romgaz ] 26,8%
Banca Transilvania | 1 19,7%
OMV Petrom | 119,1%
CEZ 1 10,7%
Fondul Proprieta 1 87%
BRD T 81%
KRKA 0 6,7%
Komercni Banka T 6,7%
Erste 1 46%
Hrvatski Telekom -2,5% [
Moneta -3,4% [
CETOP Index -3,6% ]
02 Czech Telekom -3,6% [
Vienna Insurance -3,7% I
oTP -4,8% ]
PZU -6,4%
PGNIG -8,1% ]
MOL -9,4% ]
PEKAO -11,6%
Mtelekom -12,2% T
PKO -15,4% |
JSw* -19,3% [
PKN -19,7% |
KGHM -19,8% [
Richter :24,0% |

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
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kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfelelb és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval

s s

s s

kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlzéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb meértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditdsa egy-egy piacon
alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek
kévetkezménye, hogy az eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkbzhet és a poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhatd
tézsdére bevezetett értékpapirok esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére
elé6fordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
» Hitelkockazat:

c s

“ s

akar telijes megszlinéséhez vezethet.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott lgyletekb8l eredé
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap nettd eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

= Devizakockazat:
A kulféldi eszkdzokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibol eredé kockazata,
melynek forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel§ a devizaban
meglévd eszkdzdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.
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Az alapokban |évd eszkdzkategdridak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tdbblethozam szérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-0s értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél magasabb kockazatat mutatja, az
Alap viszonylag kockazatos részvénypiacokba fekteti a t6kéjét.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzugyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegii, az Alap netté eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 209.560.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2018. I. félévben nem kerllt sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelije és nyomon kbévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
2.623,33 volt

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csOkkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% koziul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 3.907.011 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 624.057.367 forint lett. Ezen szélséséges korilmeények kdzott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,50 volt.
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VIil. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszko6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én és 2018.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli
felhasznalasi joga: Az Alap 2018-ban nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem kerult sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2018.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2018. I. félévben (Ft-ban):

fizetend6 Ado 3011 268
fizetendd Alapkezelési dij 77 367 967
fizetend® Audit levél dija a letétkezel6nek 15 000
fizetendd Auditor dija 413 985
fizetend6 Egyéb 182 298
fizetendd Felugyeleti dij 1506 347
fizetendd Letétkezelési dij 10 238 309
fizetendé Pénzforgalmi dij 43 991
fizetendd Tranzakcios dij letétkezelének 33 500
fizetendd Nemzetkdzi elsz dij 479 328
vezetd forgalmazdi dij 3011 268

96 303 261

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



