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Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasardl szolé6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. |.
félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének f6bb adatairdl.

Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap alapadatai és egyéb, miikodését befolyasolé
informaciok

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’ sorozat
Néveértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HU0O000711353
= ,C” sorozat
Néveértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HU0000712666
= I” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HU0O000712674

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Koényvvizsgalé cég: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gydrgy ut 84/C.)

Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorosmarty tér 7-8.)
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Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap hivatalos netté eszkézérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2016.12.31 2017.12.31
L. s, Netto s, Netté

Kategéria Erték (HUF) eszkézérték % Erték (HUF) eszkézérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 13 035 199 223 90,11%| 13 363 689 139 78,77%
EGYEB ESZKOZOK -26 492 534 -0,18% 20 631 327 0,12%
BANKI| EGYENLEGEK 1 568 558 431 10,84%| 3 662 576 056 21,59%
OSSZES ESZKOZ 14 577 265 120 100,77%| 17 046 896 522 100,48%
KOTELEZETTSEGEK -110 796 544 -0,77% -82 183 095 -0,48%
NETTO ESZKOZERTEK 14 466 468 576 100,00%| 16 964 713 427 100,00%

Az egyéb eszkdzdk kodzott kerll kimutatasra az FX forward Ugyletek nem realizalt eredménye
valamint a kdvetelések.

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31
Pioneer Regatta Alap "A" sorozat HUO000711353 | 11 541 624 368| 13 183 214 994
Pioneer Regatta Alap "C" sorozat HUO000712666 - 273 667 599
Pioneer Regatta Alap "I' sorozat HUO0000712674 619 022 954 592 844 233
. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31
Pioneer Regatta Alap HU0000711353 1,189605 1,207320
Pioneer Regatta Alap "C" sorozat HUO000712666 - 1,205582
Pioneer Regatta Alap "I" sorozat HUO0000712674 1,189768 1,211825
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V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Toézsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott |forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 2017.12.31 ) jeg)fzett ] piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhaté | forgalmazott
értékpapirok | atruhazhaté
értékpapirok
2017/A MAK HU0000402037 10 506 570 10 515 167 \4 4
2017/C MAK HU0000402821 79 429 599 79 472 189 v 4
2018/A MAK HU0000402631 5 241 540 5261 832 v 12
2018/B MAK HU0000402730 11 598 159 11 189 308 v v
2019/A MAK HU0000402433 19 995 810 19 171 397 v v
2019/C MAK HUO0000403092 | 1 739 955 840| 1 768 786 320 4 v
2023/A MAK HU0000402383 19 210 339 19 603 408 v v
2025/B MAK HU0000402748 0| 1574264 990 v v
2027/A MAK HU0000403118 735 098 284 750 738 973 v v
ALTEO 2017/1l HUO0000354956 374 249 628 0 v v
ALTEO 2019/I HU0000355144 229 129 880 237 576 920 v v
ALTEO 2020/I HU0000357603 0 377 180 788 4 \4 4
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NY|HU0000103593 79 634 740 81 770 865 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOH 156 366 596 0 v
BNP Paribas Budapest HUF Il kotvény HU0O000356373 312 141 300 306 067 800 v v
BRDG BANK ROBRDBACNO| 0 80 629 838 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 282 110 100 133 414 249 v
FJ18NV01 FHB valt. kam. jelzaloglevé HU0000652862 687 655 060 688 450 345 v v
FJ20NFO1 HUO0000652763 | 1219 776 083| 1171 849 732 v v
FJ21INFO1 HU0000652813 385 008 915 396 987 346 v v
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 0 302 469 133 v
Kamra Abszolit Hozamu Alap HU0000715248 31 262 022 33024 372 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 192 522 015 0 v
LENTA LTD US52634T2006 0 63 264 939 4
Lyxor ETF Russia FR0010326140 0 371 550 225 14
MAEXM 5.5 02/12/18 XS0864511588 311 335 776 282 566 979 v v
MAGYAR TELEKOM RT. HU0000073507 178 591 266 95 175 968 v
MEGAFON PJSC GDR US58517T2096 0 103 588 814 v
MOL részvény HU0000068952 0 397 735 275 v
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS1401114811 357 640 355 367 566 024 v v
MONETA CZ0008040318 173 451 096 134 488 653 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNO 174 854 329 0 v
OPUS SECURITIES 3,95 XS0272723551 216 224 712 0 v v
OTP részvény HU0000061726 463 680 000 303 546 050 v
Pioneer Commodity Alpha | sorozat  LU0313644261 514 031 031 0 v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 276 618 212 0 v
REPHUN 5,75 06/11/18 XS0369470397 346 109 898 325 855 688 12 14
REPHUN 5,75 22/11/2023 US445545AJ57 | 1635 613 740 0 v v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 433 644 300 156 767 261 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNO; 159 476 163 232 123 828 v
RUSSIA OFZ RFLB 7.6 04/14/21 RUOOOAOJREQT 795 822 912 767 239 015 v v
SBERBANK ANR US80585Y3080 0 121 641 257 v
SPDR S AND P ETF TRUST US78462F1030 228 062 978 823 551 306 v
Turkey Goverment Bond 02/24/27 TRT240227T17 0 406 423 965 v v v
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 0 166 974 581 v
WINGHOLDING Ingatlanfejleszté Zrt  HU0000357066 199 149 975 195 204 339 \4 \4
13 035 199 223| 13 363 689 139

Megjegyzés: A ,,Kdézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2017.01.01-2017.06.30-
ig terjed6 id6szakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszk6zhoz képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz képest
2016.12.31 2017.12.31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 85,68% 78,20%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 4,60%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 3,74% 0,19%
Hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok 66,48% 57,27%

Az egyes eértékpapir kategériak kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszk6zho6z
képest:

2016.12.31 2017.12.31
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 66,4795% 57,2654%
Bankbetétek és kovetelések 10,8055% 21,4871%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Részvények 17,6367% 12,1496%
Szarmaztatott tgyletek -0,2275% 0,1192%
Mdgottes alapokbdl szarmazo dijvisszatérités 0,0005% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 5,3052% 8,9787%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%,

2017. 1. félév soran a portfélié dsszetételében nem tértént jelentds valtozas, az Alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2017. I. félévének az Alap portféliojahoz kapcsolédé piaci eseményei:

Nemzetkozi részvénypiaci események:

A BUX index a masodik negyedévben 11,3%-ot emelkedett. A blue chipek koézul a vezetd
szerepet ezlttal is az OTP toltdtte be +11,8%-0s teljesitményével. Ot kdvette a Richter 7,6%-0s
és a MOL 7,2%-os pluszaval, mig a Magyar Telekom részvényei 1,2%-ot veszitettek értékikbél.
Mindegyik papirrdl lekertlt az osztalékszelvény, illetve napvilagot lattak az elsé negyedéves
gyorsjelentések.

A Magyar Telekom esetében negativ meglepetés sziiletett az EBITDA sortél lefelé. Ami ennél
nagyobb gondot jelentett, hogy a Cash Flow alapjan kifizethetd 55 forintbdl csupan 25 forintot
hajland6 kifizetni a menedzsment a befektetéknek. A piac ezzel szemben 30-35 forint kozotti
értékre szamitott. A levont kdvetkeztetés igy nem lehetett mas, mint hogy cégvezetés valdban
jelentds kockazatként tekint a Digi piacra lépésére, valamint a Vodafone ezt megel6z6
arcsokkentési kampanyara. Ez alapjan a montenegroi leany januari értékesitésébdl befolyt
készpénzt is ugy tlnik inkabb arra forditia a vallalat, hogy felvegye a kesztylit a kdzelg6
arhaboruban.

A MOL esetében az elsé negyedévben a kitermelés mondhatni szinten maradt, mikdzben az
olajar emelkedett, a beruhazasok értéke pedig szezonalis okok miatt felez6dott, igy a
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varakozasokat meghaladé elsé negyedéves gyorsjelentést lathattunk. A finomitas tovabbra is
dibodrog (termelés +8% év/év alapon, realizalt szénhidrogénarak 27%-kal emelkedtek).
Feltételezésink szerint a finomitott szénhidrogén értékesités volumene és a kiskereskedelmi
értékesités pozitiv trendje a masodik negyedévben sem tért meg, ennek ellenére az arfolyam a
negyedév végére megtorpant a csokkend nyersolajarak miatt.

A Richter esetében a nettd profit soron markans fellilteljesitést lathattunk az elsé negyedéves
gyorsjelentésben. Ennek f6 oka a rubel atértékel6désébél szarmazé 2,3 milliard forintos pozitiv
devizahatas volt. A Cariprazine jelentés forgalomnoévekedése mellett érdemes sz6t ejtenink a
fedezeti szint romlasardl is, amit a megugré marketing és értékesitési koltségek okoztak. A
masodik negyedév masodik felében azonban a rubel gyengiilt a forinttal szemben (is), ennek
megfeleléen az arfolyam-emelkedés megtorpant a negyedév végére.

Az OTP profitja a vart 42,9 milliard forint helyett 52,9 milliard lett. A magasabb bevételek és az
alacsonyabb koéltségek mellett a céltartalékolas 6sszege a vartnal jéval nagyobb mértékben
csokkent. Az éledez6 hitelezési aktivitas mellett ugyanakkor a kamatmarzs romlasa (orosz
kamatcsokkentési ciklus, fogyasztébarat hitel idehaza) kdvetkezhet be a kodzeljovében, amit
ellensulyozhatnak a felvasarlasok. A menedzsment mar meg is vette a horvat Splitska bankot,
valamint egy kisebb roman bankra is arajanlatot tett. Osszességében a legtébb kelet-eurdpai
orszagban javult a helyzet makrogazdasagi szempontbdl, ez okozta az OTP kivalé masodik
negyedéves teljesitményét.

Az aprilisi nagy menetelés utan majusban és juniusban visszafogott teljesitményt mutatott a
CETOP index, de a vilag fébb részvénypiacainak teljesitményét igy is tulszarnyalta forintban
mért 6,1%-0s emelkedésével. Az index mind szektor, mind orszag szinten szétszakadt.

A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye a kovetkezd erbsorrendet tukrozi. A legnagyobb
emelkedést az azsiai piacok konyvelték el, 6ket kdvetik az amerikai indexek, majd nulla
kornyékén, illetve kisebb minuszban zartak az eurdpai borzék, és az dsszeomld olajarnak
kdszonhetben a sort a feltorekvé-piacok zartak nagyobb minuszokkal.

F6ébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
Hang Seng 24111,6 25764,6 6,86%
Nikkei 18909,3 20033,4 5,95%
Nasdaq 5911,7 6140,4 3,87%
S&P 500 2362,7 2423,4 2,57%
Russel 2000 1385,9 1415,4 2,12%
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
FTSE 100 7322,9 7312,7 -0,14%
STeksi(epO @Il 3500,9 3441,9 -1,69%
Bovespa 64984,1 62900,0 -3,21%

F6ébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
Hang Seng 2900,4 2891,8 -0,30%
Nikkei 158,8 156,2 -1,62%
STfeksifepO @0 3500,9 3441,9 -1,69%
Nasdaq 5526,5 5380,2 -2,65%
FTSE 100 8586,0 8334,7 -2,93%
S&P 500 2208,8 2123,4 -3,87%
Russel 2000 1295,6 1240,1 -4,28%
Bovespa 19415,1 16667,9 -14,15%
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Kotvénypiaci események:

Kozép-Eurdpa - a megnyugtatd makrogazdasagi mutatdinak kdszonhetben - tovabbra is a
fejlédd vilag egyik legstabilabb régidja. Az erés fundamentalis hattér (egészséges ndvekedeés,
alacsony finanszirozasi kockazatok) mellett az eurdpai kétvénypiacok viszonylag horgonyzottnak
tekintheté hozamszintjei is segitettek abban, hogy Kézép-Eurdpaban is viszonylag nyugodt volt
a negyedév donté része. Junius végén némi izgalmat hozott a piacra az EKB lazasagi
fogadalmanak feladasatol félelem, ami hozamemelkedést ohzott az eurdpai piacokra.
Régionkban ebben az idészakban Csehorszag kapott extra figyelmet: a cseh jegybank — az
elézetes jelzéseivel Osszhangban - aprilisban eltérolte az euréval szemben fennallod
arfolyamkiiszobot, ami megnyitotta a teret a korona er8stdése felé. A j6 elére beharangozott
Iépést megeldzben jelentds mennyiségli t6ke érkezett az orszagba, részben a kétvénypiacra. A
kiliszob eltorliését kovetéen megindult profitrealizalasi hullam volt az egyik mozgatérugdja a cseh
kotvénypiacon tapasztalt erételjesebb hozamemelkedésnek.

A magyar gazdasagrol alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvez® maradt. A ndvekedés
felporgott, az er6s bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkilése magasabb inflacié
irAnyaba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflacios cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kelléen magasra tette a veszélyérzékelési
kliszobot. Az inflacios mutatok kézil a moégottes (tartds) folyamatokat megragadd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerult veszélybe.

Az MNB szamara tehat a ,veszélytelen” inflaciés kdrnyezet teret adott az extrém laza monetaris
kondiciok fenntartdsahoz. A tovabbra is 0,9%-on tartott alapkamat - a 3 hénapos jegybanki
betét mennyiségi korlatozasat kovetéen - mar szinte teljesen elveszitette iranyadd jellegét. A
piaci szempontbdl relevansabb révid bankk6zi kamatok, illetve a diszkontkincstarjegy-hozamok
a negyedév soran vegig a nulla szint kozelében tartézkodtak.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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A 1l. negyedév a hosszabb futamideji kotvények ,gyézelmét” hozta: az éven tuli kotvényeket
lefed6 MAX index az id6szak soran 1,87%-ot emelkedett, mikdzben az éven belili
allampapirokat reprezentald6 RMAX index csupan 0,02%-os ndvekményt tudott felmutatni. A
szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 1,71%-kal
gyarapodott.
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Even tali | Even beliili | MAX
futamidok futamidék (RMAX- | Composite
(MAX-index) index) Index
2017 |. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 1l. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017 I. félév 2,05% 0,11% 1,88%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes éertékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap 2017-ben a befektetéseinek egy részét magyar allampapirokban
tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett és tézsdén kivili (OTC) értékpapirok
és szarmazékos Ugyletek is megtalalhatdak a portfélidjaban. Még a té6zsdékre bevezetett
instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszk6zok
értékesitését megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

= Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozd befektetési eszkdz kibocsatdjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
telies megsziinéséhez vezethet.

» Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kildnbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkdz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkoz hataridés aratdl. Mivel az Alap hataridés ugyleteket is kothet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményuk — eltérhet a mogottes termékek azonnali
arfolyamaétol.

= Partnerkockazat:
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Az Alapkezelbé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténé befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd &sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tdkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valé kereskedés az adott lgylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozicié is megengedett.
Devizakockazat:
A kulféldi eszk6zokbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban lév6 eszkodzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek

Repb6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az Alap teljes Kkitettségének szamitasat a kockazatott érték maodszer
alkalmazasaval méri, azon belul az abszolut VaR moddszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kdzepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

VII.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegl, az Alap netté eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 0sszege. A hitelkeret terhére lehivhatdé hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 490.100.000 Ft Osszegi hitelkerettel rendelkezett, 2017. |I.
félévben nem kerult sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
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Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végeén
1.473,75 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kdzul a magasabbat vesszuk figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 5.274.866 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
848.235.671 forint lett. Ezen széls6séges korlilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 14,33 volt.

VIll.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzOkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én és 2017.06.30-an egyarant 100% volt. Az
Alap mindkét értéknapon rendelkezett fedezeti célu nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga:

Az Alap szlikség esetén a szarmazékos ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat, de 2017 I.
félévében nem keriilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2017.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 112 209 249
Vezetb forgalmazéi dij 3 844 069
Letétkezel6i dij 7 688 139
Tranzakcios dij 481 389
Kulénado 3 836 048
Fellgyeleti dij 1923 746
Pénzforgalmi dij 45 741
Egyéb 100 175
Konywizsgaldi dij 416 285
Osszesen 130 544 841

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikoédé Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrol,
valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta 6ssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkorien
M{kodd Részvenytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkul
is hitelesnek tekinthetd.



