AMUNDI Regatta Abszolut Hozamu Alap

2018. I. féléves jelentése

Datum: 2018. augusztus 22.

Készitette:

Amundi Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alap Féléves jelentés — 2018.

Az Amundi Befektetési AlapkezelS Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szl 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Regatta
Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. I. félévre vonatkozé
vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alap alapadatai és egyéb, miikodését befolyasolé
informaciodk

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= LA’ sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HU0000711353
= ,C’sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HU0O000712666
= I”sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000712674

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6é: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadséag tér 5-6.)
Koényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kift. (székhely: 1068 Bp., Dbzsa
Gydrgy ut 84/C.)

Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)
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Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
- < .. Nett6 s, Nett6
Kategoria Erték (HUF) eszkézérték % Erték (HUF) eszkézértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 16 376 961 806 94,97%| 15 259 269 840 87,16%
EGYEB ESZKOZOK 30 555 380 0,18% -38 810 747 -0,22%
BANKI EGYENLEGEK 1010 031 105 5,86%| 2 316 888 950 13,23%
OSSZES ESZKOZ 17 417 548 291 101,01%| 17 537 348 043 100,18%
KOTELEZETTSEGEK -173 696 742 -1,01% -30 973 702 -0,18%
NETTO ESZKOZERTEK 17 243 851 549 100,00%| 17 506 374 341 100,00%

Az egyéb eszkdzok kdzott kerul kimutatasra az FX forward Ugyletek nem realizalt eredménye
valamint a kdvetelések.

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2017.12.31 2018.06.30

Amundi Regatta Alap "A" sorozat HU0000711353 11 747 470 652| 10 450 309 545
Amundi Regatta Alap "C" sorozat HU0000712666 1636 877 907 3 481 658 074
Amundi Regatta Alap "I" sorozat HU0000712674 579 578 246 545 578 246

M. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkoézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30

Amundi Regatta Alap "A" sorozat HUO0000711353 1,234516 1,208455
Amundi Regatta Alap "C" sorozat HUO0000712666 1,243573 1,209338
Amundi Regatta Alap "I" sorozat HU0000712674 1,234458 1,222827
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V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tézsdén Mas szabalyozott| Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgal atruha 6 g it
Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30 atruhazhaté atruhazhato
2018/A MAK HU0000402631 5 007 673 5 001 750 v v
2018/B MAK HU0000402730 11 196 794| 0 v v
2019/A MAK HU0000402433 19 235 945| 18 028 133| v v
2019/C MAK HU0000403092 1745640 960| 1525 504 080 v v
2020/C MAK HU0000403258 1015 859 000 998 608 000 v v
2023/A MAK HU0000402383 19 729 353 18 762 286 v v
2025/B MAK HU0000402748 1694 009 470| 1520 607 390 v v
ALTEO 2019/I HU0000355144 246 670 200 256 487 560 v v
ALTEO 2020/I HU0000357603 392 477 370 390 720 355 v v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) HU0000155726 96 928 808 91 597 040 v
ATRIUM REAL ESTATE JEOOB3DCF752 180 191 340 178 495 520 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 0 83 772 882 v
|BNP Paribas Budapest HUF Il kétvény HU0000356373 409 648 800 0 v v
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 164 645 278 154 209 252 v
CESKY TELECOM - CZ0009093209 CZ0009093209 0 160 564 376 v
D180228 HU0000521448 60 031 021 0 v v
D180718 HU0000521687 999 972 000| 1 324 908 575 v v
D180822 HU0000522073 0 399 922 000 v v v
D180905 HU0000522099 0 799 804 000 v v v
D180926 HU0000521745 0 599 807 400 v v
D181121 HU0000521844 426 081 223 425 905 662 v v
FJ18NV01 FHB vélt. kam. jelzaloglevé! HU0000652862 687 537 240 686 260 400 v v
FJ20NFO1 HU0000652763 1190 805 532| 1 103 150 325 v v
FJ21NFO1 HU0000652813 384 380 355 377 753 253 v v
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 172 168 221 169 540 153 v
HALKBK 3,875 02/05/2020 XS0882347072 161 580 161 163 337 406 v v
HALKBK 4.75 02/11/2021 XS1188073081 161 948 762 210 790 422| v v
ISCTR 5.5 04/21/22 XS1508390090 173 536 320 172 595 216 v v
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 506 923 287 0 v
Kamra Abszolit Hozamu Alap HU0000715248 34 862 816 33 554 668 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 0 182 805 503 v
LENTA LTD US52634T2006 60 554 562 0 v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 221 378 087 246 588 258 v
MAEXIM 5.5 02/12/18 XS0864511588 265 272 641 0 v v
MEGAFON PJSC GDR US58517T2096 99 953 049 102 268 088 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 450 485 560 154 446 280 v
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS1401114811 380 571 057 387 338 591 v v
MONETA CZ0008040318 148 970 267 130 313 024 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 0 168 125 356 v
ORANGE POLSKA- PLTLKPL00017 PLTLKPL00017 169 060 228 0 v
OTP részvény HU0000061726 173 792 640 500 729 030 v
POLAND GOVERNMENT BOND 2.5 07/25/27 PL0000109427 397 636 453 0 v v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 152 037 310 0 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL AAT0000606306 188 045 760 0 v
REPHUN 5,75 06/11/18 XS0369470397 327 961 885 0 v v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 150 400 740 168 930 300 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 232 194 702 293 307 730 v
SBERBANK ANR US80585Y 3080 190 122 901 0 v
SPDR S AND P ETF TRUST US78462F 1030 868 469 899 189 609 713 v
TALLINNA SADAM EE3100021635 0 39 547 043 v v
Turkey Goverment Bond 02/24/27 TRT240227T17 339 376 032 0 v v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 XS1622626379 0 166 312 490 v v
Vienna Insurance Group AG /AT0000908504 174 925 665 0 v
WABERERS HU0000120720 144 118 557 96 879 600 v
WINGHOLDING jlesztd Zrt HU0000357066 201 793 844| 207 582 127 v v
Wizzair Holding PLC JEOOBN574F90 0 101 587 680 v
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 78 772 038 79 424 802 v
'YAP| VE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 XS1571399754 0 173 786 121 v v
16 376 961 806) 15 259 269 840

Megjeqyzés: A ,,K6zelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategoria a 2018.01.01-2018.06.30-
ig terjed6 id6szakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdézh6z képest:

Aranya az 6sszes eszk6zho6z képest
2017.12.31 2018.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 93,83% 79,98%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd értékpapirok 0,00% 6,84%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 7,07%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,20% 0,19%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 67,28% 68,04%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2017. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 67,2767% 68,0432%
Bankbetétek és kovetelések 5,7989% 13,8850%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Részvények 17,3811% 16,2883%
Szarmaztatott Ugyletek 0,1754% -0,8951%
Mogoéttes alapokbdl szarmazo dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 9,3678% 2,6786%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%

2018. |. félév soran a portfolié dsszetételében nem tértént jelentds valtozas, az Alap befektetési
politikaja nem valtozott.

YTV

A hazai kotvénypiac — az idészak végi ,szépitéssel’” egyutt is - 6sszességében gyenge |.
negyedévet zarhatott. Az éven tuli kdtvényeket lefedé MAX index I. negyedévi hozama minusz
0,57% volt, mikdzben az éven bellli allampapirokat reprezentald6 RMAX index értéke kereken 0%-
ot valtozott. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a negyedév soran
0,53%-ot veszitett értékébdl.

A hazai révid hozamok esetében a korabbi rendkivil ,unalmas” idészak utan nem vart izgalmakat
hozott a Il. negyedév masodik fele. A forint jelentésebb mértéki gyengulésével parhuzamosan a
hozamgorbe révid vége is felfelé mozdult, miutan emelkedett annak a valészinlisége, hogy az
MNB a forintarfolyam stabilizalasa érdekében a korabban gondoltnal hamarabb feladhatja a révid
hozamok horgonyzasat. A jegybank azonban prébalt ugy tenni, mintha nem érzékelné a spekulativ
nyomast, ami Ujabb lendliletet adott a monetaris fordulat ,kikényszeritésére” jatszo befektetéknek.
Az id&szak soran az éven tuli kétvényeket lefedd MAX index értéke 3,99%-ot esett, mikbzben az
éven beluli allampapirokat reprezentald6 RMAX index értéke is csdkkent (0,2%-kal). A szinte a
teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 3,75%-ot veszitett
ertékébdl.



Amundi Regatta Abszolut Hozamu Alap Féléves jelentés — 2018.

Even tali | Even beliili | MAX

futamiddék futamidék (RMAX- | Composite

(MAX-index) index) Index
2018. 1. negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. Il. negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. I. félév -4,54% -0,20% -4,25%

l. negyedév részvénypiaci eseményei:

Remek hangulat uralkodott januarban a globalis részvénypiacokon, aminek kdszénhet6en
szamos index emelkedett torténelmi csucsra, vagy legalabbis tébb éve, illetve évtizede
nem latott magassagokba. Nem tartott azonban sokaig a hurraoptimista hangulat. Januar
végén, valamint februar elején hatalmas eladoi hullam soport végig a vilag tézsdéin, ami
els6sorban a kotvénypiaci hozamok emelkedésével, a részvénypiacok historikusan
magas értékeltségével, tovabba a befektetdi profitrealizalassal magyarazhaté. Ennek
kovetkeztében hiaba indult rozsasan 2018 a globalis részvénypiacok szamara, februar
elejgn mar egyik meghatarozé index sem tudott pozitiv teljesitményt felmutatni.
Marciusban els6sorban az importvamok miatt aggddtak a befektetdk, a protekcionista
intézkedéseket ugyanis nem csak az Egyesiilt Allamok, illetve Kina gazdasaga
szenvedheti meg, hanem az egész vilagkereskedelem.

1997 6ta a leger6sebb évkezdetet produkalta a Dow Jones index. A befektetdék vételi
kedvének még Donald Trump el6z6 év végén elfogadott adoreformja agyazott meg. Ehhez
adodott hozza, hogy januarban csak ugy zaporoztak a kedvezd makrogazdasagi adatok,
valamint a vallalati gyorsjelentésekkel kapcsolatos optimizmus is tovabb fltotte a piacokat.
A négyéves csucsra emelked6é 10 éves amerikai allampapir hozama azonban jocskan
elbizonytalanitotta a piaci szerepl6ket, amely az eladok megjelenését eredményezte a
honap utolsé napjaiban. A hozamemelkedés ugyanis felerésitette a magasabb inflacioval
kapcsolatos félelmeket, ami alapjan a kézponti bankok hamarabb Iépnének a monetaris
szigoritas utjara, mint amire a piac korabban szamitott. A panikszer(i hangulatban 10%
koruli esést szenvedtek el a meghataroz6é amerikai indexek a még januarban felallitott
csucsokhoz képest. Az ezt kovetd talpra allasban kulcsszerepet jatszott a negyedik
negyedéves gyorsjelentési szezon, amely tobb szempontbdl is kimagaslé eredményekrél
tanuskodott. Marciusban azonban ismét nagyot zuhantak az amerikai t6zsdék, miutan
Donald Trump az acél- és aluminiumipari termékek utan a kinai termékek egy
meghatarozott szeletére is importvamot vetett ki, amire a kinai kereskedelmi tarca valaszul
az amerikai termékekre kivetendd importvamok lehet6ségét lebegtette meg. A
technoldgiai papirok bizonyultak a leginkabb ellenallébbnak a januar vége 6ta idegesebbé
valé befektetéi hangulat soran, elég csak a Nasdaq marcius kdzepén felallitott torténelmi
csucsabdl kiindulni. Ezt kdvetden azonban kimondottan rosszul teljesitett a technologiai
szektor, amely javarészt olyan egyedi vallalati hirekkel hozhaté 6sszefliggésbe, mint
példaul a Facebook adatkiszivarogtatasi botranya.

Eurépa sem maradt ki az év eleji globalis részvénypiaci emelkedésbdl, a fébb
benchmarkok kozul a francia CAC egy évtizede nem latott magassagokba, mig a német
DAX ujabb torténelmi csucsra kapaszkodott. Az ezt kovetdé eladdi hullamok a
tengerentulon latotthoz képest mélyebb nyomot hagytak az eurdpai indexeken, aminek
kovetkeztében a DAX 6,4%-0s, mig a FTSE100 8,2%-0s esést szenvedett el. Amig el6bbi
esetében a védévamok jatszottak szerepet, addig a szigetorszag befektetéi szamara a
font er6sddése okozott komoly fejfajast, melyek egyarant az exportorientalt cégeket
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sujtottak. Szintén nem tett j6t a piaci hangulatnak, hogy marciusban tébb mint egyéves
mélypontra esett az eurddvezet gazdasagi aktivitasat nyomon kovetdé Markit
beszerzésimenedzser-index értéke. A negyedévet tekintve a technoldgiai részvények
felUlteljesitettek, mig az alapvetben hozamemelkedésbdl profitdldé bankszektor
gyengélkedett, pedig a pénzlgyi szektor szamara raadasul jol sikerllt a gyorsjelentési
szezon.

Azsiaban is remek hangulat uralkodott januarban, azonban a hénap végén érkezé eladd
hullam, illetve a Kina és az Egyesiilt Allamok kdzétt kibontakozo kereskedelemi haborus
hangulat azonban jécskan ranyomta a bélyegét az indexek teljesitményére, kinai
Shanghai Composite és az indiai Sensex is 3-4% koruli csokkenéssel, mig a japan Nikkei
mintegy 6%-0s zuhandassal realizélta a negyedévet. A japan piac alulteljesitése
alapvetéen harom tényezével hozhatd Osszefluggésbe: egyrészt a japan gazdasag
nagyon exportorientalt, igy egy esetleges kereskedelmi haboru nekik még jobban artana;
masrészt a japan jegybank elndke el6szor beszélt arrdl, hogy 2019-ben fontoléra vehetik
az eszkdzvasarlasi program kivezetését; harmadrészt - egy ingatlan botrany miatt - egyre
csOkken Abe Shinzo miniszterelndk tamogatottsaga, ami azért is faj6é, mert
reformprogramjanak kdszénhetd, hogy uj erére kapott a japan gazdasag. Dél-Korea annak
ellenére tudott sokat profitalni az észak-koreai geopolitikai kockazat csokkenésebdl, hogy
szamos helyi vallalat a vart alatt teljesitett a negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon
soran. A Kospi index végul 0,9%-0s minuszaval felllteljesitette a régio meghatarozé
indexeinek nagy részét.

A brazil Bovespa 12%-os ralija mellett és az orosz RTSI$ is tobb mint 8%-ot szarnyalt az
els6 negyedév folyaman. A két index gyakorlatilag fej-fej mellett haladt marciusig, amikor
is szamos orszag tovabbi intézkedéseket helyezett kilatasba Oroszorszaggal szemben. A
fejlett piacokkal szembeni felllteljesitésuk alapvetéen a ndvekvd nyersolajarnak, illetve a
vildaggazdasagi novekedés javulo kilatasainak volt kdszonhet6. Habar Brazilia és
Oroszorszag gazdasagi novekedése is elmarad ettél az utemtdl, mégis nagy lépéskent
ertékelhetd, hogy tavaly mindkét orszagnak sikerult maga mogott hagynia a recessziét.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

A masodik negyedévben sem csitultak a globalis kereskedelmi haboruval kapcsolatos
aggalyok, - sét inkabb fokozddtak - ami a részvénypiacok teljesitményére is ranyomta a
bélyegét. Habar egy darabig ugy tlnt, hogy sikerrel jarhatnak az USA és Kina kozott
lezajlott targyalasok, Donald Trump végul juniusban jovahagyta a kinai termékekre 50
milliard dollar értékben kivetni tervezett importvamokat, majd egy ujabb 200 milliard dollar
értéki  importvam kivetését is kilatasba helyezte a tavol-keleti valaszlépések
kovetkeztében. Az amerikai elndknek rdadasul mas orszagokkal is sikerult 6sszerugnia a
port, nyartdl ugyanis Kanada, Mexiké és az EU sem kapott tovabbi mentességet az
Egyesiilt Allamok altal még marciusban kivetett acél- és aluminium importvamjai aldl.
Eurdpa esetében pedig tovabb rontott a helyzeten, hogy az USA-ba exportalt autdkat is
Ujabb vammal sujtana Trump. Mindemellett a befektetbknek szamos geopolitikai
feszlltséggel is szembe kellett néznitk, kezdve a szir helyzettel, egészen az irani
atomalkuval kapcsolatos bizonytalansagig, amely végul azzal zarult, hogy Amerika
felmondta az Irannal kotott nuklearis egyezményt, valamint tovabbi szankcidkat is
kilatasba helyezett a perzsa allammal szemben.

A fokoz6dd aggodalmak a fejlett- és a fejl6dd részvénypiacokon egyarant éreztették a
hatasukat, igaz a fejlett piacoknak még igy is messze sikerult felUimulnia a fejlédéket.
Amig az eldbbi teljesitményét mér6 MSCI World a masodik negyedév soran 1,1%-s
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emelkedést produkalt, addig a globalis fejlédd piaci indexként szamon tartott MSCI EM
8,7%-ot zuhant a masodik negyedév soran dollarban mérve.

A geopolitikai és kereskedelmi haboruval kapcsolatos aggodalmak kezdetben igencsak
hattérbe szoritottak a vallalati gyorsjelentéseket a tengerentuli részvénypiacokon. A
félelem hattérbe szorulasaval a befektet6k fantazigjat az egyedi vallalati sztorik, valamint
a gyorsjelentési szezonnal kapcsolatos pozitiv befektetéi varakozasok mozgattak, az elsé
negyedéves gyorsjelentések szerint ugyanis kirobband erének orvendett az amerikai
vallalati szektor, amely messze a varakozasok felett teljesitett. Részben ennek is
koszbnhetd, hogy a globalis részvénypiacokhoz képest felllteljesitettek az amerikai
indexek. Az S&P500 2,9%-0s emelkedése mellett a Nasdaq 6,3%-ot, mig a kis- és
kozepes kapitalizacioju cégeket tomoritd Russell2000 7,4%-ot szarnyalt.

Remekdl indult a masodik negyedév az eurdpai részvénypiacok szamara, aprilisban
ugyanis az idei legjobb havi teljesitményt tudtak felmutatni, amiben a kedvezd
gyorsjelentések mellett a gyengulé eurd is szerepet jatszott. Végul azonban a
kereskedelmi haborus aggodalmak az eurdpai borzék esetében is jocskan éreztették a
hatasukat, raadasul ehhez még hozzaadodott az olasz-, valamint a német belpolitikai
helyzettel 0sszefliggd bizonytalansag is. Részben ennek, valamint az EKB
kamatpolitikajanak tulajdonithatd, hogy a befekteték olasz kitettségtél fuggetlenul adtak
az europai bankpapirokat, aminek kdvetkeztében kozel 8%-ot zuhant az eurdzona
bankszektora a negyedév soran. A meghatarozé indexek kozul a DAX 1,7%-os
emelkedése mellett a brit FTSE100 8,2%-ot szarnyalt. A szigetorszagi index raadasul a
januari csucsot megontve ujabb rekordot allitott fel nem sokkal 7900 pont felett, amely
alapvetbéen az olajar emelkedésének, valamint a font dollarral szemben markans
gyengulésének kdszonhet6.

Egyel6re ugy fest, hogy az USA és Kina kozott zajlo konfliktus vesztese inkabb a tavol-
keleti orszag lehet, elég csak abbdl kiindulni, hogy a Shanghai Composite 10%-ot zuhant
a negyedév soran. Az 4azsiai piacok tObbsége massziv alulteljesitést mutatott, ami
tulajdonképp tetten érhet a régiét lefedd, de Japant nem tartalmazé MSCI index 4,4%-ot
gyengulésén is. Akadt azonban néhany t6zsde, amely ellenallébbnak bizonyult a globalis
problémakkal szemben, koztuk a japan Nikkei kozel 4%-ot, mig az indiai Sensex és az
ausztral S&P/ASX200 is tdbb mint 7%-ot szarnyalt. Utébbi raadasul b6 egy évtizede nem
latott magassagokba emelkedett.

Hatalmasat fordult a vildg a brazil részvénypiaccal, amely az elsé negyedévet tekintve
meég a legjobban performald piacként tartottak szamon. Ezt kdvetéen azonban az aprilis-
juniusi idészakban a Bovespa 15%-ot zuhanva tavaly augusztus éta nem latott szintekre
sullyedt, miutan a befektetket egyre jobban aggasztotta a gazdasagi és politikai
bizonytalansag. Az Oroszorszaggal szemben bevezetett szankcidk igen komoly nyomot
hagytak a helyi részvénypiacon, amit azonban a dragulé olajaraknak kdszdnhetben
részben sikerllt ledolgoznia. Az RTSI$ index végul koézel 8%-os minusszal zarta a
negyedévet.
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Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
FTSE 100 7 056,6 7 636,9 8,2%
Russel 2000 1529,4 1643,1 7,4%
Nasdaq 7 063,4 7 510,3 6,3%
Nikkei 214543 22 304,5 4,0%
S&P 500 2 640,9 2718,4 2,9%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Hang Seng 30 093,4 28 955,1 -3,8%
Bovespa 85 365,6 72 762,5 -14,8%

Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
Russel 2000 1244,3 14071 13,1%
Nasdaq 5746,8 6 431,7 11,9%
S&P 500 2 148,6 2328,0 8,3%
FTSE 100 8 047,6 8 629,1 7,2%
Nikkei 163,9 172,4 5,2%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Hang Seng 3119,6 3160,3 1,3%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Bovespa 21 024,9 16 129,0 -23,3%

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
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meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovethetok legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek
Az Alap kockazati profilianak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatdjaban a 3. pont

alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolésa a teljesség igénye nélkul:
= Likviditasi kockazat:
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Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Gtkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap 2018-ben a befektetéseinek egy részét magyar allampapirokban
tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett és tézsdén kivili (OTC) értékpapirok és
instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszk6zdok
értékesitését megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:
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teljes megsziinéséhez vezethet.
Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kdzotti kuldonbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszk6z azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog
az eszkdz hataridés aratél. Mivel az Alap hatarid6s tgyleteket is kothet, igy arfolyamuk
mozgasa — és ezzel teljesitményilk — eltérhet a mogottes termékek azonnali arfolyamaétol.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézmeénnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelelé
befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek tekintetében a
short és a long pozici6 is megengedett.
Devizakockazat:
A kulféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévd
eszk6zdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazeékos ugyleteket kéthet.

Az alapokban |évd eszkdzkategdriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az Alap telijes Kkitettségének szamitdsat a kockazatott érték moddszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR mdbdszert valasztotta. Az Alap az un.
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Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkbdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhat6 hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 489.800.000 Ft sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2018. |. félévben
nem kerilt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6é rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 873
volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkdzértekének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 11.590.441 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 875.318.717 forint lett.
Ezen széls6séges korulmények kozott is megfelel6 értéket mutat az Alap likviditdsaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,75 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyd Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjadbdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.
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Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én 100%, 2018.06.30-an 101,11% volt.

A biztositék vagy a toékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboéli
felhasznalasi joga:

Az Alap szlikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez évadékba helyez értékpapirokat, de 2018 I.
félévében nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2018.06.30-an az Alapban Iévé t6keattétel az alap nettd eszkdzértékének 1,11%-a.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2018. I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Ado 4 308 858
fizetend6 Alapkezelési dij 122 720 910
fizetend® Audit levél dija a letétkezelnek 15 000
fizetendd Auditor dija 413 985
fizetend6 Egyéb 407 738
fizetend6 Fellgyeleti dij 2158 877
fizetend® Letétkezelési dij 8 634 791
fizetendd Pénzforgalmi dij 64 705
fizetendd Tranzakcios dij letétkezeldnek 51 000
fizetend6 Nemzetkdzi elsz dij 419 819
vezetd forgalmazéi dij 4 317 397

143 513 080

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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