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Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasardl szolé6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozdé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Rovid Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. |. félévre
vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Pioneer Rovid Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Rovid Kotvény Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtgja: nyiltvégul

az Alap elsédleges eszkdzkategodriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000712724
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0000712732
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= H’sorozat
ISIN kédja: HU0000712740
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat
ISIN kédja: HU0O000712757
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest. F6 u. 14.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyodrgy ut 84/C.)
Forgalmazoék:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadsag 5-6.)

o SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

o Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Rovid Kotvény Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
. Netté
L. ., Netté ., e s
Kategoéria Erték (HUF) eszkbzértek % Erték (HUF) eszko;ertek
(]

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 6 999 287 019 98,54%| 5 426 342 646 96,61%
EGYEB ESZKOZOK -410 885 -0,01% 7 257 937 0,13%
BANKI EGYENLEGEK 113 247 499 1,59%| 189 843 608 3,38%
OSSZES ESZKOZ 7 112 123 633 100,13%| 5 623 444 191 100,12%
KOTELEZETTSEGEK -8 895 389 -0,13% -6 887 359 -0,12%
NETTO ESZKOZERTEK 7 103 228 244 100,00%| 5 616 556 832 100,00%

Az egyéb eszkdzok kozott kerdl kimutatasra az FX forward Ggyletek nem realizalt eredménye.

Il Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Rovid Kétveny Alap A sorozat HUO0000712724 6 195 051 962| 4 867 061 138
Pioneer Rovid Kétvény Alap C sorozat HUO0000712732 0 0
Pioneer Rovid Kétvény Alap H sorozat HUO0000712740 247 669 135 203 538 372
Pioneer Rovid Kétveny Alap | sorozat HUO0000712740 0 0
Il. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre eso nettdé eszkdzérték ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer Rovid Kétvény Alap A sorozat HUO0000712724 1,106477 1,111823
Pioneer Rovid Kétveny Alap C sorozat HUO0000712732 - -
Pioneer Rovid Kétvény Alap H sorozat HUO0000712740 1,003529 1,008381
Pioneer Rovid Koétvény Alap | sorozat HUO0000712740 - -
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V. Az értékpapirallomany osszetétele
Tézsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott | forgalombahozott | atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30 ] jeg)fzett ] piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhato | forgalmazott
értékpapirok | atruhazhato
értékpapirok
D170316 HU0000520945 19 997 0 4 v
D170524 HUO0000521059 39 990 360 0 4 4
2017/A MAK HU0000402037 763 857 439 0 v v
2017/B MAK HU0000402375 197 885 286 0 v v
2017/C MAK HU0000402821 200 301 600 200 409 000 4 v
2018/A MAK HUO0000402631 205 887 672 0 4 4
2018/B MAK HU0000402730 1783 079 665| 1569 578 419 v v
2019/A MAK HU0000402433 1436 213 100 1376999 111 v v
2019/B MAK HU0000402649 448 954 553 452 828 595 4 v
2020/A MAK HUO0000402235 7 548 960 7 685 183 4 4
2021/B MAK HU0000403100 589 324 674 396 560 238 v v
2022/A MAK HU0000402524 9 034 089 8 725 613 v v
2022/B MAK HUO0000403266 0 194 767 998 \4 4 4
2023/A MAK HU0000402383 14 494 623 14 791 202 v 4
2025/B MAK HU0000402748 918 953 24 190 805 v v
2027/A MAK HU0000403118 0 1721 646 4 v
ALTEO 2017/1l HUO0000354956 352 174 780 193 873 126 4 v
ALTEO 2020/ HUO0000357603 0 161 810 720 4 4 4
BNP Paribas Budapest HUF Il kétvény HU0000356373 260 117 750 255 055 250 v v
Erste Jelzaloglevél 10/30/2019 HU0000652912 82 101 760 83 574 880 4 v
MFB Koétvény 04/16/2018 HUO0000356662 95 075 014 93 643 412 4 v
PIONEER EMERGING MARKET LOCAL CURREN LU0441087631 144 931 610 92 161 190
RUSSIA 5 04/29/20 Allamkétvény XS0504954347 94 227 990 0 v v
RUSSIA OFZ RFLB 7 08/16/23 RUOOOAO0JUA4L3 92 236 792 90 314 904 \4 v
RUSSIA OFZ RFLB 7.5 08/18/21 RUOOOAO0JVW 30 0 33014 572 4 v
RUSSIA OFZ RFLB 7.6 04/14/21 RUOOOAOJREQ7 180 910 352 174 636 782 v v
6 999 287 019| 5 426 342 646

Megjeqyzés:
A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategoria a 2017. januar 1. és 2017. junius 30. k6z6tt forgalomba hozott értékpapirokat
tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2016.12.31 2017.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 96,38% 94,86%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 6,34%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 96,38% 94,86%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz

képest:

2016.12.31 2017.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 96,3757% 94,8561%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2,0378% 1,6389%
Repd megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Szarmaztatott eszkdzok -0,0062% 0,1283%
Mdgobttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérites 0,0004% 0,0007%
Bankbetétek 1,5923% 3,3759%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%

2017. 1. félév soran a portfolic 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2017. 1. félévének az Alap portfélidéjahoz kapcsolddo piaci eseményei:

A magyar gazdasagrél alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvezd maradt. A ndvekedés
felporgétt, az er6s bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkilése magasabb inflacié
iranyaba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-o0s inflaciés cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kelléen magasra tette a veszélyérzékelési
klisz6bot. Az inflacios mutatok kdzil a moégoéttes (tartds) folyamatokat megragadd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerult veszélybe.

Az MNB szamara tehat a ,veszélytelen” inflaciés kdrnyezet teret adott az extrém laza monetaris
kondicidk fenntartdsahoz. A tovabbra is 0,9%-on tartott alapkamat - a 3 hénapos jegybanki
betét mennyiségi korlatozasat kdvetéen - mar szinte teljesen elveszitette iranyadd jellegét. A
piaci szempontbdl relevansabb révid bankkozi kamatok, illetve a diszkontkincstarjegy-hozamok
a negyedév soran végig a nulla szint kézelében tartézkodtak.

A ll. negyedév a hosszabb futamideji kétvények ,gy6zelmét” hozta: az éven tali kdtvényeket
lefed6 MAX index az id6szak soran 1,87%-ot emelkedett, mikozben az éven bellli
allampapirokat reprezentald6 RMAX index csupan 0,02%-os ndvekményt tudott felmutatni. A
szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 1,71%-kal
gyarapodott.
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Even tali | Even beliili | MAX
futamidok futamidék (RMAX- | Composite
(MAX-index) index) Index
2017 1. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 1l. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017 I. félév 2,05% 0,11% 1,88%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdéjaban a 3. pont
alatt.
A kockazati profil [ényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezbtlenill befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
» Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetk6zi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok netté eszkdzértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkOzértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag npillanatnyi kulfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
az éallampapirok arfolyamat, és ezen keresztlil az Alap nettd eszkdzértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.
= Devizakockazat:
Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értékpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel.
= Hitelkockazat:
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Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkdéz kibocsatdjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezelbé meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében
az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténé befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd &sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.

= Szarmaztatott gyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tbkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valé kereskedés az adott lgylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében. 2017.06.30-an az Alap kizarélag fedezeti célbol kotott deviza
forward Ugyletekkel rendelkezett.

Az alapokban lév6 eszkodzkategoriak megjeldlése:
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatoét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
70% RMAX Index + 30% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-
7 kozotti értéket felvevd skalan 2-es értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
alacsony kockazatat mutatja. Az Alap viszonylag alacsony kockazatu eszkdzOkbe fekteti a
pénzét.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegli, az Alap nettdé eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 0sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 230.300.000 Ft Osszegi hitelkerettel rendelkezett, 2017. |I.
félévben nem kerult sor hitel lehivasara.
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Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kdtelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végen Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
368,73 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kdzil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 11.002.648 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
280.827.842 forint lett. Ezen széls6séges korllmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,83 volt.

VIIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdozOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettédsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabodl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
netté Osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én és 2017.06.30-an egyarant 100% volt. Az
Alap mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi

joga: Az Alap szukség esetén a szarmazékos ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2017 1. félévében nem kertlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
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2017.06.30-an a tbkeattétel teljes Osszege: tekintettel a szarmazékos Ugyletek fedezeti
jellegére, az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 25 532 863
Vezetd forgalmazéi dij 1595 804
Letétkezel6i dij 2 553 286
Tranzakcios dij 126 046
Kulénado 1 595 804
Feltgyeleti dij 796 897
Pénzforgalmi dij 40 454
Egyéb 47 066
Koénywizsgaldi dij 416 285
Osszesen 32 704 505

Az Amundi Befektetési Alapkezel$ Zartkoérien Mikédd Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrol,
valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta dssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkdrien
M(ik6dd Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkil
is hitelesnek tekintheté.



