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= Csokkent az Elmii
és az EMASZ nyeresége

Az Elm( id6szaki eredménye 7.7. az
EMASZ-¢ 40,1 szézalékkal esett vissza
az els6 fél évben éves Bsszevetésben —
der0lt ki a két tarsasag tegnap piacza-
rds utdn kozzétett gyorsjelentésébdl. Az
Elm( 8.5, az EMASZ 3,5 milliérd forintos
eredményt ért el ezen a soron. Az ElmG
Uzemi tevékenységének eredmeénye 31
szazalékkal 11,6, az EMASZ-é 189 széza-
lékkal 3.8 milliard forintra csokkent. Az
értékesftési arbevétel az el6bbi cégnél
2.8 szazalekkal 102,6, utébbinal pedig
10,5 sz&zalékkal 24,2 milliard forintra
csokkent. Mindkét tdrsasdg a foldgdz-
értékesftés novekedésével és a hdldzati
atadott mennyiség csokkenésével ma-
gyardzta a romlé eredményt. Az Elmd
arfolyama tegnap 26 800 forinton
stagnalt, mig az EMASZ-é 0,8 szazalék-
kal 25 200 forintra novekedett. Mindkét
cég kurzusa 8 szazalékkal emelkedett
iden.| B. A.

# Minuszha fordult
az Ormester

A koltségtakarékos megbizéi magatar-
tds és a vagyonvédelmi tarsasagok
dltal generdlt rverseny hatarozta meg
azidei els6 fél évet is a vagyonvédel-
mi piacon — irja beszdmoléjaban az Or-
mester menedzsmentje. A piaci kdrnye-
zet kissé javult, és a tarsasag drbevétele
244 sz7azalékkal, 548,3 milli6 forintra
n6tt. Az addzas el6tti eredmény soron
mar 6.7 milli6 forintos veszteséget mu-
tatott ki a cég az egy évvel kordbbi 17.8
millié forintos pluszhoz képest, és az
egy részvényre juto eredmény a tavalyi
67 forintr6l 43 forintra csokkent.

A magyar vagyonvédelmi piacon to-
vabbra is sok a piaci szerepld, am tobb-
ségik kizarolag az élGerds szolgal-
tatdsban van jelen. tavfeligyeleti és
biztonsagtechnikai szolgaltatasok nyuj-
tasdval kevesen foglalkoznak. A cég
arra szamit, hogy a masodik fél évben
az innovativ technoldgidkkal kiegészi-
tett szolgaltatasok irdnt tovabb fokoz6-
dik a kereslet. | T-B. L.

KISPAPIR | Enyhén emelte a tarsasag célarat az MKB

Elitklubba lép

M.E | A BIF megfelel a Pré-
mium kategoridba soro-
lés feltételeinek a BET-
en, a céget az MKB Bank
is pozitivan értékeli.

Budapesti Ingatlan Hasz-
nositasi és' Fejlesztési Nyrt.

IF) kezdeményezte rész-
vényeinek atsorolasit a Budapesti
Ertékt6zsde (BET) Standard katego-
ridjabol a Préfium kategéridba, mi-
utdn teljesitette a t6zsdeiizemeltetd
szabalyzataban meghatérozott fel-
tételeket. A BIF t6zsdére bevezetett
torzsrészvényeinek szama 25 832
200, ebbdl 4.464 000 darab sajit
részvény. A legfrissebb, augusztus
28-i részvénykonyvi kivonat szerint
a cég beazonosithat6 részvényese-
inek a szama 405 volt. A bejelentés
szerint a tobbségi tulajdonos PIO-21
Kft.-nek 17 milli6 részvénye, s ezzel

66,57 szazalékos részesedése van a
részvénytdrsasaghan, mas, 5 széza-
1ékot meghaladé részesedéssel ren-
delkez6 tulajdonos nincs a tarsasag
tulajdonosai kozott.

A BIF 16,15 széazalékos kozkézhd-
nyadéba tartoz6 részvények osszesi-
tett értéke a szeptember 25-i 2020
forintos zaréarral szamolva megko-
zeliti a 8,5 millidrd forintot. A tézs-
de honlapjara feltoltott rendkiviili
tajékoztatds még a legutobbi toke-
emelés eldtti dllapotot részletezi,

_ és nem tér ki a Takarékszovetkeze-

ti Bank 10 szdzalékos részesedés-
szerzését koveto tulajdonosi szerke-
zet ismertetésére. Holott a valtozas
utan a részvények szama 2,87 millio
darabbal fog gyarapodni, a PIO-21
Kft. részesedése 59,9 szdzalékra, a
kozkézhanyad pedig 14,5 szazalék-
ra csokken.

Az MKB Bank elemz6i legtjabb
DCF-elemzésiikben (diszkontalt cash-
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flow ) a cég mult héten megjelent
féléves jelentése mellett figyelem-
be vették a t6keemelés hatasat is.
Mindent egybevetve azonban az
elemz6k a részvényhigulds dacé-
ra a részvényekre nyaron kiadott
2207 forintos célarukat 2290 fo-
rintra emelték. A célar meghatd-
rozésakor az elemzék 2020-ra 73
ezer négyzetméter bérbe adhaté
alaptertlettel és a fogyasztoi arin-
dex mértékével emelkedé bérleti
dijakkal szamoltak. Feltételezték
tovdbba, hogy a bérbe adott ingat-
lanok étlagos kihasznaltsagi muta-
tdja 95 szazalékon marad, és hogy
a cég teljes egészében megvalosit-
ja a Harsanylejto ingatlanfejlesztési
projektet. Az elemzés alapfeltétele-
zései kozé tartozik még egyebek ko-
zott a szabélyozott ingatlanbefekte-
tési elotarsasagi statusz megérzése
és ennek eredményeként a mente-
siilés a tarsasagi és a helyi ipartzé-
siado fizetési kotelezettsége alél is.
Az MKB Bank esetleges ingatlanér-
tékesitéssel nem kalkuldl az anyag-
ban. Az elemzok tgy latjdk egyéb-
ként, hogy a tokeemelés tamogatni
fogja a BIF novekedési tervének
megvalésitasat, hiszen a kibocsa-
tashol befoly6 csaknem 6 milliard
forint megnoveli a tdrsasdg kész-
pénzallomdnyat, ami emeli a rész-
vény fair értékeét.

Erkeznek
A

a Konzum uj

, 7 .
részvényei
VG | Bevezetik a Konzum alaptéke-
emelésébol szarmazo részvényeket
a Budapesti Ertékt6zsdére. A keres-
kedésbe a mai nappal keriil be 8,4
milli¢ darab 0j Konzum-torzsrész-
vény, ezaltal a tézsdére beveze-
tett mennyiség 29,3 milli6 darabra
emelkedik. A korabban kibocsatat-
takkal mindenben azonos jogokat
biztosit6 10j részvények névérté-
ke 25 forint, Ossznévértékik pe-
dig 210,6 millié forint. A Magyar
Nemzeti Bank még szeptember
21-i hatarozataban engedélyezte a
Konzum altal korabban zartkorien
forgalomba hozott részvények be-
vezetését a hazai tézsdére. A Kon-
zum-papirok a hét folyaméan tobb
mint 6,5 szazalékkal erdsodtek.

A tervezettnél
tobb allampapirt
adott el az AKK

B. A. | Az Allamadéssag Kezeld Koz-
pont (AKK) 50 millidrd forintért
hirdetett meg harom-, 6t- és tizen-
ot éves lejaratu allamkotvényeket a
tegnapi aukcidjan, de végiil 67 mil-
lidrd forintnyi ajanlatot fogadott el.
A harom- és az o6téves papirbol 20
milliard helyett 30 millidrdot ér-
tékesitettek, az el6bbibdl 71,2, az
utébbib6l 52,7 milliard forintnyi
ajanlatot adtak be az els6dleges
forgalmazok. A 10 millidrd forintért
meghirdetett tizenot éves allampa-
pirra csak 10,4 milliardnyi ajanlat
érkezett, ebbdl 7 millidrdot foga-
dott be az AKK. Az atlaghozam le-
jarattol fuggéen 1,76, 2,96 és 3,97
szazalékon alakult. A hdroméves
3 bézisponttal magasabb, az 6téves
2-vel alacsonyabb, a tizenot éves
pedig 14 bazisponttal magasabb
aron kelt el, mint az el6z6 aukcion.

STRATEGIA |

Sikertelen volt az Air France-KLM

kotvény-visszahivasi tendere

PIACI SSZEFOGLALG |
Tovabb menetelt
az olajtarsasag

B. A. | A Budapesti Ertéktézsde f6 mutatéja teg-
nap 1,3 szazalékos emelkedés utan 36 471 ponton

Széplaki Julianna,
az SPB Befektetési
Zrt. private banking
igazgatdja

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elémozditdsdt
célz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden ké-
sziilt, és nem vonatkozik
nd a befektetési elemzés
terjesztéseét, . kozzététe-
1ét megel6z6 lgyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

Mérciusban mér irtunk az Air
France-KLM 6,25 szazalékos ka-
matozasi, 2020-ban visszahivhatd
orokjaradék-kotvényérdl, amelyet
2015 marciusaban bocsatottak ki
2020. oktober 1-jei els6 lehetsé-
ges visszahivassal. A visszahivés
jogéval ezutdn csak otévente él-
het a kibocsaté. Ha elmulaszta-
nda az elsé datumot, a késébbiek-
ben elég magas, 11,072 szézalékos
feldrat kellene fizetnie az 5 éves
eurdswapratdra.

Ez elég nagy kamatterhet réna
a tarsasagra, ezért az volt a vara-
kozés a kotvénnyel kapcsolatban,
hogy a kibocsaté €lni fog a vissza-
hivas lehetoségével. A tarsasag
szeptember elején visszavasarlasi
tendert irt ki a teljes kibocsatott -
600 milli6 eurd értéki - kotvény-

mennyiség visszavasarlasara net-
t6 107,125 szazalékos drfolyamon,
amely korulbelill 1-1,5 szdzalékos
feldrat tartalmazott a piaci arfo-
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lyamhoz képest. Ha a kotvénytulaj-
donosok 80 szdzaléka a visszaadds
mellett dont, akkor a fennmara-
do6 20 szézalékra névértéken visz-

szavasarlasi lehetGsége lett volna
a tarsasagnak. A tenderen azon-
ban csak a kint 1év6 mennyiség
32,4 szazalékat tudta megszerezni
194,5 milli6 euré értékben. A kot-
vényeket 2 szdzalékos visszahivasi
hozammal lehet megvésdrolni. Mi-
vel szinte biztosra vehet6 a vissza-
hivas 2020-ban, ezért igy lehet te-
kinteni, mintha kétéves fix lejarata
lenne, ennélfogva ez a hozam még
vonzénak szamit.

Bar a jelenlegi arfolyamon valé-
ban vonz6 a kétvény, de kisbefek-
tetoknek nehezen elérhet6, mert
szazezer eurdnként kereskedhet6.
A magyar ugyfelek a piaci eladds
mellett dontottek, mert 80 szazalé-
kos teljesiilés esetén a visszahivas
6-7 szézalékos arfolyam-vesztesé-
gét nem lehetett vallalni.

zért, 12,5 millidrd forintos forgalom mellett. Mind
a négy blue chip pluszban fejezte be a napot, az
OTP 0,2 szazalékkal dragult, a Mol viszont szépen
profitélt abbdl, hogy az olajpiacon szamotteve dra-
guldsra szamitanak a szakért6k az irani szankciok
miatt. A magyar olajpapir ara 2,8 szdzalékkal emel-
kedett, mindossze 10 forinttal maradt el a kurzus a
1élektani 3000 forintos szintt6l. A Richternél hoz-
zéjérulhatott a 2 szdzalékos pluszhoz, hogy még
szerdan kedvez6 hirek érkeztek az Egyesiilt Alla-
mokbdl a cariprazine-nal kapcsolatban. A Magyar
Telekom 1,3 szazalékkal emelkedett, de igy sem
tudott visszakerilni 400 forint f6lé. A BUMIX 0,6
szazalékkal csokkent. A BUX régiods, europai és glo-
balis dsszehasonlitasban is feliilteljesitett. A befek-
tet6k a Fed kamatemelése miatt voltak dvatosab-
bak a részvénypiacokon. A pesti parkett zarasakor
a vilag kilencven legnagyobb t6zsdéje kozil csak
a zambiai, az argentin, az orosz és a finn mutaté
4llt jobban, mint a BUX-é. A forint stagnalt az euré-

val és kismértékben gyengiilt a dollarral szemben.
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