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= Jobban figyel
az ESG-re az Amundi

Haroméves befektetési tervet fogadott
el az Amundi, amelyben az ESG (gaz-
dasagi, szacialis és kormanyzati) kri-
tériumai kapnak hangsulyos helyet —
kozolte tegnap az alapkezeld. Harom
éven belUl a cég 6sszes alapja ESG-
értékelési keretet kap, az éves kozgyO-
lések részvényesi dontéseiben és a sza-
vazasokndal az Amundi rendszerszinten
érvényesiti az ESG-analizis eredmé-
nyét, és megdupldzza azokat a kezde-
ményezéseket, amelyek térsadalmi és
kornyezeti célokat szolgél6 projekteket
tadmogatnak. A tarsasag befektetési
politikdja eddig is figyelembe vette az
ESG-szempontokat, de csak a vagyon-
kezelési folyamatban. A befektetések-
ben méar most 19 szazalékot, nagy-
jabol 280 milliard eur6t képviselnek
azok az eszkdzok, amelyek kivalaszta-
sdban szerepet jatszottak ezek a krité-
riumok.| VB

® Folytatadik a tozsde
ELITE programja

Ujra jelentkezhetnek a vallalatfinan-
szirozasi és menedzsmenttuddst,
valamint nemzetkozi Uzleti kapcsola-
tokat keres6 magyar kozépvallalatok
a Londoni Tézsdecsoport és a Buda-
pesti Ertékt6zsde (BET) ELITE prog-
ramjara. 2016 6ta tizenkét magyar ko-
zépvallalat - legutdbb 2018 tavaszan
az AgriCorn, a Chemark és az Els Pesti
Malom - kezdte meg a képzési és kap-
csolatépitési programot. A kdvetkez6
hetekben a t6zsde roadshow-n mutat-
ja be a program részleteit, a ndvekve
hazai véllatkozasok kihivasairl,

a cégértékelés mikéntjérél, a rende-
zett tulajdonosi szerkezet és addzas
fontossdgardl, valamint az energiata-
karékossagi adékedvezmeényekrol.

Az ELITE-ben eddig 33 orszaghal
tobb mint 900 cég vett, illetve vesz
részt. Ezek a cégek 6sszesen tobb
mint évi 50 milliard forint arbevételt
termelnek, és 400 ezer munkavallal6-
jukvan| V&

KISPAPIR | Két rosszul sikeriilt projekt miatt szenved évek Gta a cég

Azsids tGkeemeléssel rendezné

a helyzetet a Csepel Hol

M.E.| Mar két éve negativ
sajat tokével kiiszkodik
a Csepel Holding, leg-
fobb ideje az anyagi
helyzet rendezésének.”
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jabb kisérletet tesz a Cse-
l | pel Holding Nyrt. a toke-
helyzetének rendezésére -
deriil ki a novemberre. gsszehivott
kozgylilés napirendjébdl. A Buda-
pesti Ertéktézsde (BET) honlap-
jéra feltoltott hirdetmény szerint
“els6 1épésben leszallitandk az alap-
tokét, amelynek sordn a tarsasag
jegyzett tokéjét 347 millié forint-
r6l 21 milliéra vinnék le, mégpedig
1igy, hogy a részvények névértékét
150 forintrol 9 forintra csokkentik.
Utana zart korben 280 ezer darab
\j részvényt bocsatananak ki 1000
forintos dron. A 9 forintos névér-
tékkel szamolva a 280 milli6 forin-
tos t6kebevonas 2 millié 520 ezer
forinttal emelné a Csepel Holding
alapt6kéjét, a tobbi pénz a téketar-
talékba menne. A hirdetmény a t6-
kerenliezés okat a sajat téke csok-

kenésében jeloli meg.

A cégcesoport elészor 2016. de-
cember 31-én jelentett negativ
konszolidélt sajat tokét, amely ak-
kor mintegy minusz 60 milli6 forint
volt. Tavaly a holding elso félévi be-
szamol6jaban mar megkozelitette a
370 milli6 forintot a negatfv sajat
téke. Azdta javult a helyzet, a szep-
tember végén megjelent elsé fél-
éves jelentés szerint tébb mint 100
millié forinttal minusz 243 milli6 fo-
rintra valtozott a cég sajat tokéje.
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A hajdan szebb napukat latott tarsasag
oroszorszagi és dubaji iizletei nem jottek be

A Ptk. szerint azonban a nyilvano-
san miikod6 részvénytarsasag sajat
tokéje nem csokkenhet az alaptoke
20 millié forintos minimélis szintje
al4, illetve a cég alaptokéjének ket~
harmada ala.

Két balul sikeriilt projekt miatt
keriilt nehéz helyzetbe a konszern
- 4ll az idei féléves jelentéshez fii-
z6tt vezetoi osszefoglaléban. A hol-
ding négy éve dolgozik az Orosz
Allamvasutak részére szallitand6

330 kW-os aram- és hétermel6 kis-
er6miivek gyartdsanak elokészi-
tésén, tobb mint 60 szézalék ma-
gyar hozzaadott értékkel. A 900
darabos megrendelés hérom-6t
évre adna folyamatos munkat, és
500 uj munkahelyet is teremte-
ne. Az ériasi koltségeket felemész-
t6 minier6miexport-projekt azon-
ban - annak dacéra, hogy az orosz
igény tovabbra is fennall - megfe-
neklett, mert a felek még mindig
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nem egyeztek meg a finanszirozas
részleteiben.

Még rosszabbul siilt el az ot éve
&ll6 dubaji Al Hikma-projekt. A
csepeli tarsasdg ezt a szerzédést
2015-ben fel is mondta, és kdrai-
nak megtéritését kérte. Tavaly no-
vemberben azonban tjrakezdédtek
a targyalasok. Az6ta mdr részmeg-
allapodasok is szilettek, és a hol-
ding felkésziilt a szallitasok eloké-
szitésére. Jelenleg az informatikai
egységek id6kozben bekovetkezo
elavulésa és garancidlis kérdések
akadalyozzék a szerzodés teljesité-
sét. Végleges lezaré megallapodas
oktéberben véarhatd, akkor fizeté-
sekre is sor keriilhet.

A kbzgyiilés napirendjére tiizott |
l1épések végrehajtasa elhdritand
a cég tokevédelmi szabalyokkal
kapcsolatos problémdjat, hiszen
az 4zsios t6keemelés révén a tar-
sasag sajat tékéje 30 milli6 forint
folé emelkedne. Ovatossdgra int
viszont, hogy az idén egyszer mar
fiistbe ment egy t6keemelési terv,
mert a végrehajtasra kijelolt szin-
gapuri részvényes nem fizette be a
tokeemelés osszegét.

STRATEGIA |

Az amerikai kincstarjegyekkel

egyitt mozoghat az Aegon kotvénye

PIACI (ISSZEFOGLALG |
Csokkeno forgalomban
er6sodott a BUX

M. E. | Alacsony, 6,4 millidrdos forgalomban egy
széazalékkal 37 109 pontra emelkedett tegnap a

Kalapos Csaba,
az SPB Befektetési

Zrt. vezetd
privatbankara

+A cikk nem a befekte-
tési elemzés figgetlen-
ségének elomozditasdt
célz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
.16t megel6z6 tgyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”
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A rovat szakmai
; tdmogatdja i
a Budapesti Ertéktozsde

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB), de
foként a Federal Reserve (Fed) szi-
gorité intézkedései hatdsara az ala-
csony hozamkornyezet nem marad
mar meg sokaig, elébb-ut6bb jelentd-
sebb hozamemelkedés lesz, ami vél-
hetéen a kotvénypiacot sem hagyja
érintetleniil. Ilyenkor érdemes lehet
a valtozo kamatozasu kotvények fe-
1¢ fordulni, féként olyanok irdnyaba,
mint példaul a holland biztositétarsa-
sag, az Aegon dolldrban denominalt,
valtozo kamatozasu orokjaradék-kot-
vénye, amely a tizéves USA-allampa-
pir hozama felett fizet 10 bazispontos
kamatprémiumot. Mivel a tengeren-
tuli tizéves hozam mar tobbéves ma-
gasséagban, 3,2 szazalék feletti szin-
ten jar, az emlitett Aegon vallalati

Emiatt eléggé furcsanak tiin-
het, hogy par hete még 75 széza-
1ékos éarfolyamon kereskedtek ez-
zel a kotvénnyel. Féleg gy, hogy
néhény napja bejelentett a cég egy
jelentdsebb, 24,1 millié darabos
részvényfelvasarlast az osztalék-
politikdval kapcsolatosan, amely a
részvényeinek 20 szazalékos emel-
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kotvényének kamata vele parhuza-
mosan szintén elindult folfelé.
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kedését okozta, és a varakozasok
szerint ez a bejelentés kedvez6 ha-
téssal lehet az Aegon kotvényarfo-
lyamara is. A piaci szerepl6k kozil
valészinfileg egyre tobben szurtak
ki az emlitett félredrazodast, mi-
vel pusztan egy hét alatt a kotvény
arfolyama jokora emelkedéssel 85
szézalék folé ment. Ha figyelembe
vesszik azt is, hogy ez egy Baal-es
besorolast, tehat nagyon kedvezo,
befektetésre ajanlott hitelmindsité-
sii papir, amely boven 3 szazalék fe-
letti éves kamatot fizet, raadéasul a
kibocsété barmikor visszahivhatja
szazszazalékos arfolyamon, akkor
tovabbi éarfolyam-emelkedés var-
haté a jovében is. Az arfolyam el-
érheti a 90 szdzalék feletti szintet
is, amely mellett az idén mar keres-
kedtek hitelpapirral.
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BUX. Az OTP részvényei folytattdk a hétfon'meg-
kezdett er6sodést, és 0,4 szazalékkal 10 190 fo-
rintra emelkedtek, a bankpapirokkal 2,6 milliard
forintos értékben kereskedtek. A Mol 2 szazalé-
kos dragulés utdn 40 forinttal a 3000 forintos 1é-
lektani hatar folott zart. A Richter-részvények 15
forinttal dragultak, és 5180 forinton bucstztak a
t6zsdenaptol. Nem okozott csalédést a Magyar Te-
lekom sem, hiszen zérasra 5 forinttal 400 foﬁntig
dragult. A Konzum 500 milliés forgalom mellgtt 1,3
szazalékot erGsodve, 3160 forinton zart. A vallalat
részvényeinek névértéke utoljara tegnap volt 25
forinton, a mai kereskedés mar a felaprézast ko-
vet6 2,5 forintos névértéki részvényekkel folyik.
A Set Group délutan négykor tette k6zz¢é, hogy ki-
fizette a Farmer-Mix Kft.-ben augusztusban vasa-
rolt részesedést, amellyel jelentds befolydst szer-
zett a cégben. A piac a bejelentést 9 szdzalékos
emelkedéssel honoralta. A forint erésodott, késé
délutan egy eurd 324,5 forintot, egy dollar pedig
282,5 forintot ért.
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