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u Otmilliard forintnyi
megrendelés a 4iG-nek

A 4iG tegnap reggel kozleményben t&jé-
koztatott arrél, hogy két, 8sszesen net-
t6 688,2 millié forint értékd megbizast
nyert el a Magyar Export-Import Bank
Zrt. szoftverfejlesztési, Uzemeltetési &s
tandcsaddi feladatok ellatasara kiirt
palyazatan. Az unios forrasbdl finanszi-
rozott projektek megvalGsitasahoz kap-
csolédé fejlesztési tanacsadasra kiirt
tenderben két tételt nyertek el, az egyi-
ket 315.2, a masikat 373 millié forint ér-
tékben. Piaczaras utdnra jutott

a nagyobb falat: a 4iG nettd 4,39 milli-
ardért fog a Klebelsberg Kozpont, vala-
mint a tankeruleti k6zpontok fenntarta-
séban lévd iskoldk szamdra 3005 inter-
aktiv tablat és fali vagy mobil allvanyt
szdllitani, 6sszeszerelni és belizemel-

ni. Az eszkdzok hasznalatéanak helyszi-
ni oktatasa €s az interaktiv panelek ke-
zelésének és hasznalatanak modszerta-
ndhoz kapcsolédé e-learning-képzés is
a feladatai kozé tartozik. | V&

m Elkapkodtak
a Tesla-részvényeket

A Tesla osszesen 2,7 millidrd dolldr friss
forrdshoz jutott, lezarva a mult héten
meghirdetett részvény- és kotvényel-
adasi programjat, amelyet els& korben
csupan kétmillidrdosra tervezett, de

a jelentds érdekl6désre tekintettel op-
ciondlis elemekkel egészitett ki. A jegy-
z0k éltek is a felkinalt 15 szdzalékos
extra vételi lehetdséggel, sszesen 860
milli6 dollér értékd részvényt jegyeztek
le €5 1,84 millidrd dolldr értékd, rész-
vényre valthato kétvényre nydjtottak
be igényt. A Tesla 3,1 milli6 részvényt
bocsatott ki egyenként 244,10 dol-
lérért, mikbzben a jelenlegi arfolyam
245,20 dollér kéril mozog. A nyere-
ségzonaba varhatéan a harmadik ne-
gyedévben visszatéré elektromosautd-
gyart6 a pénzb6l sanghaji gyaranak
épitését, a Semi kamionjanak és

a marcius kozepén bemutatott

Model Y vérosi terepjdréjanak fejlesz-
tési munkait finanszirozza. | K. B.
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Ellenszél lassitja a Waberer’st

s.V.| Csak a koltségek csokkentésével nem lehet Gjbél
novekedési palyara allitani a Waberer’st - mondta
Robert Ziegler, a speditércég vezérigazgatdja.

Imaradt a varakozasoktol
E2019 els6 negyedévében a

Waberer’s - derill ki a tar-
sasag tézsdezaras utan kozzétett
beszémolgjabdl. A januar-marciu-
si id6szakban az arbevétel 2 széza-
1ékkal 182 milli6 euréra emelkedett
ugyan, de ez csaloka lehet, mivel a
fuvarozasi alaptevékenység megha-
taroz6 szegmense - a nemzetkozi -
1,7 szazalékos bevételcsokkenést
szenvedett el. Az elsé negyedév-
ben a Waberer’s nemzetkézi szeg-
mensében a fuvarozasi arak éves
osszevetésben emelkedtek ugyan,

de a volumen tovabb csokkent, ezt
tikrozi a megbizasok szamanak
8 szazalékos visszaesése. A regio-
nalis kontrakt logisztika szegmens
arbevétele az el6z6 év hasonl6 id6-
szakahoz képest 11 szézalékkal 35
milli6 euréra emelkedett. A bevé-
tel novekménye foként a folyamatos

- arképzési véltoztatasoknak és a ma-

gasabb volumennek tudhato be, ki-
Ionosen a gyujtéfuvarozasi és rakta-
rozasi tevékenységek terén.

A rendszeres EBITDA éves 0sz-
szehasonlitasban 24 szazalékkal
15 millio eurdra csokkent, mivel

az lizemanyagarak és a tranzitdi-
jak, valamint a belféldi bérek fo-
lyamatos emelkedése tovabbra is
nyomads alatt tartotta a marzsokat.
Beérkezett a Link-megallapodés
2,5 milli6 eurés osszege is, ennek
ellenére a negyedév iizemi ered-
ménye 2,7 millio eurés minusz-
ra esett vissza, a nett6 eredmény
pedig - az elemzdi varakozasokat
jéval alulmilva (lasd a tablazatot)
- 4,4 millié eur6 veszteséget mu-

A WABERER'S I. NEGYEDEVES EREDMENVE |
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tatott. Aggaszthatja a tdrsasdg fi- '

nanszirozoéit, hogy az EBITDA visz-
szaesésének kovetkeztében a nettd
adossag az EBITDA kozel 0tszoro-
sére nétt. Ugyanakkor a Waberer’s
a gyorsjelentésben megjegyezte: a
csoport pénziigyi helyzete tovabb-
ra is stabil, és a flottacsokkentési
programnak koszonhetéen a nettd
adossag mérséklodése varhato az
év hatralévo részében. A kiaddsok
lefaragasanak és a jarmudllomany
csokkentésének (241 kamionnal
az el6z6 negyedévhez képest) tel-
jes eredménye varhatéan az év

Arbevétel 179 1814 1822 18 masodik felében jelentkezik. Az
EBITDA 198 182 152 15 id6szak végén a kamionok szama
Uizemi eredmény 31 08 -27 - 4340 volt.

uma eredmény 02 -16 -44 = Robert Ziegler, a Waberer’s ve-
Fords: Waberer's * brst progntis zérigazgat6ja elmondta: ,A fuva-
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rozasi és logisztikai piacon tapasz-
talt ellenszél még nem iilt el, a
Brexit pedig tovabb fokozza a ne-
hézségeket. A jarmiallomany csok-
kentése és a megujitott drképzés
eredményeként kezdenek érzékel-
het6vé vélni a koltségmegtakari-
tasok. Ugyanakkor a koltségcsok-
kenté intézkedések nem lesznek
elegend6k a tarsasag Ujboli nove-
kedési palyara- allitdsdhoz, sziik-
ség lesz Ujj ugyfelek megszerzésére
is. A flottdért és a szallitmanyoza-
sért felelGs szervezeti egységeinket
osszevontuk, hogy gyorsabban re-
agalhassunk a piaci véltozasokra.”

A speditércég eurépai iizleti kor-
nyezete tovabbra is kedvezotlen
valt az elsé negyedévhen, bar az
év elsé két hgnapjdban, kismérté-
ki felfutas volt tapasztalhat6 a vo-
lumenekben a Brexit miatt torténé
elérendelések kovetkeztében, dm a
gyérakban a termelés megszakitd-
sa tobb kulcsfontossagu szektorban
folytatédott, ami az autéipart érin-
tette a leginkdbb.

STRATEGIA |

Lokést kaphat a kotvénypiac

PIACI SSZEFOGLALO |
Emelkedésbe valtott
a budapesti tézsde

Rotyis Jézsef,

az SPB Befektetési
Zrt. vezets privat-
bankara

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fuggetlen-
ségének elomozditdsat
célzé jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleloen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztéseét, kozzétete-
1ét megel6zo ugyletko-
tésre vonatkoz6 tilalom.”

Az MNB nyaron inditja el Noveke-
dési kotvényprogramjat, amelynek
soran 300 millidrd forint keretosz-
szegig vasarol a BET-re bevezetett,
illetve bevezetend6 forintos, nem
pénziigyi vallalati kotvényeket az
elsédleges vagy a masodlagos pi-
acon. Az a kotvény keriilhet be a
programba, amelynek kibocsata-
si mennyisége eléri az egymilliard
forintot, eredeti futamideje harom
és tiz év kozott van, névértéke leg-
alabb 100 ezer eurénak megfelel6
forintosszeg és legaldbb B+ ming-
sitéssel rendelkezik. A kotvények
piaci vasarloi a varakozasok szerint
elsdsorban az intézményi befekte-
t6k (alapok, pénztérak, biztositok)
lesznek, am a kotvények érdekesek
lehetnek a privatbanki iigyfelek szé-
madra is. A hozam-kockazat aranyt
tekintve a B+ mindsitési kiiszobér-
ték a mindsitési skéla aljan, az erd-
sen spekulativ szegmensbe tartozik.

Nem tudni, milyen ardnyban lesz-
nek majd jobb mindsitést kétvények
a programban, de az altalanos ta-
pasztalat szerint az adott orszagban
miikod6 véllalat nem kap jobb miné-
sitést, mint amilyen az orszage. En-
nek alapjan a befektetésre ajanlott
kategoriak als6 régi6janal jobb min6-
sitésre nincs redlis kilatas. Ezért egy
ugyfélportfolio értékének 5-10 szé-
zalékat meghaladé arany ezekbol a
kotvényekbdl mér jelentGsebb koc-
kazati kitettséget indukal, ebbol ko-
vetkezden a szoban forg6 kotvények
csak kisebb aranyban illesztheték a
portféliéba.

Tovabbi korlt a kotvény magas
névértéke, hiszen a 300-500 millié
forintnal kisebb portfolickba méar
csak nagyobb sily mellett keril-
het be akar egy darab kotvény is. A
helyzeten javitana, ha nem a névér-
ték, hanem a minimalis kereskedési
mennyiség lenne meghatérozva, le-

het6vé téve akar a tobb szamlan 1é-
v6 csaladi portfolioba, akar a tobb ki-
sebb portfoliéval rendelkez6 tigyfél
szdmara torténé vasarlast. A likvi-
ditas varhatoan alacsonyabb szintje
felértékeli a vallalati és a piaci infor-
maciok jelentéségét.

A kotvénykibocsatok valaszthat-
nak a szélesebb és a sziikebb ko-
ri informacidszolgaltatds kozott.
Ez utébbi esetében azonban a kot-
vényvasdrlék nagyobb kockéazatok-
kal szembesiilnek, tehat magasabb
kockézati felarat varnak el. Ossze-
gezve: a Novekedési kétvényprog-
ram révén létrejohet egy izmosabb
vallalati kotvénypiac, s ha a kotve-
nyek nem szélsdségesen magas koc-
kazatuak, és a méasodlagos piac lik-
viditasa megfelel6, akkor a vasarlok
kozott nagyobb szamban megjelen-
hetnek a privatbanki igyfelek is, to-
vabb novelve a kotvénypiac méretét
és javitva a minGségét.

B. A. | Az elmiilt napok csékkenése utan 0,7 széza-
1ékkal emelkedett és 41 350 ponton zart tegnap a
BUX. A parkett forgalma 12,6 millidrd forint volt. Ap-
rilis utols6 napja 6ta ez volt az els6 kereskedési nap,
amikor pluszban zirt a mutat6. Az OTP éarfolyama
0,2 szézalékkal emelkedett azutédn, hogy a tegnapi
elemz6i konszenzus 7 szézalékos profitb6viilést var
a bank holnapi gyorsjelentésétdl. Az elsé negyedéves
szamait szintén holnap felfedé Richter kurzusa 2,5
szézalékkal emelkedett. A Magyar Telekom befekte-
t6i is optimistak voltak a gyorsjelentés el6tt, a tav-
kozlési papir arfolyama 0,9 szdzalékkal emelkedett.
A blue chipek kozill csak a Mol zért enyhe, 0,1 sza-
zalékos minuszban. A nap nyertese a Nordtelekom
volt 11,2 szazalékos ralival, mig a nap vesztese 17,1
szazalékos minusszal az elmult héten 84 szazalékkal
széarnyal6 FuturAqua lett. A BUMIX 0,3 szazalékkal
jutott feljebb. A nemzetkozi piacokon is megallt az
elmult napok korrekci6ja. Bar napkozben sok he-
lyen pirosban jartak a mutat6k, és az amerikai piac
is minuszban nyitott, am a pesti zdras idejére a leg-
tobb index mar magara talalt. A forint kissé er6so-
dott az euréval és a dollarral szemben is.
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