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m Nyitott a targyalasokra
a Commerzhank

Finomhangolja stratégidjat a német
Commerzbank — hangzott el a pénzin-
tézet szerdai éves kozgyGlésén, ahol be-
jelentették: a Deutsche Bankkal meg-
hidsult 6sszeolvadasi targyalasok nem
szegtek kedviket, tovabbra is kere-

sik mas pénzintézetekkel az egytittm0-
kédés lehetdségeit. Miutdn a Deutsche
Bank és a Commerzbank egybeolvada-
sanak terve kitba esett, az UniCredit

és az ING azonnal jelezte érdeklGdé-
sét. Martin Zielke vezérigazgat6 a kozel-
multban két alkalommal is targyalt

a biztos(t6tarsasag vezetdjével, de a le-
hetséges dsszeolvaddsral allitélag nem
esett sz6. Részvényesi felvetésre a bank
vezérigazgatdja azt valaszolta, készen
dllnak ré, hogy 6sszeolvadasok és felvé-
sarlasok segitségével alapozzak meg

a pénzintézet tovabbi ndvekedését.
Részleteket azonban legkordbban Gszre
igért a részvényeseknek. | VB

= Sillyos csapas
a Qualcommnak

Jog- és versenyellenes gyakorlattal él-
hetett a Qualcomm, amikor az altala
gyartott, a tobbi kozt okostelefonokba
&s tabletekbe szerelt modemek kotele-
z6en licencelend6 szabadalmairél szer-
z6deést kotott a vevopartnereivel. Egy
amerikai kereskedelmi birésag donté-
se tegnap arra kotelezte a céget, hogy
fobb Ugyfeleivel targyalja Ujra a szallitdi
szerz6déseket. A birésdg indokldsdban
az szerepel, hogy a Qualcomm vissza-
élt er6folényével, amikor arra kénysze-
ritette a mobiltelefon-gyartékat, hogy
az indokoltndl tobbet fizessenek a sza-»
badalmakeért. A Qualcomm nem ért
egyet az [télettel, és fellebbezett. A val-
lalat nyeresége szinte teljes mértékben
a szabadalmak utan kapott licencbe-
vételek alakuldsan molik. A cég egyéb-
ként hasonlo gy miatt pereskedett az
Apple-lel. de ott megegyezésre jutot-
tak. A szerdai hivatalos t6zsdei kereske-
dés el6tt a Qualcomm-részvények

13 szézalékkal zuhantak. | VB

PREMIUM KATEGORIA | Az elérehozott vasarlasok és a késébbi huasvét tinnepek is rontottdk a szamokat

Gyenge negyedévet zart a Zwack

BECK ANDRAS | Viszonylag magas, 7,4 szazalékos oszta-
lékhozamot jelent a tegnapi zaré arfolyammal szamol-
va a részvényenkénti 1300 forintos igazgatésagi osz-

talékjavaslat.

marcius 31-én zérult ne-
A gyedévben a Zwack Uni-

cum vesztesége 717 milli6
forintra nétt, ami tobb mint a ta-
valyi minusz Ketszerese - derilt ki
a térsasag tegnap, piaczaras utén
kozzétett gyorsjelentésébél. A cég
pénziigyi évében negyedik negyed-
évnek szamit6 idszakban a brutto
fedezet 27, az ad6kkal csokkentett
arbevétel pedig 24 szazalékkal rom-
lott. A szezondlisan gyenge negyed-

év eredménye azért is romolhatott
minden koradbbinal = alacsonyabb
szintre, mert a bazisidszakba a
husvét el6tti vasarlasok i is belesza-

: rmtortak idén azonban kesobb voit

az unnep. A nepegéswgugyl ter—mmdo januéri

mékado kiterjesztése miatti decem-
beri el6vasarlasok szintén rontottak
az id6szak szdmain.

A teljes 2018-19-es pénziigyi évet
tekintve a profit 20 szazalékkal 3,08
milliard forintra nétt, a brutté fede-

zet 14 szazalékkal 10,02 millidrdra,
az adokkal csokkentett arbevétel
pedig 13 szdzalékkal 15,74 milli-
érd forintra boviilt. A belféldi net-
t6 értékesités drbevétele 15 szaza-
lékkal, a sajat termelési termékeké
pedig 17 szazalékkal emelkedett. A
prémiumtermékekbol szarmazo be-
vétel 16 a minéségi termékeké 21

ralta. Ez decemberben a keserti li-
korokbél és a.palinkabél harom-
négy havi fogyasnak megfeleld
extra forgalmat hozott. A forgalom-
novekedés kisebb részét a boviilé
fogyasztés és az Uij termékek ked-

vez6 fogadtatasa hozta. A forgalma-
zott termékek netto bevétele 6 sza-
zalékkal bviilt, a Diageo-portfolioé
8, mig a tobbi 2 szazalékkal. Az ex-
port arbevétele 2,5 szazalékkal
csokkent, f6képp az olaszorszagi
disztributorvaltas és az el6z6 tizle-
ti év végi németorszagi proméciés
termékkiszallitdsok miatt. Romani-
aban és Szlovakidban ezzel szem-
ben jelentés novekedést értek el..
Az anyag jellegii kiadasok 11
szazalékkal néttek, ez alacso-
nyabb volt az drbevétel 13 szaza-
1ékos béviilésénél, igy a brutté fe-
dezeti hanyad 0,5 szazalékponttal,
63,6 szazalékra nétt. A magasabb
fedezeti sajat termékek forgalma
emelkedett a legnagyobb mérték-
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ben. A személyi jellegii rafordita-
sok 9,3 szézalékkal néttek, az iizleti
év elején végrehajtott 8 szazalékos
bérfejlesztés és a hosszi tavi 6sz-
tonzék miatt.

A Zwack jlinius 26-dn tartja évi
rendes kozgytlését. Az igazgatésig
részvényenként 1300 forint oszta-
1ék kifizetésére tett javaslatot a koz-
gyulésnek. A tarsasdg 2,65 millidrd
forintot fizethet ki a reszvenyesek-
nek. A papir tegnap 17 550 forinton
zart a Budapesti Ertékt6zsdén, ez-
zel az arfolyammal szamolva a rész-
vényesek 7,4 szazalékos osztalék-
hozamot érhetnek el. Az elmult két
évben a cég 1050-1050 forint oszta-
1ékot fizetett részvényenként.

STRATEGIA |

A piac kényszeritheti ki a szigoritast

PIACI OSSZEFOGLALO |
Jo napja volt a pesti

Tonzor Péter,

az SPB Befektetési
Zrt. vezet6
privatbankdra

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elémozditdsat
célz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
16t megel6z6 tgyletko-
tésre vonatkozé tilalom.”

Ujabb mélypontot ért el kedden a
forint a meghatérozé devizakkal
szemben. Az euréjegyzések 327 fo-
rint f6lé keriiltek, a dollarért 293
forintot is kellett adni a bankkozi pi-
acon. Vészesen kozelit a hazai devi-
za 330,76-os torténelmi mélypontja.

Az elmilt év Gsze Ota idén mar-
ciusig kisebb-nagyobb megingassal
folyamatosan ergsodott a magyar fi-
zetbeszkoz, atlépve a 313 forintos
hatért az euréval szemben. A Ma-
gyar Nemzeti Bank (MNB) maricusi
kamatdontése utdn (amely gyakor-
latilag véltozatlanul hagyta az alap-
kamatot) a forint folyamatosan
gyengiilt mind az euréval, mind a
dollarral szemben. Majus 21-én a
forint arfolyama az eur ellenében
atlépte a 327-es szintet, és koze-
lediink a torténelmi mélyponthoz.
A jegybank marcius végén jelen-
tette be, hogy fokozatosan leépiti
a deviza-swapallomanyat, ami szi-

goritast jelent, de a piac ezzel nem
elégedett meg.

Konnyen lehet, hogy a 330-as
szinten mar intervenidlhat a jegy-
bank, mert egyrészt a tul gyenge
forint a gazdasagnak sem tesz jot,
mésrészt az inflaciét is felporget-
heti. Az MNB beavatkozasa vissza-
viheti az drfolyamot 325 forint alé,
de ez nem jelenti, hogy a hazai fi-
zetéeszkoz trendje megvéltozna,
mindaddig, amig a jegybank egy-
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értelmivé nem teszi, hogy hajlan-
dé a kamatemelésre. Ha ezt elmu-
lasztja, a forint tovébb gyengiilhet.
Az MNB monetdris tandcsa kedden
tartja kamatdonté ulését, amely
nem is maga a kamatemelés le-
hetésége vagy mértéke, hanem a
Jjegybank kommunikdcidja miatt
lesz fontos.

A feltorekvé devizék drfolyamat
nagyban befolydsolja az eur6 ar-
folyama a dollarral szemben: ha
az eur6-dollar &tvinné az 1,115-
es szintet, az tovabbi nyomads ala
helyezné a régiés devizakat. Erde-
kesség, hogy a kelet-kozép-euré-
pai térség devizai (lengyel zloty,
cseh korona) az elmilt egy hénap-
ban alig fél szdzalékot vesztettek
értékiikbdl, ezzel szemben a forint
2 szazalékot esett. Ha ez a tenden-
cia folytatodik, akkor a piac kény-
szeritheti ki a jegybanki szigori-
tast.

tozsdének

B. A. | A Budapesti Ertéktézsde f6 mutatéja tegnap
1,5 szézalékkal 40 185 pontra emelkedett 8,9 mil-
liard forintos forgalom mellett. A BUX egész nap
fokozatosan kapaszkodott felfelé. A harom legna-
gyobb kapitalizécidju papir mind 2 szazalék kozeli
pluszban zart. Az OTP és a Mol 1,8-1,8, a Richter
pedig 1,9 szazalékkal er6sodott. A Magyar Telekom
kurzusa 0,9 szazalékkal csokkent.

Az o6t legforgalmasabb papir kozé keriilt a 381
milli6 forintos uzletkotési érték mellett 3 szdza-
1ékkal er6sodo 4iG és a 228 milliés forgalom mel-
lett 10,8 szazalékkal zuhan6 AutoWallis, az utébbi
egyben a nap vesztese is lett. A nap nyerteseként a
Kartonpack hagyhatta el a parkettet 19 szazalékos
rali utdn. A két részvény érdemben nem reagélt a
hirre, hogy a cégbirésag jovahagyta a Konzum Opus-
ba tértén6 beolvadasat 2019. jinius 30-i hatallyal.

A BUX a kilencven legnagyobb tézsde koziil sa-
jét devizdban szamolva a mésodik legjobb teljesit-
ményt érte el, csak a pakiszténi index emelkedett
nagyobb mértékben. A forint valamelyest gyen-
giilt az eurdval szemben, a kurzus napkézben mar
a 327-es szinthez kozelitett.
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