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m Teritéken az ING és
a Commerzhank fiizioja

Anémet kormany szondazza a Commerz-
bank és a holland ING csoport fizidjanak
lehet&segét — értesilt csutortokon a ban-
kokhoz kdzel all6 koroktdl a Bloomberg.

A kiszivargott informaciok szerint azt vizs-

A német kormanynak f6
részvényesként 15,5 szdzaléka
van a Commerzbankban

galjak, hogy a két pénzintézetbél létre-
hozhat6-e egy nehézstlyl eurdpai nagy-
bank. Wopke Hoekstra holland pénzigy-
miniszter és Jorg Kukies német pénziigy-
miniszter-helyettes majusban mdr tar-
gyalt az Ugyrdl Berlinben. A megbeszélé-
seken dllitolag Berlin ragaszkodott hozzd,
hogy az Uj bank székhelye Németorszag-
ban legyen. A hirre a Commerzbank rész-
vényel el6sz0r 4 szdzalékkal felpattantak,
késdbb viszont lefelé korrigaltak, az ING
Bank papirjai pedig 2 szazalékkal drdgul-
tak. Egyik bank sem kommentalta az érte-
stlést. A német kormanynak 15,5 szdzaléka
van a Commerzbankban, igy a hitelintézet
legnagyobb részvényese.| M. E.

® Irén szazdollaros
olajarral rémisztget

Amint az els golyot kilovik a Perzsa-6bol-
ben, a kdolaj dra azonnal 100 dollar folé ke-
rul - figyelmeztetett Jahja Rahim Szafavi,
Irdn elsé szamu vezetdjének, Ali Hamenei
ajatallahnak a katonai tandcsadéja. Hoz-
zatette, hogy ezt az drszintet sem Ameri-
ka, semn legf6bb szovetségesei — példaul
Japén vagy Dél-Korea — nem tudndk elvi-
selni. Stephen Brennock, a londoni PVM Oil
elemz6ije szerint a kereskedelmi habory ar-
leszoritd hatdsa miatt még egy Irdn és az
Egyestitt Allamok kaizott kirobban kozvet-
len Osszecsapas sem kuldené az olajarakat
hordénként 80-90 dollérmdl magasabb-
ra. Helima Croft, az RBC Capital Markets ve-
Zet6 drupiaci elemzbije szerint azonban ha
aszaudi olajlétesitmeényeket is csapds émé,
annak a hatdsa megbecsulhetetlen lenne.
Szerinte egyébként a piac mar hozzaszo-
kott a kozel-keleti fesziltségekhez. | M. E.

REGIOS BORZEK | Két hét milva, a zdrészakaszban stlyozzak 4t a részvényeket

Fontos lépés jon az Opus piacan

BECK ANDRAS | A bécsi tézs-
de régios indexének at-
stulyozasa kisebb valto-
zasokat hoz a magyar, a
lengyel és a cseh borzén.

magyar részvények sulya
A 23 bazisponttal emelkedik

a régios CECE index ma-
sodik negyedéves atsilyozasakor.
A bécsi tézsde mutatéjdban a cseh
papirok aranya 123 bazisponttal
csokken, a lengyeleké pedig 100
bézisponttal emelkedik. Az atsulyo-
zast a junius 21- kereskedési nap
zaroszakaszaban bonyolitjak le.
Cégszinten nem hozott dramai val-
tozdsokat a felilvizsgalat, ezuttal
egyik véllalat sem keriil ki vagy be
az indexbe.

»,Magyar részrél az OTP Bank
szerepe 20 bazisponttal 10,7 szé-
zalékra emelkedik a CECE-ben, de
ez varhatdan csak a hlisznapos at-
lagos forgalom 3 szazalékaval no-
veli meg a részvény iranti keres-
letet” - mondta Nagy Andrés, az
Erste elemzéje. Ennél jelentésebb
forgalomélénkiilés lesz az Opus-
ndl, azonban itt 0,8 napi atlagfor-
galomnak megfelel6, 100-150 millio
forint kozotti Opus-részvény elada-
sa varhat6. Az Opus silya azért
csokken a CECE-ben, mert a cég
kozkézhanyada 50 szazalékrél 30
szazalékra csokkent. A Konzum 0,1
szazalékos sulya megmarad a mu-
tatoban, de az egyestilés utdn is ki-
sebb, 0,36 szazalékos lesz az Opus
szerepe, mint a korabbi, 0,42 sza-
zalékos sulya. A CIG Pannonia és
az ANY Biztonsagi Nyomda siilyo-
zasa nem valtozik. A tobbi magyar
papirndl a napi atlagforgalom 3-7
szazalékaval jarhat az atsulyozas.
Lengyelorszagban még ennél is ki-
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B Lengyelorszag 53,44 (52,44; 100 bpt)
25,23 (26,45; -123 bpt)

B Csehorszdg

W o 10,70 (10,5; 20 bpt) M CIG Panndnia 8,11 (0,11; 0 bpt)
W Mol 6,26 (6,14; 12 bpt) W Konzum 0,10 (0,10; 0 bpt)
M Richter 2,94 (2,88; 5 bpt) B Appeninn 0,06 (0,06; 0 bpt)
I8 Magyar Telekom 0,84 (0.83; 2 bpt) B ANY Biztonsigi

Opus 026 (042; -16 bpt) Nyomda 0,08 (0,08; 0 bpt)

B Magyarorszag 21,33 (21,11; -23 bpt)
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sebb, 1-5 szazalékos napi uzletkotési
értéknek megfelel( keresletélénkii-
léssel jarhatnak az atstilyozasok. A
PKN Orlen olajcég stilya 18, a PKO
Banke 16, a PZU biztositoé pedig 14
bazisponttal emelkedik.

J6val nagyobb hatdssal jarnak a
forgalomra a cseh atsilyozésok.
Az Erste forgalma 147 bazispont-
tal 12,12 szazalékra mérsékldik,
ami 2,8 napi uzletkotésnek megfe-
lelo allomanycsokkenést hozhat. A
sulycsokkentés oka, hogy a bank

kozkézhanyada 80 szézalékrél 70
szazalékra mérséklodik, de a va-
l6sdgban varhatéan nem lesz na-
gyon érezheté az eladéi nyomas,
hiszen a részvények f6 piaca az
osztrak, nem pedig a cseh tézsde.
A Vienna Insurance Group szere-
pe csak 2 bazisponttal emelkedik,
de ez tobb mint félnapi, 0,7 napi
dtlagforgalmat hozhat a papirnél
a rendkiviili alacsony forgalom mi-
att. A tobbi részvénynél a napi iiz-
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megegyez6 forgalmat hozhat az
atsulyozas.

»Fontos a CECE-val kapcsolat-
ban, hogy a Lyxor ETF maércius 6ta
mar az MSCI régi6s indexét koveti
a bécsi tozsde indexe helyett. Ezért
mar nem 450 millié eurényi befekte-
tés, hanem csak nagyjabél 300 mil-
1i6 eur6nyi koveti az indexet. Ez tel-
Jjes egészében a francia CRP Actions
Euro Restructurations alapkezeld
portfélickezelésébol adodik ossze”

STRATEGIA |

Felértékelodés elott a Teva?

azSPB
Befektetési Zrt.
privatbanki
igazgatdja

tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditasat
célzo jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden ke-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
Iét megelozé tgyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

A Teva izraeli gyogyszercég rész-
vényei és kotvényei jelentés esést
szenvedtek el az elmilt egy honap-
ban. A tarsasdg globdlis vezeto sze-
repet tolt be a generikus és a speci-
alis gyogyszerek piacan, tobb mint
3500 termékbdl all6 portfélidja van
szinte minden terapias teruleten.
Majusban a részvények arfolyama
44 szdzalékot esett, 2026-ban leja-
r6, amerikai dolldrban kibocsatott,
3,15 szazalékos kamatozdsu kotvé-
nyének arfolyama pedig 11 szaza-
1ékkal értékel6dott le.

Az esést az inditotta el, hogy az
amerikai hatésdgok vizsgélatot in-
ditottak a tarsasdg, illetve mas ge-
nerikusgyogyszer-gyartok ellen az
osszehangoltan magasan tartott
gyogyszerarak miatt. Az arrogzi-
téssel kapcsolatos birsag egyes
becslések szerint elérheti akar a
4 millidrd dollart is, ami elég nagy
teher lenne az amigy is nagy adds-

BUX | 41 000,04

sagalloménnyal rendelkez6 térsa-
sag szamdra, amely mdjus végén
85 milli6 dollart fizetett Oklahoma
dllamnak az opioid fajdalomesilla-
pitoi miatt inditott peres ligyének
rendezésére.

A Bank of America Merrill Lynch
elemzése 9 dollarra csokkentet-
te a részvényre vonatkozo célarat,
amellyel Gjabb eladast generalt. A
részvények arfolyama ezt kovetd-
en 19 éves mélypontra, 8,35 dol-
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larra esett. Az elmilt egy héten a
nagyobb elemz6hdzak egymds utdn
frissitették vdarakozasaikat, azon-
ban lényegesen magasabb célarfo-
lyamokat hataroztak meg, az atlag-
arfolyam 16,5 dollar, ami t6bb mint
70 széazalékos felértékelodés a je-
lenlegi arfolyamhoz képest.

A gybgyszercég elnoke a na-
pokban 1 milliard dollar értékben
vasérolt a részvényekbdl. Mind-
ezeket figyelembe véve a Teva
részvénye vonzé lehet azon be-
fektetok szamdra, akik hajlan-
dok magasabb kockazatot vallal-
ni. A 2026-ban lejaré kétvényével
majdnem 7 szézalékos éves hoza-
mot lehet elérni. Viszont figyelem-
be kell venni, hogy a tarsasagnak
szamos fiiggében levé peres iigye
van, amelyeknek az alakuladsa ki-
hat mind a részvény, mind a kot-
vény arfolyamdra, ezért nagyobb
volatilitdsra lehet szamitani.

i AZ ARANY ARFOLYAMA | 2018, jinius 6. (doltir/uncia)

letkotési érték 2-9 szazalékdval - tette hozza Nagy Andrés.
PIACI OSSZEFOGLALD |

Enyhe minusszal zart
a pesti t6zsde

B. A. | A Budapesti Ertéktézsde f6 mutatéja, a BUX
kereken 41 ezer ponton fejezte be a csttortoki ke-
reskedést, 0,2 szdzalékos csokkenés utdn. A forga-
lom 8,5 millidrd forintot tett ki, ennek az atlagosnal
is nagyobb részét, 70 szézalékat a 0,1 szézalékkal
emelkedé OTP Bank adta. Ez a plusz elmaradt a
régios bankok 0,7 szazalékos atlagos emelkedésé-
t6l, amelyek koziil killondsen a lengyel pénzintéze-
teknek volt j6 napjuk, a PKO Bank kurzusa példaul
5,2 szazalékkal 16tt ki. A Richter 0,6 szazalékkal
drégult, a Mol arfolyama 0,9, a Magyar Telekomé
pedig 1 szézalékkal csokkent. A nap nyertese a
105 milli6 forintos forgalom mellett 1,8 szazalék-
kal 4490 forintig emelkedo 4iG, a nap vesztese a
45 millids tizletk6tési érték mellett 3,1 szazalékkal
93 forintra csokkené Est Media lett. A BUMIX 0,1
szazalékkal kuszott feljebb.

A BUX enyhe csokkenése viszonylag jo teljesit-
ménynek szamitott a régioban, mert bar a vars6i WIG
20 csaknem 2 szazalékkal ment feljebb, de a pragai,
a bukaresti és a bécsi indexek a pestinél nagyobb
minuszban élltak a nap végén. A forint 0,3 szazalék-
kal a 321-es szint ala er6sodott az euréval szemben.
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