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m Pert indit horvatorszagi
vesztesége miatt az OTP

Nemzetkozi valasztott biréségi eljdrast
kezdeményezett a Beruhdzasi Viték
Rendezésének Nemzetkdzi Kbzpontja-
ndl Horvétorszég ellen az OTP Bank.
Az eljards célja az OTP horvatorszé-

gi lednybankijat ért — 224 milli6 kundra
becsult, 10,2 millidrd forintnyi — veszte-
ség megtéritése. A veszteséget az

a horvat jogi szabalyozas okozta, amely
2015-ben kotelezGen el6irta, hogy

a svdjci frankban vagy svajcifrank-ala-
pon felvett lakossagi hitelek ad6sainak
kérelmére a horvat bankok kotelesek
az adott lakossdgi hitelek devizane-
mét euréra vagy eurdalapira dtvéltani
a folyositaskori drfolyamon és kamato-
zassal. Az elszenvedett veszteséget

az OTP csoport mar elkonyvelte, am

a rendezéseérdl, illetve jogi Gton

valo visszakovetelésér6l nem mon-
dott le.| VG

= MNB-birsag bennfentes
kereskedelemért

Tizenotmillié forint birsdgot szabott ki

a Magyar Nemzeti Bank egy magansze-
mélyre a bennfentes kereskedelem tilal-
manak megsértése miatt. A vizsgalt id6-
szakban a SET Group Nyrt. két bennfen-
tes informaci6 nyilvanos kozzétételét

— a sajat eérdekeit szem el6tt tartva —
késleltette, s ezt beis jelentette a jegy-
banknak. A megbirsdgolt magdnsze-
mély dllandé bennfentesként szerepelt
a kibocsata jegyzékében, az érintett in-
formaciokrdl a nyilvanossagra kertilé-
stk el6tt jogszerGen tudhatott. Ezeket
az informécidkat azonban jogszer(tle-
nul felhaszndlva t6zsdei megbizasokat
adott, indokldsa szerint szandékos pi-
aci manipuldciét tapasztalt; s gy itél-
te meg, hogy nem veszélyezteti a piac
integritdsat, ha drfolyamvédelmi szan-
dékkal tranzakci6kat végez. Ama benn-
fentes kereskedelem tilalma alol ez nem
mentesit — indokolt az MNB. A jegyban-
ki vizsgalatbél az is kiderult, hogy a ma-
ganszemély a fenti t6zsdei Ugyleteket
nem jelentette a SET Groupnak. | V&

ALAPKEZELOK | A pandémia dacara idén mar csaknem 300 milliérd euré aramlott az europai alapokba

Egyszerre keresik a rizikoét
és a nyugalmat a befektetok

KADLOT TIBOR | Vételi lehetGségként értékelték az 6sz ele-
ji korrekcidt az eurépai megtakaritok. A részvényala-
Pok és a pénzpiaci termékek népszerisége arra utal,
hogy a kockazatvallalas mellett sokan még kivarnak
a torékeny piaci kornyezetben. ° ’

z Gsz eleji tokepiaci kor-
A rekcidban vasarlasi lehetd-

séget lattak az eurdpai be-
fektetok, akik rég nem tapasztalt
lendiilettel nyultak a szeptember-
ben slagertermékkeé vélo részvény-
alapokhoz - derill ki a Refinitiv
Lipper adatszolgaltato friss alap-
kezel6i trendeket bemutato dssze-
llitasabol.

A kockdzatvéllaldst a tovabb-
ra is rendkivill alacsony kamat-
kornyezet mellett a jegybankok
ujabb, kiisz6bondllé gazdasag-
€élénkité csomagjai is serkenthet-
ték, ezek hatasara b6 26 millidrd
eurényit tdraztak be a részvény-
alapokbdl az augusztusi 11 milli-
ardos értékesités utan. A diverzifi-
kéci6 felértékelddésére utal, hogy
a széles lefedettséget add, globa-
lis részvényalapok bizonyultak
bestsellernek 10,4 millidrd eurd-
val. A brit részvényekbél valogatd
alapokba 5,2 milliard, az amerikai
tézsdei kitettséget kinalokba pedig
3,2 millidrd dolldr dramlott. Nép-
szertiek voltak a technoldgiai pa-
pirokbol véilogat6 részvényalapok;
valamint a japan véllalati részvé-
nyekbél csemegézo portfolidk is.

A tobbi eszkozkategoria is von-
zotta a megtakaritdkat, az eurépai
portfolickezel6k igy Osszességé-
ben 38 millidrd eurds tékebearam-
last konyvelhettek el mult honap-

ban, amelybédl 5,8 millidard eur6t
tett ki a jellemzden passziv, index-
kovet6 tozsdén kereskedett alapok
(ETF-ek) értékesitése. A kotvények-
be fektet6 alapok irdnt jelent6sen
csokkent az érdekl6dés, az augusz-
tusi volumen mindéssze harmada,
6,7 millidrd eurd dramlott ide. N6tt

viszont a részvényekbol és kotve-
nyekbdl is valogatd vegyes alapok,
valamint az ingatlanalapok értéke-
sitése.

A piaci kornyezet torékenységét
jelzi, hogy a befekteték ismét na-
gyobb poziciokat vettek fel a pénz-
piaci alapokban, a nyar végi 16 mil-
lidrd eurés visszavaltassal szemben
2,7 millidrd euréért vasaroltak a jel-
lemz6en révid lejérati kétvényekbe
és egyéb, alacsony kockazati likvid
termékekbe fektet6 eszkozokbol.
A kategorian beliil érdekes kettds-
ség figyelheté meg, az eurdalapi
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termékekb6l ugyanis 14,4 milliard
eurdnyit zsakoltak be, mig a dol-
larban és fontban jegyzett pénzpi-
aci instrumentumokbdl 5,3, illetve
5 millidrd eur6t valtottak vissza.

A szeptemberi 38 milliard euros,
és kulonosen a harmadik negyed-
évi 165 millidrd eurds intenziv- t6-
kebevondasnak koszénhetden az idei
0sszkép is kedvez6. A pandémia da-
cara az év els6 kilenc honapjaban
297,1 millidrd eur6 aramlott a be-
fektetési alapokba. A friss pénz-
mennyiség legnagyobb része, 211
millidrd eur6 a pénzpiaci eszko-
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zokben taldlt helyet, az ugyancsak
slagerterméknek szamito globalis
részvényalapokba pedig csaknem
63 milliard euré aramlott. A jar-
vanyhelyzet negativ hatdsai sok-
kal inkabb az arfolyamok zuhana-
saban érheték tetten, amelyek 531
millidrd eurdval apasztottdk a be-
fektetések értékét. A tavaly év végi
12,3 ezermilliard euroval szemben
szeptember végére 12 ezermilli-
ard eur6 kozelébe esett vissza a
portfélickezeloknél fialtatott Gssz-
‘vagyon.
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Korrekcio johet az elnokvalasztas utan
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Nagy napja volt
a Waberer’snek
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LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fuggetlen-
Ségének elomozditdsdt
ceélz6 jogi kovetelme-
nyeknek megfeleloen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megel6z6 lgyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”
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Bar pillanatnyilag minden kutatds
szerint a demokrata Joe Biden ve-
zet, négy éve is Trump lett a befuté
az abszolut esélyes Hillary Clinton-
nal szemben, arrél nem is beszélve,
hogy az ukrén korrupciés botrany
is sokat arthat még az egykori alel-
noknek a két hét mulva zajlo ame-
rikai elnokvalasztdson. Ugyanakkor
feltételezhetéen a demokratdknak
is be van készitve néhdny Trump el-
leni sztori, réadasul a koronavirus-
Jjérvény gazdasagi kévetkezményei
is ronthatjék a republikdnus elnok
renomeéjat.

Ha november 3-an ujravalaszt-
jdk Donald Trumpot, nem varhat
jelentds valtozds a gazdasagpoliti-
kéaban. Ha konkrét szektorokat né-
ziink, akkor az olaj- és az acélipari
cégek és a banyatarsasagok szama-
ra példdul kedvez6 lehet ez a forga-
tokonyv, hiszen igy a tovabbiakban
is szamithatnak a republikénus kor-

manyzatra. Trump ujravalasztisa
esetén a jegybanki pénzpumpélas
folytatédhat a hatékony védéoltas
megjelenéséig, a gazdasdg helyre-
allitdsa azonban nem feltétleniil jar
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majd tézsdei felpattandssal, mert
azotszaz legnagyobb kapitalizacigju
amerikai véllalat teljesitményét le-
képez6 S&P index mér jelenleg is a
mindenkori csucsédn van.

Ha viszont Joe Biden nyer, akkor
sem varhat6 a republikdnusokétol
jelent6sen eltéré gazdasagpolitika,
hiszen a gazdasagi lassulés ellen a
demokratdknak sincs jobb eszkoziik,
mint a mennyiségi lazitds - vagyis
mehet tovabb a bankdprés. Biden
gyézelme a t6zsdére varhatdan csak
annyi hatassal lenne, hogy a hagyo-
manyos ipardgakkal szemben job-
ban tdmogatjak majd a technoldgiai
és a zoldszektort.

Bérmelyik jelolt lesz is a befut6,
egy dolog szinte biztos: a valasztas
utén jo iriigy lesz a megvalasztott
elnck személye egy kisebb korrekci-
6ra, ami az indexek elmilt években
latott emelkedése utan szinte tor-
vényszertinek mondhatd. Tul nagy
esésre azonban nem nagyon szami-
tok, mert a rendszerben még mindig
benne van - és lesz is - az a hatal-
mas mennyiségi pénz, amely a to-
vabbiakban is keresi majd a helyét.

M. E. | Roppant alacsony, mintegy 4,5 milliard forin-
tos volt a forgalom tegnap a Budapesti Ertékt6zsde '
azonnali részvénypiacan, a BUX 1,1 szazalékkal,
33597 pontra emelkedett. A f6bb eurdpai piacokon
vegyes volt a kép, bar csupan minimalis elmozdu-
lasokat lathattunk. Az OTP-részvények drfolyama
1,8 millidrd forintos forgalomban 1,3'szazalékkal,
9830 forintra nétt. A bank vezérigazgato-helyette-
se egy tegnapi interjuban kézolte, hogy nem szamit
tomeges bedélésekre a vallalati hiteleknél, 4m 6va-
tossagbol a céges ugyfelek 10 szazaléka esetében
kalkuldlnak fizetési nehézségekkel.

A Richter volt a legerésebb blue chip, a kurzusa
2,1 szézalékkal, 6735 forintra novekedett. A Mol
0,5 szazalékkal, 1674 forintra dragult, mig a Ma-
gyar Telekom 0,3 szézalékkal, 352 forintra gyen-
gilt. A nap nyertese a Waberer's volt, amely nap-
kozben 16 szazalékos pluszban is jart, végil 250
milliés forgalmat kovetéen 1195 forinton, 6,7 sza-
zalékkal az el6z6 napi zaréértéke fol6tt fejezte be
a napot. Jol szerepelt még a 3,2 szazalékkal ralizo
PannErgy és a 4,4 szazalékkal emelkedé Raba is.
A forint gyengiilt, az eur6 este 365,3 forinton allt.
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