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® Eldnyds iizletet

kitott az Opus

Folytatta a profiltisztitast az Opus
Global, megvalt a vagyonkezelési di-
viziéba sorolt Opus Global Befekte-
tési Alapkezel6ben [6v6 kisebbse-

gi részesedésétol. A 47 millié forint
Ossznévertékd részvények az alap-
kezel6 tobbségi tulajdonosahoz ke-
roltek. Az értékesités a valds piaci vi-
szonyokat is figyelembe véve ked-
vez6 az Opus szamara: a vételdrat

a konyv szerint nyilvantartott érté-
ket tobb mint négyszeresen megha-
lad6 6sszegben dllapitottak meg
—olvashat6 a kozleményben. | VB

® Sajat részvényeivel
fizettek az Akkonak
Profittal értékesitett tegnap egy bu-
daiingatlant az Akko Invest — je-
lentette be a kibocsato. A vevé nem
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pénzben, hanem Akko-részvények
atruhdzasaval teljesit, a tranzakcio
utdn a tarsasag birtokdba 190 ezer
darab részvény kerul. A részvenypa-
kett dra a jelenlegi t6zsdei drfolyam
alapjan 71 millié forint. Az ingatlanel-
adas utdn az Akko tulajdondban lévd
sajat részvenyek mennyisége az alap-
t6ke 0,57 szézalékanak felel meg. | VB

m Szerzodest
hosszabhitott az Alteo

Szerz6dést hosszabbitott az Alteo
érdekeltségébe tartozd Alteo-
Therm H6- és Villamosenergia-ter-
mel6 Kft. az Ozdi Tavh6termeld és
Szolgéltato Kft.-vel. A tegnapi koz-
lemény szerint a 2005-ben létre-

jott, idén lejaré hosszU tavu hészol-

galtatdsi szerzGdést 2030 végé-

ig hosszabbitottdk meg, addig fogja
az Alteo-Therm hével ellatni az Oz-
di Tavhét. ldén az Alteo-részvények

felulteljesitok, arfolyamuk az év ele-
jét61 9 szézalékkal emelkedett. | VB

A tarsasag a koltségek és
az osztalék csokkentésével reagal
a kereslet megcsappanasara

OLAJIPAR | Ismét t6bb millidrd dollaros leirast hajt végre a véllalat

Csokkenti LNG-kitettségét a Shell

CZWICK DAVID | Idén mér megkozelit6leg huszonkétmil-
lidrd dollaros értékleirast hajtott végre a Shell. Teg-
nap egy ausztral LNG-érdekeltségben volt kénytelen
csokkenteni a részesedését a cég. A koltségek lefara-
gasa, az atszervezések az egész iparagra jellemzok

a jarvanyhelyzet okozta keresleti sokk miatt.

’

jabb 3,5-4,5 millidrd dollar
l | kozotti értékleirast jelen-

tett be a Royal Dutch Shell
tegnap. Ezzel parhuzamosan ké-
zolték, hogy 2,5 milliard dollarért
eladjak az ausztraliai Queensland
Curtis LNG vallalatban 1évé tulaj-
donrészik 26,25 szazalékét a Glo-
bal Infrastructure Partnersnek.
A QGC jogutodjaként az auszt-
ral érdekeltséget még 2016-ban
egy nagyobb cégcsoport része-
ként akviralta a Shell, igy a mos-
tani tranzakci6t kovetden is 73,75
szazalékos iranyité tobbsége ma-
rad a tarsasagban. A Reutersnak

nyilatkozé elemzék szerint a hol-
land-angol multinacionalis tarsa-
sag dontése Osszhangban van a
Shell stratégiajaval.

A negyedik negyedéves beszamo-
16t februar elején publikal6 vélla-
lat jelezte, hogy az év utolsé harom
hénapjénak eredményét a Mexi-
koi-0bolben 1év6 finomitok ideigle-
nes bezérasa is lerontotta. A Shell
a masodik negyedévben 16,8 mil-
liard dolléros leirast hajtott végre,
és oktoberben egymilliard dolléros
értékvesztést szamolt el az LNG-
portfoliban. A tegnap bejelentettel
egyiitt idén mintegy 22 milliard dol-

laros értékleirasnal tart az olajipari
orids. Az olajfinomitok kihasznalfsa-

. gaanegyedik negyedévben varhato-

an a kapacitds 72-76 szazaléka kozé
esik, ami a koronavirus-jarvany mi-
atti gyenge kereslet kovetkezménye.

Ilyen koriilmények kozott nem cso-
da, hogy a Shell piaci kapitalizacidja
mostanra 110 millidrd dollar ala
esett, ez a nyar kozepén latottnal is
b6 10 szazalékkal kevesebb. A mé-
sodik vilaghdbort 6ta idén elészor
vagtak az osztalékbdl, vélaszként
a jarvanyhelyzetre. A tarsasag al-
tal elinditott koltségcsokkentések
keretében az tizemanyagtolté hal6-
zat egy részét is bezartdk. Magyar-
orszagon is tobb benzinkut muiko-
dését sziineteltették ideiglenesen.
A 45 ezer egységbal allé benzinkit-
héldzat ugyan rekordprofitot ért el a
harmadik negyedévben (enyhitve a
csoportszinten kedvezétlen eredmé-
nyeket), am a tarsasag varakozasai
szerint a negyedik negyedévben mar
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nem sikeriil megkozeliteni a korabbi
j6 eredményt.

A Shell-papirok érfolyama tegnap
mar a reggeli 6rakban esni kezdett,
a kurzus délutanra 7 szdzalékos mi-
nuszban is jart. Am ezzel a teljesit-
ménnyel egyaltalan nem l6gott ki a
sorbol. Tegnap a lengyel PKN arfo-
lyama is csaknem 6,5 szazalékkal
zuhant, az OMV kurzusa 4,8 szaza-
lékkal gyengiilt, a Mol tegnapi tel-
jesitményével felulteljesité volt a
szektortarsakhoz képest.

STRATEGIA |

Tularazva kezdett a tozsdén az Airbnb

A napokban lezajlott az évtized
egyik legjobban vért IPO-ja, azaz
els6 nyilvanos részvénykibocsata-
sa: december 10-én tozsdére lépett
az Airbnb. A 2007-ben alapitott és
azdta a vilag szallodaiparat forra-
dalmasito amerikai multinacionalis
vallalat online platformja 6sszeko-
ti a jellemzéen a nagyvarosokban
kedvezé aru szallashelyet kereso
utazokat a széllast bérbe ado hely-
béli hazigazdakkal. Az Airbnb bevé-
tele a foglalasok utan fizetett szol-
galtatdsi dijbol szarmazik, amely a

Lang Andrés, az
SPB Befektetési
Zrt. elemzéje

lodaipar kisebb szerepl6i csédbe
mentek, igy a nagyobb véllalatok
piaci részesedése nott. Raadasul
az Airbnb a tékeemelésébol nagy-
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bérlés id6tartamanak fliggvényé- 0o

ben véltozik. A cég tézsdére 16pé-
sének idézitése els6 ranézésre sok
befektet6 szamdra furcsanak tin-
het, hiszen bar a bevezetést 2016
oOta tervezik, ezt csak most, a vilag-
jérvany kellés kozepén tették meg.
Az id6zités azonban véleményem
szerint stratégiai 1épés, hiszen a
koronavirus-jarvany alatt a szal-

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fuggetlen-
ségének elomozditdsdt
célz6 jogi kovetelme-
nyeknek megfeleléen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
1ét megel6z6 ligyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”
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j@bol 3 milliard dollar készpénzhez
jutott, amellyel az adéssagalloma-
nyat fogja csokkenteni. A bevezetés
napjan az Airbnb-re sz6 szerint ra-
ugrottak a befektetdk, a cég rész-
vényei 115 szdzalékkal nyitottak
magasabban a 68 dollaros jegyzé-
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lehet.

si arndl, igy a vallalat értéke az el-
s6 kereskedési napon meghaladta
a szazmilliard dollart. A cég jelen-
legi piaci kapitalizicidja a befekte-
t6k tulzott lelkesedésének tulajdo-
nithatd, hiszen az Airbnb még az
optimista elemz6k szerint is maxi-
mum 40 milliard dollart ér jelenleg.
Mikozben a vallalat jovében varha-
té arbevétel-névekedését az elem-
z0i konszenzus atlagosan 20 szdza-
lékosra josolja, a befekteték ennek
a sokszorosat drazzdk. A kovetke-
20 években az Airbnb-nek szamos
jogi korlatozassal is szembe kell
majd néznie azon nagyvarosok mi-
att, amelyek szerint az tizleti mo-
dellje sérti a helyi adotorvényeket.
A jogi akadalyok ellenére gy gon-
dolom, hogy az Airbnb-nek nagy a
jovedelmezdségi potencidlja, és 40
millidrd dollaros piaci kapitalizacio
alatt befektetésre alkalmas véllalat
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A mutdns virus
meglékelte a piacokat

M. E. | A brit muténs koronavirus villimgyors terje-
dése, illetve az amiatt elrendelt - Nagy-Britanniat
gyakorlatilag teljesen elszigetel6 - Gjabb korlatozé
intézkedések hatasara drasztikusan elroml6 nem-
zetkozi befektetdi hangulat tegnap a pesti borzén is
eladasi hullamot valtott ki. A BUX 2,7 szézalékkal,
40483 pontra gyengiilt, mig a komplett részvény-
piac forgalma megkozelitette a 15,5 millidrd forin-
tot. A blue chipek koziil az OTP volt a legnagyobb
karvallottja a kedvez6tlen fordulatnak, a bankpa-
pir arfolyama 10,3 millidrd forintos forgalom mel-
lett 4,1 szdzalékkal, 12 980 forintra zuhant. Nem
jartak sokkal jobban a Mol részvényesei sem, hi-
szen az olajcég papirjainak kurzusa 2,8 szdzalék-
kal, 2060 forintra esett. A Richter és a Magyar Tele-
kom ugyanakkor derekasan allta a sarat. Az el6bbi
mindossze 0,6 szazalékot veszitett értékébol, es
7270 forinton zért, a Telekom pedig 0,4 szazalék-
kal, 369 forintra gyengiilt. A szélesebb mezényben
az Ormester 9,4 szazalékos és a Kulcs-Soft 5 szé-
zalékos lejtmenete hivta fel magara a figyelmet.
Erétlen volt a forint is, az eurd lapzartakor 360,8
forinton allt.
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